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AB Utenos trikotazas — didZiausia trikotazo gamintoja Lietuvoje ir viena moderniausiy imoniy Ryty ir Centingje Europoje.
Bendrové gamina vyriskus, moteriSkus ir vaikiskus apatinius ir virSutinius trikotazo gaminius. Pagrindiniai bendrovés
produkcijos pirkéjai — stambiis Vakary Europos mazmeninés prekybos tinklai. Bendrové eksportuoja apie 90 procenty visos
produkcijos. AB Utenos trikotazas Lietuvoje valdo siuvimo jmonés Satrija ir maZmeninés prekybos bendrovés Gotija
kontrolinius akcijy paketus, 2005 metais jsigijo siuvimo imong Mrija Ukrainoje. Bendrové atestuota pagal ISO 9001:2000
kokybés vadybos, ISO 14001:1996 tarptautini aplinkos apsaugos vadybos sertifikatus, gaminama produkcija atitinka
ekologinio OEKO-Tex 100 standarto reikalavimus. Siuo metu bendrovéje diegiamas standartas SA 8000. 2005 mety
pabaigoje Utenos trikotazo grupéje dirbo 2185 darbuotojai.

Nuo 1999 m. birzelio 1 d. AB Utenos trikotazas akcijos yra jtrauktos { Vilniaus vertybiniy popieriy birzos Oficialyji
prekybos sara$a (simbolis — UTR1L), nuo 1997 m. rugs¢jo 29 d. akcijos buvo Einamajame prekybos sarase.

Konsoliduoti finansiniai duomenys 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. P*
Pajamos (tiikst. Lt) 158 245 163 212 180 855 174 691 173 327 187 000
EBITDA (tiikst. Lt) 21 606 22 852 24 871 20797 18 462 22 484
EBITDA marza (proc.) 13,7% 14,0% 13,8% 11,9% 10,7% 12,0%
Grynasis pelnas (nuostolis) (tikst. Lt) 11542 11054 13162 10 032 7748 8500
Pelnas (nuostolis), tenkantis akcijai (Lt) 0,50 0,31 0,66 0,51 0,39 0,43
Grynasis pelningumas (proc.) 7,3% 6,8% 7,3% 5,7% 4,5% 4,5%
Dividendai, tenkantys akcijai (Lt) 0,25 0,62 0,60 0,90 0,20 -
Dividendy pelningumas (proc.) 6,4% 23,4% 9,6% 10,1% 1,8% -
P/E** 7,9 8,5 9,4 17,5 22,9 16,8
P/BV** 1,21 1,44 2,65 3,93 4,87 -
P/S** 0,57 0,57 0,69 1,01 1,03 0,76
EV/S** 0,57 0,63 0,82 1,13 1,24 -
EV/EBITDA** 4,19 4,48 5,97 9,49 11,60 -

* SEB Vilniaus banko prognozé (pajamos — imonés duomenys).
** Apskaiciuojant rodiklius, taikyta laikotarpio pabaigos paskutiné kaina, 2006 m. rodiklius — 2006 m. balandZio 6 d. paskutiné kaina.
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Pajamy didéjima lems Ukrainos bendrové

2005 metais Utenos trikotazo grupé (UT) gavo 174,7 mln. lity pajamy, palyginti su 2004 metais, pajamos sumaz¢jo 0,8
procento. Didziausig jtaka pajamy mazéjimui turéjo dél prekybos liberalizavimo iSaugusi konkurencija su Kinijos drabuziy
gamintojais, sumazéjusios gaminiy kainos, dél sudétingumo pailgéjes gaminiy siuvimo laikas. Pragjusiai metais grupé
planavo pasiekti 183 min. lity apyvarta, tad faktiskai gautos pajamos buvo 5,8 proc. mazesnés. Tai 1émé sudétingesnis
gamybos procesas, dél kurio subrangovai negaléjo atlikti dalies uzsakymy, sutrumpéjes uzsakymy ivykdymui skirtas laikas,
privertgs atsisakyti dalies uzsakymu, véliau, nei planuota, pradéta gamyba Ukrainoje. Pajamy, gauty Lietuvoje ir uzsienyje
struktiira pernai i$liko panasi, atitinkamai 10 proc. ir 90 proc. Siais metais grupé planuoja gauti 187 mln. lity pajamuy, apie 7
proc. daugiau nei 2005 metais. Pagrindinis veiksnys, lemsiantis augima, bus didéjantis gamybos mastas dél Ukrainos
bendrovés Mrija. Per pirmus tris $iy mety ménesius grupés pajamos, palyginti su pra¢jusiy mety tuo paciu laikotarpiu,
iSaugo 2,6 proc. ir buvo 42,0 mln. lity.

Prekybos liberalizavimas stiprina konkurencija eksporto rinkose

UT didZziaja dalj savo produkcijos eksportuoja i Vakary Europa ir Skandinavija, todél labai svarbi yra rinkos situacija tose
Salyse. Nuo 2005 m. sausio 1 d. buvo panaikintos importo kvotos i§ Azijos Saliy | Europos Sajunga jveZamiems tekstilés
gaminiams, dél to labai iSaugo konkurencija su ty $aliy, ypa¢ Kinijos, tekstilés ir drabuziy gamintojais. Pra¢jusiais metais
tekstilés importas i§ Kinijos i Europos Sajungos Salis iSaugo 19,7 proc. — iki 418,3 min. eury (1444,3 min. lity) Ateityje
galima tikétis dar stipresnés konkurencijos tarp Europos Sajungos ir treciyjy Saliy tekstilés ir drabuziy gamintojy. Vien Siais
metais Kinija tikisi tekstilés gaminiy eksporta i Europos Sajunga padidinti apie 15 proc., taip pat ji planuoja plésti eksporta |
Ryty Europos $alis. Praéjusiais metais UT pavyko atlaikyti konkurencing kova ir iSlaikyti panaSias pajamas. Vélesniais
laikotarpiais pajamy augima turéty lemti didesné gamybos apimtis, nes gaminamos produkcijos kainy augimas yra mazai
tikétinas. Atsizvelgiant { tai, kad Siuo metu lietuvisky grupés imoniy gamybiniai pajégumai yra iSnaudojami 100 proc.,
pajamy augima artimiausiais laikotarpiais siejame su Ukrainos bendrove, o esant dabartiniam gamybiniam pajégumui
zenklesnio pajamy augimo galimybés ilgalaikiu laikotarpiu yra ribotos. Turimas rinkos pozicijas UT turéty islaikyti
pakeitusi veiklos strategija.

Lietuva — tik papildomas pajamy Saltinis

Lietuvoje UT grupé turi i§sikovojusi tvirtas pozicijas: zinomas prekés zenklas, grupés gaminiai yra vertinami uz jy kokybg ir
vartotojams prieinama kaina. Pagrindinis Lietuvoje grupés produkcijos pardavéjas yra UAB Utenos trikotazo prekyba
(UTP), kuria mety pradzioje, siekdama atskirti prekybing ir gamybing veiklas, AB Utenos trikotazas pardavé savo
pagrindiniam akcininkui SBA koncernui. UTP grupés produkcija platina per jai priklausantj 17 parduotuviy tinkla Lietuvoje
ir tris parduotuves Ukrainoje. UTP yra nusprendusi artimiausiu metu keisti savo prekybos strategija, daugiau pléstis prekyba
prekybos centruose, didinti prekybos plotus Vilniuje ir kituose Lietuvos miestuose bei pradéti prekiauti uzsienio bendroviy
produkcija. Geografiné plétra ir didesnis pirkéjuy srautas turéty lemti didesnes grupés pajamas ateityje, taCiau reikSmingo
pajamy augimo Lietuvoje tikétis nevertéty, nes UT savo veikla orientuoja { uzsienio rinkas ir didesnius nei vietiniy uZsienio
klienty gaminiy uzsakymus.

Démesys konkurencingumo didinimui

Siekdama iSlaikyti mazesng gaminiy savikaing ir pagerinti plétros Ryty Europos rinkose galimybes, 2005 metais bendrové
Ukrainoje isigijo siuvimo imon¢ Mrija, kurig tikisi padaryti lietuvisko trikotazo imonés analogu, padidinti grupés
gamybinius pajégumus, ateityje bendroves sujungti { vertikaliai integruota sistema, sau pasilikdama sudétingesnes, daugiau
kvalifikacijos, greicio ir lankstumo reikalaujanc¢ias gamybos operacijas. Dél gamybos perkélimo | Ukraing UT gali tikeétis tik
laikino sanaudy prana$umo, po 3—5 mety bendrové turés ieSkoti kity sanaudy mazinimo $altiniy. Siekdama sutvirtinti savo
konkurencines pozicijas rinkoje, bendrové siekia daugiau gaminti baigtiniy, didesnés pridétinés vertés, sudétingesniuy,
aukstesnés kvalifikacijos reikalaujan¢iy gaminiy, trumpinti uzsakymy jvykdymo laika bei i$naudoti savo geografini
prana§uma. Siemet didelis démesys bus skiriamas naujy technologiju medziagy diegimui ir vystymui, dinamiskesnés
gamybos organizavimui. Taip pat pernai skyrusi dideli démesi naujy uzsakovy ir rinky plétrai, Siais metais bendrové sieks
pradéti bendradarbiauti nors su dviem aukstesnés kokybés produkcijos uzsakovais. Dabar bendrové turi daugiau kaip 10
dideliy uzsakovy, nuperkanciy po 5—10 proc. pagaminamos produkcijos. Nepriklausomybé nuo vieno kliento mazina rizika,
taciau ilgalaikiy prekybos sutaréiy su uzsakovais neturéjimas suteikia nestabilumo (sutartys sudaromos vieniems metams).

Nelengva padidinti sumazéjusj pelninguma

2005 metais dél didéjancios konkurencijos, gamybos isisavinimo proceso, investiciju Ukrainoje ir didéjancios savikainos
gerokai sumazéjo UT grupés pelningumas. Palyginti su 2004 metais, grupés bendrasis pelnas sumazéjo 11,2 proc. — iki 37,4
mln. lity, o bendrojo pelno marza smuko nuo 24,1 proc. iki 21,6 proc. Grupés grynasis pelnas sumazéjo 22,8 proc. — iki 7,7
min. lity, o grynojo pelno marza smukteléjo nuo 5,7 proc. iki 4,5 procento. Siems metams bendrové grupés prognozuojamo
pelno neskelbé. Misy vertinimu, nepaisant didéjancio veiklos efektyvumo ir didesnés gamybos apimties, dél augancios
konkurencijos, pasaulio rinkose brangstan¢iy verpaly kainy, sudaranc¢iy didel¢ dali gaminiy savikainos, didéjanéiy darbo
uzmokescio, finansiniy sanaudy, iSaugusio pelno mokescio tarifo grupés grynasis pelningumas nepadidés, o i$silaikys toks
pat kaip praéjusiais metais, grynasis pelnas bus apie 8,5 min. lity.

Didéjancios investicijos didina skola

2005 metais UT { pernai isigyta Ukrainos bendrove Mrija investavo apie 6,3 min. lity. Siais metais bendrové | Mrijq
planuoja investuoti 10 mln. lity. Investicijos daugiausia buvo skirtos gamybos irangai atnaujinti, naujiems moderniems
irenginiams, kurie turéty leisti atlikti daugiau gamybos funkcijuy, padidinti veiklos efektyvuma ir kokybe, isigyti. Dél
investiciju Ukrainoje UT grupés gamybiniai pajégumai turéty padidéti apie 30 procenty Siemet i jmone Utenoje naujai
irangai isigyti ir valdymo sistemai idiegti planuojama investuoti apie 8 mln. lity. Bendros grupés planuojamos investicijos
turéty bti apie 20 min. lity.

Dél didelio poreikio investicijy finansavimui pernai 63 proc. — iki 38,2 mln. lity — iSaugo grupés finansinés skolos. Tai lémé
isipareigojimy ir nuosavybés santykio koeficiento padidéjima nuo 0,9 iki 1,8. Mety pradzioje AB Utenos trikotazas su SEB
Vilniaus banko valdomu Ukrainos banku Agio pasira§é laidavimo sutartj dél 12,08 min. lity paskolos. Siais metais bendrové
daugiau skolintis neplanuoja ir tikisi i$laikyti panasy i pernyksti skoly lygi.
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AB UTENOS TRIKOTAZAS (KONSOLIDUOTI DUOMENYS)

BALANSAS (tiikst. Lt) 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Ilgalaikis turtas 53510 49 479 45915 45 821 57 158
Metinis pokytis (proc.) -7,5% -7,2% -0,2% 24,7%
Trumpalaikis turtas 40 584 52371 46 797 40311 45324
Metinis pokytis (proc.) 29,0% -10,6% -13,9% 12,4%
Kitas trumpalaikis turtas 38 060 43 891 43731 38232 43 534
Pinigai ir pinigy ekvivalentai 2524 8 480 3066 2079 1790
IS viso turto 94 094 101 850 92 712 86 132 102 482
Nuosavas kapitalas ir rezervai 74983 65 181 46 815 44 751 36 491
Metinis pokytis (proc.) -13,1% -28,2% -4,4% -18,5%
Ilgalaikiai isipareigojimai 286 13951 23 558 23262 25892
Trumpalaikiai {sipareigojimai 18825 22718 22339 18119 40 099
Metinis pokytis (proc.) 20,7% -1,7% -18,9% 121,3%
I§ viso nuosavybés ir jsipareigojimy 94 094 101 850 92 712 86 132 102 482
PELNO (NUOSTOLIO) ATASKAITA (tiikst. Lt) 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Pajamos 158245 163 212 180 855 174 691 173 327
Metinis pokytis (proc.) 15,6% 15,6% -3,4% -0,8%
Pardavimo savikaina 117808 123 490 135 744 132 616 135952
Metinis pokytis (proc.) 4,8% 9,9% -2,3% 2,5%
Bendrasis pelnas (nuostolis) 40 437 39722 45111 42075 37375
Metinis pokytis (proc.) -1,8% 13,6% -6,7% -11,2%
Veiklos sanaudos 29 752 25919 28 251 28 552 27 810
Veiklos pelnas (nuostolis) 10 685 13 803 16 860 13523 9565
Kitos veiklos pelnas (nuostolis) 2003 411 -24 -74 1268
Finansings ir investicinés veiklos pelnas (nuostolis) -793 -1 156 -1 186 -1230 -1 056
Pelnas prie§ apmokestinima 11 895 13 058 15 650 12219 9777
Pelno mokestis 493 2340 2002 2273 2102
Grupés pelnas neatskai¢ius mazumos dalies 11402 10718 13 648 9 946 7675
Mazumos dalis 140 336 -486 86 73
Grynasis pelnas 11 542 11 054 13162 10 032 7748
PINIGU SRAUTU ATASKAITA (tiikst. Lt) 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Laikotarpio pelnas 11542 11 054 13162 10 032 7748
Nepiniginiy sanaudy (pajamy) atstatymas n.d. 10 174 9377 9226 n. d.
Apyvartinio kapitalo pokytis n. d. -3299 -4 280 4656 n.d.
Grynieji pinigy srautai i§ jprastinés veiklos 22 538 17 929 18 259 23914 17 841
Ilgalaikio turto (iSskyrus investicijas) {sigijimas n. d. -7498 -5556 -7 158 n.d.
Kitos investicijos n. d. 1 146 -528 -1 462 n.d.
Grynieji pinigy srautai i§ investicinés veiklos -15 969 -6 352 -6 084 -8 620 -12 786
Dividendy i$mokéjimas n. d. -7 860 -11 494 -11 251 n. d.
Akcinio kapitalo mazinimas n.d. -11 686 -15 500 0 n. d.
Grynasis skolinimasis n.d. 14 844 10368 -4 140 n. d.
Sumokeétos paliikanos n. d. -919 -963 -890 n.d.
Grynieji pinigy srautai i§ finansinés veiklos -8 519 -5 621 -17 589 -16 281 -5 344
Pinigy ir pinigy ekvivalenty pokytis -1 950 5956 -5414 -987 -289
RODIKLIAI 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
Likvidumo koeficientas 2,2 23 2,1 2,2 1,1
Vidutinio turto graza (proc.) - 11,3% 13,5% 11,2% 8,2%
Vidutinio nuosavo kapitalo graza (proc.) - 15,8% 23,5% 21,9% 19,1%
[sipareigojimy / nuosavybés koeficientas 0,25 0,56 0,98 0,92 1,81
Grynosios finansinés skolos / nuosavybés koeficientas 0,00 0,13 0,52 0,48 1,00
Akcijos buhalteriné verté (Lt) 3,22 1,84 2,36 2,26 1,84
Dividendy iSmokéjimo santykis (proc.) 77% 111% 90% 178% 51%
Dividendai, tenkantys akcijai (Lt) 0,25 0,62 0,60 0,90 0,20
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* Demesio! Sioje jmonés apZvalgoje pateikti duomenys yra paimti i$ iSoriniy $altiniy, tokiy kaip emitento mety ataskaity ir kitos
emitento pateiktos informacijos, statistikos leidiniy, naujieny agentdry pranesimy, teisés akty ir kt. SEB Vilniaus banko nuomone,
Si informacija yra patikima, taCiau bankas neprisiima jokios atsakomybés dél jos tikslumo, tikrumo ir iSbaigtumo. Kiekviena

[spéjimo.

SEB Vilniaus bankas supaZindino emitentg su Sia apZvalga pries jq paskelbdamas. Esminiy pakeitimy pries paskelbiant apZvalgg
nepadaryta.

Sis dokumentas ar atskira jo dalis néra kvietimas ar pasidlymas pirkti ar parduoti akcijas ar su jomis susijusias investicines
priemones ir negali biti jokio véliau sudaryto sandorio pagrindas ar dalis. Sis dokumentas (jskaitant ir atskiras dokumento dalis)
yra pateiktas tik jasy démesiui ir negali bati dauginamas, perspausdinamas ar perduodamas naudoti treCiajam asmeniui.
Planuojama informacija atnaujinti karta per metus arba dazniau — pagal poreikj.

SEB Vilniaus banko per metus pateikty rekomendacijy ir apzvalgy struktira:

Emitentas Paskutinio Paskutiné Paskutiné PrieSpaskutinio PrieSpaskutiné PrieSpaskutiné
tyrimo data rekomendacija nustatyta tyrimo data rekomendacija nustatyta verté
verté (Lt) (Lt)
Lietuvos dujos 2005-01-11 Parduoti 2,70 - -—- -
Lietuvos 2005-10-28 I I - T -
telekomas
Panevézio 2005-12-09 . . . --- .
statybos
trestas
2006-01-06
Apranga
Limarko - 2006-02-02
laivininkystes
kompanija
Stumbras 2006- 02-21 -—- - -—- - -—-
Lietuvos 2006-03-24 Pirkti 2,85 2005- 10- 28 --- ---
telekomas

prieZidros institucijos - Lietuvos bankas ir Lietuvos Respublikos vertybiniy popieriy komisija.

Apzvalga renge asmenys ir dabar jq platinantys neturi finansiniy interesy dél vertybiniy popieriy, kurie yra apZvalgos objektas.
Rengiant apZvalga, nebuvo reikSmingo interesy konflikto su emitentu, kitokiy rysiy ir kity aplinkybiy, pagristai galinCiy sumazZinti
apzvalgos objektyvumg. SEB Vilniaus bankas neorganizuoja vertybiniy popieriy, kurie yra sios apZvalgos objektas, platinimo, taip
pat néra sigijes emitento, su kuriuo susijusi apZvalga, vertybiniy popieriy paketo. SEB Vilniaus bankas neatsisako ir neapriboja
savo teisés bet kuriuo metu jsigyti emitento, su kuriuo susijusi apZvalga, vertybiniy popieriy ar jy paketo. ApZvalga rengusio
asmens atlyginimas néra susietas su SEB Vilniaus banko ir bet kurio susijusio asmens atliekamais sandoriais. SEB Vilniaus
bankas yra nustates administracines ir organizacines priemones (pladiau www.seb.lt - ApZvalgos, Imoniy ir sektoriy
tyrimai), apibréZiancias saZiningg elgesj su klientais atsiradus interesy konfliktui.
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