Nuo ko priklauso Jiisy gautina suma su Brazilijos jmoniy akcijomis
susiety obligacijy atveju?

Investave j su akcijomis susietas obligacijas, Jus visada atgausite obligacijy nominaliaja verte (100 Lt arba 100 eury), jei obligacijas
iSlaikysite iki jy iSpirkimo dienos. Tai, Zinoma, suteikia saugumo garantija, taiau investuodami neabejotinai tikités gauti daugiau, negu
investavote.

Taigi, kaip apskaiciuoti suma, kurios galite tikétis sekmingos investicijos j su akcijomis susietas obligacijas atveju?

Obligacijos iSpirkimo kaina lygi obligacijos nominaliosios vertés ir priemokos uz akcijy krepselio padidéjusia verte sumai.
Priemoka uz akcijy krepSelio padidéjusia verte apskaiciuojama atsizvelgiant j akcijy krep$elio vertés pokytj ir investavimo koeficienta.
Investavimo koeficientas rodo, kokia akciju krepSelio padidéjusios vertes dalis tenka obligacijos savininkui.

Akciju krepselio vertées pokytis lygus krepSelj sudaranciy jmoniy akcijy kainy pokyc€iy, apskaiciuoty jvertinus virSutine akcijos kainos
pokycio riba, aritmetiniam vidurkiui.

Virsutine akcijos kainos pokycio riba - tai didziausias galimas akcijos kainos pokytis, naudojamas apskaiciuojant akcijy krepSelio
vertés pokytj.
Tarkime, kad jsigijote su 5 jmoniy akcijomis susiety obligacijy, kurioms nustatyta virSutiné akcijos kainos pokycio riba yra 20 procenty.

Tai reiskia, kad jei kurios nors akcijos kainos pokytis yra didesnis uz 20 procenty, apskai¢iuojant akcijy krepSelio vertés pokytj, Sios
akcijos tikrasis kainos pokytis yra pakeiciamas j 20 procenty:

Tikrasis akcijos VirSutiné akcijos kainos Akcijos kainos pokytis apskaiCiuotas atsizvelgus
kainos pokytis pokycio riba j virSutine akcijos kainos pokycio riba
Pirmos jmonés akcija 10 proc. 20 proc. 10 proc.
Antros jmonés akcija 30 proc. 20 proc. 20 proc.
Trecios jmonés akcija 19 proc. 20 proc. 19 proc.
Ketvirtos jmonés akcija 55 proc. 20 proc. 20 proc.
Penktos jmonés akcija —24 proc. 20 proc. —24 proc.
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Pavyzdys

Tarkime, kad 3 metams investavote | 2 skirtingy emisijy su tuo paciu akcijy kainy krep$eliu susietas obligacijas. Po trejy mety
apskaiciuotasis akcijy krep$elio vertés pokytis yra 9 procentai. Be to, uz vienos emisijos obligacijas, kasmet buvo mokamos garantuotos
paltkanos. Tad per visa obligacijy galiojimo laikotarpj investuotojo gautina suma bus apskai¢iuojama taip:

Pirmoji emisija Antroji emisija
Obligacijos jsigijimo kaina 100 Lt 100 Lt
Tikroji investavimo koeficiento reiksmeé 40 proc. 390 proc.
Garantuotos mety paliikanos 8 proc. -
Garantuotos palukanos (per trejus metus) 8+8+8=241Lt -
Priemoka 100 Ltx 0,4 x 0,09 = 3,60 Lt 100 Ltx 3,9x 0,09 = 35,10 Lt
Investuotojo gautina suma per visa obligaciju | ;45 | 35, 04 — 127,60 Lt 100 + 35,10 = 135,10 Lt
galiojimo laikotarpj ! ' ' '

Pastabos

—  Siame pavyzdyje néra nurodytas obligacijy jsigijimo mokestis, kuris yra 1 proc. nuo jsigyjamy obligacijy nominaliosios vertés.

—  Atkreipiame démesj, kad pavyzdyje pateiktas tik tariamas investuotojo gautiny sumy skaiciavimas, ir néra garantuojama, kad inves-
tuotojas, jsigijes su akcijomis susiety obligacijy, jy iSpirkimo dieng gaus pavyzdyje nurodytas sumas.

— Pateiktame pavyzdyje yra apraSytas tik teorinis pelningumo apskaiciavimas. Jei akcijy krep3elio verté per obligacijy galiojimo laikotarpj
nepasikeis ar sumazés, investuotojui obligacijy iSpirkimo dieng uz kiekvieng turima obligacijg bus iSmokéta nominalioji obligacijos verté
(100 Lt) ir palikanos (jei mokamos).





