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Apie SEB banka

SEB bankas skiria daug démesio Lietuvos ekonominiy ir finansiniy procesy analizei, siek-
damas bati naudingu pataréju savo klientams ir Salies visuomenei. SEB banko ,Lietuvos
makroekonomikos apZvalgos” rengiamos nuo 2000 mety ir publikuojamos keturis kartus
per metus. Leidinyje nagrinéjama Lietuvos Ukio ir jo sektoriy padétis, pateikiama raidos
prognozeé, apzvelgiama politiné situacija.

SEB bankas yra vienas i$ komercinés bankininkystés Lietuvoje pradininky, nuo savo veiklos
pradzios dieges naujas banky paslaugas, skatines Salies bankininkystés plétrg ir dares Zzen-
klig jtaka banky rinkai.

Tai yra didziausias Lietuvos komercinis bankas, teikiantis visas bankininkystés paslaugas
privatiems ir verslo klientams bei finansy jstaigoms. SEB banko grupé pirmauja svarbiau-
siose Salies banky paslaugy rinkose ir aptarnauja daugiau nei 1T min. 116 tdkst. klienty
Lietuvoje ir uzsienyje. Tarptautiné reitingy agentara Fitch Ratings yra suteikusi SEB bankui
ilgalaikio skolinimosi reitingg A.

Budamas tarptautinés SEB grupés narys, SEB bankas naudojasi savo partneriy is viso Siau-
rés regiono patirtimi, bendradarbiauja su kaimyniniy saliy bankais. Bankas ypac¢ daug deé-
mesio skiria universalioms ir pagal individualius klienty poreikius kuriamoms finansy pa-
slaugoms, el. bankininkystei, ilgalaikiams rysiams su klientais.

Banko grupe Lietuvoje sudaro AB SEB bankas, Salyje turintis 77 klienty aptarnavimo pada-
linius, ir penkios antrinés bendrovés: UAB SEB gyvybeés draudimas, UAB SEB investicijy valdy-
mas, UAB SEB lizingas, UAB SEB Venture Capital, UAB SEB Enskilda.
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SEB banko ,Lietuvos makroekonomikos apzvalgoje” pateikti duomenys yra paimti i$ iSoriniy 3altiniy,
tokiy kaip Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, Finansy ministerija, Lie-
tuvos bankas, Vilniaus vertybiniy popieriy birza, Lietuvos darbo birza, tarptautinés organizacijos ir
uzsienio $aliy statistikos institucijos, naujieny agentaros BNS, ELTA, Bloomberg, dienrasciai Lietuvos
rytas, Respublika, Lietuvos Zinios, Verslo Zinios ir kiti. SEB bankas neprisiima jokios atsakomybés dél
isoriniy saltiniy informacijos tikslumo, tikrumo ir isbaigtumo. Kiekviena nuomoné, teiginiai ir pro-
gnozés, pateiktos 3ioje apzvalgoje, yra tik SEB banko ir gali biti kei¢iamos be papildomo jspéjimo. Sis
dokumentas ar atskira jo dalis néra kvietimas arba pasitlymas pirkti ar parduoti vertybinius popierius
arba kitas investicines priemones ir negali bti jokio investicinio sprendimo ir (arba) véliau sudaryto
sandorio pagrindas ar dalis; taip pat SEB bankas néra atsakingas uz sprendimus, priimtus remiantis
sioje apzvalgoje pateikta nuomone, teiginiais ir prognozeémis. Leidinyje pateiktos mintys gali skirtis
nuo oficialios SEB banko pozicijos.
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Politikos aktualijos

Spalio ménesj jvykusiy Seimo rinkimy rezultatai nebuvo didelis siurprizas.
Buvo galima tiketis, kad Tautos prisikélimo partija gaus Siek tiek maziau,

o Tvarkos ir teisingumo bei Darbo partijos - atitinkamai daugiau rinkéjy
balsy. Desiniyjy ir centro politiniy jégy pergalei pasitarnavo Liberaly
sajudzio ir Liberaly ir centro sajungos ,, persiritimas” per 5 proc. rinkimy
barjera. Atvirksciai, tradiciniai Lietuvos socialdemokraty partijos partne-
riai - Valstieciy liaudininky sajunga ir Naujoji sajunga - liko uz borto ir

privalés susitaikyti su ketveriy mety politinémis atostogomis.

Rinkimus laiméjusi Tévynés sajunga-LKD gana neskausmingai suformavo valdanciaja ko-
alicija kartu su Tautos prisikélimo partija, Liberaly sgjadziu ir Liberaly ir centro sajunga. Té-
vyneés sajungos-LKD atstovams atiteko ne tik ministro pirmininko, bet ir kertiniy ministerijy
vadovy portfeliai. Tam tikry nesklandumy iskilo tik svarstant Seimo pirmininko kandida-
tdrg, kuriai nominuotas TPP vadovas A. Valinskas pirmakart suklupo ir buvo patvirtintas
tik balsavus pakartotinai. O A. Kubiliaus teikimas ministro pirmininko pareigoms Seimo
nariams neuzkliuvo.

Apskritai A. Kubilius kaip politikas turi nemenka tautos pasitikéjimo mandata. Jau paskel-
bus pagrindines krizés jveikimo plano nuostatas, kuriy populiariomis niekaip nepavadinsi,
lapkri¢io 7-15 dienomis Vilmorus surengta reprezentatyvi apklausa parodé, kad TS-LKD ly-
derio vertinimas per vieng ménesj padidéjo nuo 4,5 proc. iki 8,2 proc. Tai yra Zenklas, jog
Lietuvos gyventojai suvokia Saliai iskilusius is5tkius, taciau neaisku, ar socialinés kantrybés
ir toleravimo lygis liks aukstas ir ateityje, kai sprendimai bus pradéti jgyvendinti.

Kaip jau minéjome, vyriausybés veiklos programa yra pagrjsta vadinamuoju krizés jveiki-
mo planu, kuris tapo ir koalicinés sutarties pamatu. Deja, jau cia slypi keletas,miny’, kurios
gali is vidaus issprogdinti valdanciaja koalicijg. A. Kubiliaus filosofija — ,stabilumas yra ne
viskas, bet be stabilumo néra nieko” nepatinka vienam i$ koalicijos partneriy A. Zuokui,
kuris prioritetg teikia ekonomikos skatinimui ir gyventojy perkamosios galios didinimui.
Mokescius ne didinti, o mazinti noréty ir Liberaly sajadis. Ir tik TPP yra gana indiferentiska
krizés jveikimo planui, neZinia ar dél démesio kitiems dalykams, ar dél idéjy stygiaus. Tiesa,
aktyviesiems koalicijos dalyviams toks parneris yra tiesiog idealus, nes nereikia su juo ko-
voti dél savo sitlymy jgyvendinimo.

Vis délto baty klaida manyti, kad TPP bodéjimasis ekonominés politikos temomis bus am-
Zinas. Artéjant Salies prezidento rinkimams arba kilus visuomenés nepasitenkinimo krizés
jveikimo planu bangai, TPP gali smarkiai pasukti j kaire ir imti kritikuoti programa dél jos
radikalumo, socialinio nejautrumo ir pan. Blogiausias scenarijus, jei toks pasipriesinimas
kilty jau priimant Seime konkrecius jstatymus, kadangi nepavykus patvirtinti vieno is jy,
Zlugty ir visos antikrizinés programos jgyvendinimas arba bent jau suslubuoty jos efek-
tyvumas. Neatmestina prielaida, kad kai kuriems i$ jstatymy gali uzdéti veto 3alies prezi-
dentas V. Adamkus, todél isankstinés ministry kabineto ir prezidentaros konsultacijos dél
jstatymy paketo yra tiesiog batinos.

Valdanciosios koalicijos trapuma atspindi ir trintis, susidariusi tvirtinant ministry kandida-
tdras. Nors 3alies prezidentas, aplinkosaugininkai, nevyriausybiniy organizacijy atstovai ir
net valdanciosios koalicijos partneriai pareiské nepritarig TPP sitilomo j aplinkos ministrus
A. Burkso kandidatarai, partijos vadovas A. Valinskas iki paskutinés minutés nenoréjo nu-
sileisti ir teikti alternatyvaus kandidato. Viena vertus, taip méginta kiek jmanoma placiau
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Jkalti kuoliukus’, siekiant parodyti, kad koalicijai teks skaitytis su TPP norais, kita vertus, 3i
partija tikrai negali pasigirti tuo gausiu specialisty ,e5elonu’, is kurio bdty galima nesunkiai
parinkti visiems tinkama personalija.

Kaip Sioje situacijoje elgsis opozicija? Lietuvos socialdemokraty partija i5 principo negali
pritarti krizés egzistavimo faktui ir antikrizinei programai, nes tokiu atveju kilty klausimas,
ka gi pora mety veike G. Kirkilo vyriausybé. Tiesa, pastaruoju metu kai kuriy socialdemokra-
ty (net ir paties G. Kirkilo) retorika Siek tiek keiciasi — krizé i$ dalies pripazjstama, taciau jos
kaltininku skelbiamas Volstrytas. Socialdemokraty laikysena galéty keistis tik vienu atveju —
2009 m. pradZioje pakeitus G. Kirkilg partijos vadovo poste kitu asmeniu, kuris ankstesnés
vyriausybes veikloje nedalyvavo ir néra moraliai atsakingas uz jos neveikluma.

Darbo partija veikiausiai bent jau i$ pradziy islaikys santdrumga ir vyriausybés programos ar-
Siai nekritikuos, juolab kad ji palaiké ir dabartinés valdanciosios koalicijos formavima. Kaip ir
daugelis kity partijy, i partija stokoja stipraus kandidato prezidento postui uzimti, todél jai
tam tikrg laikg nereikés ugningos retorikos geresnei starto pozicijai prezidento rinkimuose
uzimti.

Partija Tvarka ir teisingumas taip pat pasigenda tvirto kandidato prezidento rinkimuose,
kadangi jos lyderis R. Paksas vis dar neturi legaliy galimybiy kelti savo kandidatdros. Kita
vertus, minétoji partija is pradziy deklaravo atvirg opozicijg valdanciajai daugumai ir émési
jos politinio presingo. Taigi A. Kubiliaus vyriausybé bent jau tam tikra laika negali sieti su
Sia partija jokiy vilciy ir tiketis jos palaikymo. Tiesa, buty neracionalu ir,sudeginti tiltus’, ka-
dangi ateityje, kilus valdanciosios koalicijos krizei, gali tekti dairytis naujy partneriy. Atrodo,
kad Tévynes sajunga-LKD pasimoké i$ pastaryjy mety patirties ir nebevykdys saviizoliacijos
politikos.

Manome, kad $j karta nereikes laukti 100 dieny ar iki rudens ir mes jau artimiausiais méne-
siais iSvysime, kiek tvirta bei gyvybinga bus $i valdancioji koalicija ir A. Kubiliaus vyriausybeé.
Nepaisant A. Kubiliaus kaip politiko patirties veikti sudétingomis ir nepalankiomis ekono-
minémis salygomis, §j karta daug kas priklausys nuo TS-LKD partneriy elgesio. Né vienas
i$ jy néra pasirenges a priori pritarti skaitlingiausios Seimo frakcijos planams, atvirksciai, jie
ketina jgyvendinti savo valig net daugiau nei leisty jy kiekybinis svoris koalicijoje.
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Makroekonomikos bukleé ir prognozeées

ISankstiniais duomenimis, treciajj 2008 m. ketvirtj, palyginti su tuo paciu
praéjusiy mety laikotarpiu, Lietuvos BVP iSaugo 3,1 proc., o per tris Siy
mety ketvircius - 5,0 proc. Kiekybiniu poziiriu tai dar néra, kietasis nusi-
leidimas”, taciau reikia atsizvelgti | tai, kad mazdaug puse BVP padidéji-
mo treciajj ketvirtj garantavo Mazeikiy nafta dél mazos 2007 m. palygina-
mosios bazés efekto. Sis efektas dar sustiprés ketvirtajj siy mety ketvirtj,
taciau kitais metais praras reikSme. Ekonomikos stingimas vyksta placiu
~frontu” — apdirbamosios pramonés, mazmeninés prekybos, transporto,
finansinio tarpininkavimo, viesbuciy ir restorany jmonés negali pasigirti

geromis naujienomis.

Kadangi trecigjj ketvirtj Lietuvos BVP plétra smukteléjo kur kas Zemiau vadinamojo po-
tencialios plétros lygio (6,5-7,0 proc.), ir uz vis dar teigiama BVP pokytj galima ,dékoti”
pirmiausia MaZeikiy naftai, jtampa darbo rinkoje stipréja kiekvieng ménesj. Pagrjstai neri-
maujama, ar naujosios A. Kubiliaus vyriausybés parengtas krizés jveikimo planas dar labiau
nekomplikuos smulkiojo ir vidutinio verslo buklés (ketinama su tam tikromis iSlygomis
naikinti verslo liudijimo institutg), lemdamas naujy bedarbiy antpludj j darbo birza. Kad ir
kaip bebuty, nedarbo lygio kilimas ir bedarbiy pasalpy poreikis artimiausioje ateityje yra
neiSvengiamas. Batina adekvati susiklosCiusiai situacijai darbo jégos imigracijos politika,
siekiant iSvengti dar didesniy darbo rinkos disproporcijy.

1 diagrama. Realiojo BVP metinis pokytis (proc.)
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*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze, kuri skelbiama , Lietuvos makroekonomikos apZvalgos”
arba ,Eastern European Outlook” leidiniuose.

Problema ta, kad Lietuvos vyriausybé Siuo metu negali vykdyti anticiklinés ekonominés
politikos. Ekonomikos nuosmukio salygomis naudinga mazinti mokesciy nasta, didinti
valstybés investicijas statyby ir nekilnojamojo turto sektoriui paskatinti, taciau tokios poli-
tikos galimybes iki minimumo sumenkina astrus laisvy kreditiniy istekliy trakumas pasau-
lio ir Lietuvos finansy rinkoje. Todél naujoji valdZia privalo toleruoti tik nedidelj biudzeto
deficitg, kuris nereikalauty dideliy papildomy paskoly ir rinkos dalyviy bdty traktuojamas
kaip tvarus. Atitinkamai bent tam tikram laikui tenka atsisakyti ambicingy mokes¢iy nastos
palengvinimo plany ir dar apkarpyti viesasias islaidas.
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Atsiradus pirmiesiems pasaulio finansy rinkos stabilizacijos poZzymiams, vyriausybé turéty
lanksciai | tai sureaguoti, taigi ir 2010 m. valstybés biudZeto formavimo akcentai galéty
bati kitokie. Ypac svarbu imtis verslo skatinimo priemoniy, kadangi dabartinis krizés jveiki-
mo planas uzdeda jam itin didele papildomos finansinés nastos dalj.

NeguodZiancios naujienos pasiekia ekspertus ir placiajg visuomene i$ Salies pramonés.
Sios kio 3akos pletros tempai nuolat krenta ir tik Mazeikiy naftos rezultatai pridengia i3
esmes jau prasidejusia recesija. Antai 2008 m. sausio—rugséjo men., palyginti su tuo paciu
2007 m. laikotarpiu, visa pramonés produkcija padidéjo 5,7 proc. (sausio—spalio meén. jau
tik 4,7 proc.), taciau be rafinuoty naftos produkty gamybos smukteléjo 1,6 proc. (sausio—
spalio mén. nusmuko 2,9 proc.).

Pastaruoju metu Lietuvos eksportui uzsiveria rinkos tiek Vakaruose, tiek Rytuose. Euro zo-
nos ekonomika jau jzengé j recesijos etapa, o keletg mety i3 eilés klestéjes Rusijos Ukis
tampa viso regiono rizika Nr. 1. Stringa jmoniy tarpusavio atsiskaitymai vidaus rinkoje,
blogindami bendroviy finansinius rodiklius ir didindami apyvartiniy lésy poreikj. Valdzios
planai likviduoti beveik visas PVYM lengvatas ir 1 proc. punktu padidinti $io mokescio tarifg
bus dar vienas smugis mokiai paklausai ir jmmoniy pardavimams Salies viduje.

Trecigjj Siy mety ketvirtj toliau blogéjo atskiry pramones veiklos rasiy, isskyrus baldy ga-
myba, padétis. PavyzdZiui, chemikaly ir chemijos pramonés gaminiy gamyba 2008 m. sau-
sio—rugséjo men. buvo tik 1,3 proc. didesné nei pries metus (pirmajj 2008 m. pusmet; ji
dgteléjo 10,5 proc.), plausienos, popieriaus ir popieriaus gaminiy — 15,1 proc. (16,1 proc.),
baldy — 14,6 proc. (13,9 proc.), o maisto produkty gamyba sumazéjo 3,2 proc. (pirmajj pus-
metj sumazéjo 2,3 proc.), medienos ir mediniy dirbiniy (iSskyrus baldus) - 9,1 proc. (pirmajj
pusmetj — 7,5 proc.), tekstilés gaminiy — 14,4 proc. (13,4 proc.), metalo gaminiy, isskyrus
masinas ir jrenginius — net 20,6 proc. (19,2 proc.). Taigi vis didesné pramonés dalis persike-
lia j,minuso” zong, is kurios artimiausiu metu néra galimybés sugrjzti.

Nuosmukis apémé ir anksciau ,nezibéjusj” kasybos ir karjery eksploatavimo sektoriy. Pir-
majj 2008 m. pusmetj Sios Sakos produkcija buvo tokia pati kaip ir pries metus, o per tris
2008 m. ketvircius jau uzfiksuotas 2,8 proc. sumazéjimas.

Lietuvoje isgaunamos Zalios naftos apimtis sausio—rugséjo mén., palyginti su analogisku
praéjusiy mety laikotarpiu, sumenko 14,0 proc. (pirmajj pusmetj sumazéjo 16,1 proc.), o
durpiy gavyba ir aglomeravimas - 5,3 proc. (11,0 proc.). Kita vertus, akmens, smélio ir mo-
lio karjery eksploatavimas Ugteléjo 8,7 proc, tiesa, pirmajj pusmetj pasiekta dvigubai spar-
tesné plétra — 18,4 proc.

Energetikos sektorius pastarajj ketvirtj taip pat nedziugino viltingomis naujienomis. Nu-
éjusi nuo arenos G. Kirkilo vyriausybé buvo priversta priimti Zeminantj politinj pralaiméji-
ma — Europos Komisija pareiske nesiderésianti dél Ignalinos atominés elektrines veiklos
pratesimo, sitlydama Lietuvai kitokig pagalba energetinéms problemoms spresti. Seimo
nariy grupé kreipési j Konstitucinj Teisma, prasSydama jo isaiskinti, ar dabartinis virdutiniy
elektros perdavimo, skirstymo ir visuomeninio tiekimo paslaugy kainy riby reglamentavi-
mas nepriestarauja Konstitucijai. Kol kas visiskai nepasistimeéjo j priekj elektros tilty j Sve-
dija ir Lenkija tiesimo darbai.

Be to, neseniai kilo skandalas dél galimai neskaidriy Gamtiniy dujy terminalo steigimo pro-
cedary. Terminalo steigimo proceduras tirianti Specialiyjy tyrimy tarnyba pareiske, jog esa
galéjo bati pazeistas viesasis interesas, ne konkurso budu pasirenkant privacia bendrove, o
Gkio ministras V. Navickas esg neturéjo jgaliojimy pasirasyti Gamtiniy dujy terminalo stei-
gimo sutarties. Atsakydamas j Siuos veiksmus, steigiant terminalg dalyvavusio koncerno
Achemos grupeés prezidentas B. Lubys paskelbé, kad koncernas planuoja mazinti savo dalj
terminale nuo 20 proc. iki 10 proc. ir pasitraukti i$ jmonés valdymo organy.
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Energetikos sektorius 2008 m. sausio-rugséjo mén., palyginti su tuo paciu praéjusiy mety
laikotarpiu, pasieké 3,3 proc. augimo tempa, nors pirmajj pusmetj plétra buvo nuling, o
pirmajj ketvirtj uzfiksuotas net absoliutus sumazéjimas. Siy mety sausio-rugséjo men.,
palyginti su tuo paciu 2007 m. laikotarpiu, gamtiniy dujy istekliai (gamyba ir importas, at-
émus eksportg ir bunkeriavima) sumazéjo 3,5 proc. (sausio—birzelio mén. - 3,9 proc.), o
elektros energijos istekliai padidéjo 5,5 proc. (sausio—birzelio mén. — 6,4 proc.). I$ visy rasiy
automobiliy transportui naudojamo kuro (degaly) istekliy padidéjo dyzelino transportui —
4,4 proc., automobiliy benzino sumazéjo 1,8 proc,, o suskystinty naftos dujy — 11,9 proc.

Mazmeninés prekybos veiklos rezultatai yra bene geriausias vidaus rinkos ,veidrodis”.
2008 m. sausio—rugséjo men., palyginti su tuo paciu pragjusiy mety laikotarpiu, mazme-
ninés prekybos, varikliniy transporto priemoniy ir motocikly, jy techninés prieziaros ir
remonto, automobiliy degaly mazmeninés prekybos jmoniy apyvarta (be PVM) palygi-
namosiomis kainomis iSaugo 9,1 proc.,, o pirmajj pusmetj — 13,6 proc. Prekiy apyvarta pa-
lyginamosiomis kainomis vien tik treciajj 2008 m. ketvirtj, palyginti su analogisku 2007 m.
laikotarpiu, Ggteléjo mazdaug 1 proc. Jei tokios tendencijos islikty, jau po pusmecio maz-
meninés prekybos plétra nustoty augti.

Mazmeninés prekybos aktyvumas smunka daugelyje sektoriy. Antai varikliniy transpor-
to priemoniy ir motocikly pardavimas sausio—rugséjo meén. buvo 10,5 proc. didesnis nei
prie$ metus, o pirmajj pusmetj augimas sudaré 17,4 proc., automobiliy degaly mazmeniné
prekyba iSaugo 2,5 proc. (pirmajj pusmetj — 4,1 proc.), maisto produkty, alkoholiniy géri-
my ir tabako - 4,1 proc. (5,9 proc.), baldy, apsvietimo jrangos, buitiniy elektros prietaisy ir
kt.— 7,6 proc. (11,7 proc.), farmacijos ir kosmetikos prekiy - 5,6 proc. (6,1 proc.).

Zinoma, vidaus paklausa reaguoja | sparciai kylancias daugelio prekiy ir paslaugy kainas.
Siuo aspektu pazymetinas gana mazas maisto produkty paklausos lankstumas kainy at-
2vilgiu, kadangi $i prekiy kategorija brango vienais i$ sparciausiy tempuy. Tai néra netikéta,
kadangi namy Ukiai pirmiausia sieké patenkinti savo butiniausiy prekiy ir paslaugy po-
reikius.

ISankstiniais Statistikos departamento vertinimais, treciajj 2008 m. ketvirtj, palyginti su tuo
paciu praéjusiy mety ketvir¢iu, Zemés ukio pridétiné verté augo vienais i$ sparciausiy
tempy. Tam turéjo teigiamos jtakos geras siy mety derlius ir Europos Sgjungos finansinés
paramos jsisavinimas.

2008 m. sausio—rugsejo mén., palyginti su analogisku 2007 m. laikotarpiu, paskersta gy-
vuliy ir pauksciy (gyvuoju svoriu) 8,0 proc. maziau (pirmajj pusmetj apimtis sumazéjo
7 proc.), surinkta kiausiniy 0,7 proc. (pirmajj pusmetj — 6 proc.) maziau, o primelzta pieno
1 proc. (pirmajj pusmetj — 2 proc.) daugiau.

Augalininkystés buklé buvo visiskai kitokia. Per tris Siy mety ketvir¢ius bulviy supirkta
4,1 karto, darzoviy - 2 kartais, ankstiniy augaly grady — 47 proc, javy — 45 proc. daugiau
nei pries metus. Tik vaisiy supirkimas sumenko 47 proc.

Zemés Ukio produkty kainos (ZUPK) trecigjj 2008 m. ketvirtj, palyginti su treciuoju prae-
jusiy mety ketvirciu, Ggteléjo 3,8 proc. dél isSaugusiy gyvuliy ir gyvulininkystés produkty
(12,1 proc.) kainy. Daugiausiai pabrango avys ir ozkos — 42,4 proc,, kiaulés — 26,9 proc,, gal-
vijai — 24,4 proc,, kiausiniai — 13,5 proc,, natralus pienas — 4,9 proc. Padidéjo siy augalinin-
kystés produkty supirkimo kainos: burokéliy — 32,5 proc,, augaly perdirbimui — 14,3 proc,
pievagrybiy - 18,8 proc., morky — 11,5 proc., agurky — 10,4 proc,, bulviy - 7,0 proc. Labiau-
siai atpigo vaisiai — 32,6 proc,, kopdstai — 27,8 proc., pomidorai — 11,7 proc. ir svoginai —
8,9 proc.

Krizés jveikimo plano jgyvendinimas ateityje gali turéti netiesioginés jtakos kai kuriy i3 pa-
minéty produkty rasiy kainy pokyciams. Prekybininkai, negalédami patys prisiimti visos
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PVM lengvaty panaikinimo ir PVM tarifo padidinimo nastos, mégins daryti spaudima ga-
mintojams ir tiekéjams, versdami juos mazinti kainas. Nors PVYM lengvaty panaikinimas
aktualus tik SvieZiai at3aldytai mésai, Svieziai atsaldytai, uzsaldytai, giliai uzsaldytai naminiy
pauksciy mésai, tarifo padidinimas turés jtakos visoms zemés Ukio produkcijos rasims. Di-
dieji prekybos tinklai nevengs pasinaudoti dominuojancia rinkos padétimi ir jéga tieke-
jy atzvilgiu, o maziesiems prekybos sektoriaus dalyviams teks arba sekti jkandin jy, arba
pasitraukti i$ rinkos. Kad ir kaip bebuty, dabartiné mokios paklausos situacija neleis viso
papildomo PVYM kravio perkelti ant galutinio pirkéjo peciy.

Transporto sistema, atsiliepdama j makroekonominius pokycius, kiekvieng ketvirtj praran-
da pagreitj. 2008 m. sausio—rugsejo mén., palyginti su atitinkamu praéjusiy mety laikotar-
piu, vezimas geleZinkeliy transportu iS$augo 6,3 proc. (pirmajj pusmetj — 10 proc., 0 sausio—
kovo mén. — net 18,8 proc.). Per tris iy mety ketvir¢ius kroviniy pakrovimas ir iskrovimas
geleZinkelio stotyse buvo 15,7 proc. (pirmajj pusmetj — 21,3 proc.), o pakrauty ir isSkrauty
prekiniy vagony skaicius — 13,6 proc. (19,3 proc.) didesnis nei pries metus.

Siy mety sausio-rugséjo men. Klaipedos valstybiniame jary uoste (kartu su Batingés
terminalu) pakrauta ir iSkrauta 30 min. tony kroviniy, t.y. 24 proc. (pirmajj pusmetj —
31,2 proc.) daugiau nei tuo paciu 2007 m. laikotarpiu. Klaipédos valstybiniame jlry uoste
perkrauta 23,2 min. tony kroviniy, t.y. 13,3 proc. (pirmajj pusmetj — 21,1 proc.) daugiau, o
Batingés terminale iSkrauta 6,9 min. tony kroviniy, t.y. 82,3 proc. (88,5 proc.) daugiau nei
prie$ metus.

Lietuvos aviakompanijy léktuvais sausio—rugséjo men. buvo vezta 934,1 takst. keleiviy, t. y.
63,6 proc. (pirmajj pusmetj atitinkamai 525,3 tdkst. ir 55,7 proc.) daugiau nei atitinkama
2007 m. laikotarpj. Per devynis $iy mety ménesius musy oro uostuose nusileido ir pakilo
36,3 tdkst. Lietuvos ir uzsienio oro bendroviy léktuvy, t.y. 15,5 proc. daugiau (pirmajj pus-
metj atitinkamai 23,2 tdkst. ir 14,5 proc.) daugiau nei prie$ metus.

Statyby ir nekilnojamojo turto rinkos padétj geriausiai atspindi terminas,,stilis". Uzbaigia-
mi pradéti objektai, pardavinéjami investiciniai projektai, taciau naujy gyvenamujy namy
ir kity objekty statyba pradedama tik labai retais atvejais. Rinkoje bulsto pasidla, palyginti
su paklausa, yra akivaizdziai pertekliné. Nekilnojamojo turto bendrovéms tenka spresti di-
lema — nemazinti kainy, jsaldyti pardavimus ir toliau grazinti paskolas bei moketi paltkanas
bankams ar parduoti blstg net ir taikant itin dideles kainy nuolaidas, kartu sumazinant
finansiniy jsipareigojimy bankams suma. Ypac sunkioje padétyje atsidlre bendrovés, su-
spéjusios tik jsigyti zemeés sklypus, taciau neturincios 1Sy toliau plétoti investiciniy projek-
ty. Priezastis ta, kad Zemeés sklypy pirkéjy beveik néra, o jy kainos smuko drastiskai.

Siais metais gyvenamojo blsto kainos $alies didmiesciuose oficialiai sumazéjo apie 15 proc,
taciau konkreciais atvejais blsto pardavéjai taiko 25-30 proc. nuolaida. Nekilnojamojo tur-
to plétotojai ir statybos bendrovés dél savo problemy kaltina komercinius bankus, esg jie
laikosi nelankscios kreditavimo politikos ir neteikia paskoly ne tik pardavéjams, bet ir pir-
kéjams (Zr. sk.,Komerciniai bankai: neigiami isorés ir vidaus veiksniai dubliuojasi”). Pastarieji
prioritetg teikia savo saugumui ir néra linke beatodairiskai kredituoti verslo ir gyventojy, kol
situacija rinkoje netaps aiskesné ir labiau prognozuojama. Tikétina, kad artimiausiais metais
nekilnojamojo turto rinka merdés, bus mazai parduodama ir perkama, o kainos tam tikrg

laikg dar kris, taciau véliau stabilizuosis.

Statyby sektoriaus sastingio apraiskas jau atspindi ir statistika natQriniais vienetais. Treciajj
2008 m. ketvirtj alyje pastatyti 929 nauji gyvenamieji namai, juose jrengti 2458 butai ir,
palyginti su tre¢iuoju 2007 m. ketvir¢iu, pastatyty buty skai¢ius padidéjo 1 proc. Treciajj
$iy mety ketvirtj pastatyty buty skaicius, palyginti su antruoju ketvir¢iu, sumazéjo 195, o
naudingasis plotas sumazéjo 51,3 tdkst. kv. m.
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Galimus statyby pasikeitimus artimiausioje ateityje pranasauja iSduoty statybos leidimy
skaicius. Trecigjj 2008 m. ketvirtj iSduotas 2141 statybos leidimas statyti 2170 gyvenamujy
namy, t.y. 318 statybos leidimy, arba 13 proc. maZiau nei trecigjj 2007 m. ketvirtj. Treciajj
ketvirt] leisty statyti buty skaicius, palyginti su antruoju ketvir¢iu, sumazéjo 492, o naudin-
gasis plotas sumenko 35,2 tukst. kv. m. Beje, mazéja ir pasirengimo statyti lygis net ir gavus
statybos leidimg, todél realus statyby sektoriaus létéjimo mastas yra dar ryskesnis.

Fiskalinés politikos viraZai pastaraisiais ménesiais pradeda gluminti. Finansy ministeri-
jos duomenimis, spalio meén. j valstybés biudzeta surinkta 1,725 mlird. Lt, prognozuota
2,257 mird. Lt. Per desimt iy mety ménesiy j valstybés biudzeta jplauké 16,424 mird. Lt,
t.y. 575 min. Lt arba 3,4 proc. maZiau nei prognozuota. Taigi metinio plano nevykdyma
galima paaiskinti i$ esmés tik katastrofisku spalio mén. valstybés biudzeto surinkimo
rezultatu. Kai kurie specialistai iskélé hipoteze, kad buvo manipuliuojama viesai neskel-
biamais ménesiniais biudzeto pajamy planais, perstumiant mokesciy surinkimo nastg |
laikotarpj po Seimo rinkimy. Tokio sprendimo motyvacija aiski — iki rinkimy galima rapor-
tuoti apie biudZeto plano vykdyma, o akivaizdus jo nevykdymas isryskéty tik tada, kai,po-
litiniai Saukstai” buty po piety. Vis délto tokios hipotezés nepatvirtina faktiniai biudzeto
pajamy plano vykdymo duomenys — rugséjo meénesj j valstybés biudZetg buvo surinkta
2,762 mlrd. Lt, o spalio ménesj jau tik 1,725 mird. Lt. Tiesa, is esmés §j skirtuma paaiskina
kalendorinis pelno mokescio mokeéjimo grafikas — rugséjj pelno mokescio surinkta net
Siek tiek daugiau kaip T mlrd. Lt, nors planuota tik 703 min. Lt.

Kad ir kaip bebaty, jvairiy verslo rlsiy problemos, mazmeninés prekybos aktyvumo nuos-
mukis, didéjantis nedarbo lygis jau ima atsiliepti biudzeto jplaukoms ir kuo toliau, tuo
labiau ribos mokesciy surinkima. Esant tokiam nepavydétinam makroekonominiam ,kli-
matui’, kyla abejoniy, ar pavyks sklandZiai jgyvendinti numatytajj krizés jveikimo plang ir
tikétis, kad praktikoje bus pasiektas suplanuotas fiskalinis efektas.

Dar G. Kirkilo vyriausybés parengtame kity mety biudZete buvo numatytas beveik 3 proc.
biudZeto deficitas. Toks biudzeto deficitas dabartinémis salygomis nebdty tvarus, be to,
labai brangiai finansuojamas. Nepaisant to, kad A. Kubiliaus vadovaujamos vyriausybés kri-
zés jveikimo planas dar gali bati modifikuotas susitikimy su interesy grupémis metu, jis vis
tiek duos apciuopiama rezultatg fiskalinio deficito mazinimo poziariu. Manome, kad anks-
tesniame, Lietuvos makroekonomikos apzvalgos” numeryje skelbta 2009 m. ir 2010 m. fis-
kalinio deficito prognozé laikytina nei pernelyg optimistiska, nei pesimistiska — atitinkamai
1,5 proc.ir 2,0 proc. BVP. Nors 2009 m. valstybés biudZeto plane gali buti numatytas mazes-
nis nei 1,5 proc. BVP deficitas, nuogastaujame, kad jo jvykdymas bus sudétingas, ir faktinis
deficitas virsys prognozuotajj.

2 diagrama. Valdzios sektoriaus balansas (ESS'95, proc. BVP)
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Vartotojy kainy infliacija 2008 m. spalio meén., palyginti su 2007 m. spalio mén., sudarée
10,5 proc. Metinés infliacijos lygj daugiausia lémé 12,5 proc. pabrange maisto produktai ir
nealkoholiniai gérimai, 21,3 proc. — basto, vandens, elektros, dujy ir kito kuro, 10,3 proc. -
transporto grupiy prekés ir paslaugos ir 3,9 proc. atpige drabuziai ir avalyne.

Kitais metais vartotojy kainy infliacijos srityje ,susipriesins” paklausos ir sgnaudy veiksniai.
Ekonomikos nuosmukis ir ribota vidaus perkamoji galia, krintancios pasaulinés naftos kai-
nos leisty tikétis smarkaus kainy augimo tempo létéjimo, kita vertus, jsigaliosiantys PVM,
akcizo mokesciy pakeitimai, brangstanti elektros energija, Siluma ir kiti energetiniai istekliai
lems gamybos kasty didéjima ir vers jmones perkelti juos | savo prekiy kainas. Bendrg Siy
priestaringy veiksniy saveikos rezultata labai sunku numatyti, taciau kad ir kaip bebuty,
infliacija kitamet bus kur kas mazesné nei Siemet.

Didesné PVM ir akcizy nasta sukurs 2009 m. aukstesne statistine baze 2010 m. vartotojy
kainy indeksui matuoti. Todél, nepaisant Ignalinos atominés elektrinés uzdarymo ir elek-
tros energijos kainy Soko, 2010 m. vidutiné infliacija bus truputj mazesné nei ateinanciais
metais.

Atsizvelgdami j anksc¢iau minétus veiksnius, prognozuojame, jog 2009 m. vartotojy kainy
indeksas vidutiniskai isaugs 6,0 proc., 0 2010 m. - 5,0 proc. Umesnis nei prognozuota BVP
kritimas galéty papildomai slopinti infliacija, todél, salies Tkj istikus gilesnei recesijai, var-
totojy kainy augimas atitinkamai buty Siek tiek mazesnis. Vis délto kity mety makroeko-
nominé aplinka turés visus bddingus stagfliacijos sgvokai bruozus — gamybos nuosmuk; ir
gana didele, pirmiausia sgnaudy kilmés infliacija.

3 diagrama. Vidutiné metiné SVKI infliacija (proc.)
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*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

Nepaisant pradéjusiy ryskéti ekonomikos plétros létéjimo tendencijy, einamosios saskai-
tos deficitas (ESD) pirmajj 2008 m. pusmetj ne mazéjo, o atvirksciai, pasieké naujg visy
laiky rekorda — 17,7 proc. BVP (Zr. 4 diagrama), suteikdamas dingstj kai kurioms Vakary ins-
titucijoms jrasyti Lietuva j ,ekonomiskai pazeidziamiausiy valstybiy” sarasus. DidZiulis ESD
i tiesy atspindi paastréjusig ekonominiy santykiy su nerezidentais jtampa. Vis délto visy
pirma verta prisiminti, jog masy 3alies jsiskolinimy lygis tebéra santykinai Zemas — bendroji
skola uzsieniui 2008 m. birzelio 30 d. sudaré tik 62,4 proc. BVP.

Antrgjj ketvirtj esminés ESD didéjimo prieZastys buvo pajamy, iSmokéty uzsienio investuo-
tojams Ugteléjimas, bei paslaugy eksporto letéjimas. UzZsienieciai, investave musy salies
jmonése, Siemet iSsimokéjo rekordine dividendy suma — antrajj ketvirtj ji sieké 1,6 mlrd. Lt,
t.y. 3,1 karto daugiau nei atitinkamu praéjusiy mety laikotarpiu.
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4 diagrama. Einamosios saskaitos deficitas (proc. BVP)
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Jprastai mokéjimy balanso padétj blogindaves prekiy deficitas Siemet pradéjo turéti tei-
giamos jtakos ESD. Menkstanti vidaus paklausa jau slopina gyventojy ir jmoniy poreikj
importuojamoms prekéms: per tris 2008 m. ketvircius importas be mineraliniy produkty
padidéjo tik 4,8 proc,, palyginti su analogisku 2007 m. laikotarpiu. Suprantama, pirmiausiai
ir labiausiai mazéti émé konjunktriskai jautriy prekiy — transporto priemoniy, masiny ir
jrengimy, metalo ir medienos dirbiniy — importas. Tuo tarpu eksportas Siemet tebedidéja
sparciai: sausio—rugséjo mén. prekiy uzsienyje parduota 33,8 proc,, be mineraliniy produk-
ty - 16,2 proc. daugiau nei atitinkama 2007 m. laikotarpj. Tokios uzsienio prekybos tenden-
cijos leidzia laukti pastebimo ESD sumazéjimo antroje 2008 m. puséje: vien trecigjj ketvirtj
prekiy deficitas (fo.b. kainomis) jau buvo 22 proc. mazesnis nei treciajj 2007 m. ketvirtj, o
prekybos deficito ir apyvartos santykis buvo maziausias per pastaruosius trejus su puse
mety.

Turint omenyje, jog 2009 m. ir 2010 m. musy ekonomika patirs recesija, tikétina, jog im-
porto apimtis pradés mazéti (palyginti su atitinkamu pragjusiy mety laikotarpiu) jau kity
mety pradZioje, o eksporto — antroje ateinanciy mety puséje. Importo plétra taip pat ribos
strateginiy Zaliavy atpigimas tarptautinéje rinkoje. Visiskai tikétina, jog 2009 m. uzsienio
prekybos deficitas bus santykinai maziausias nuo Nepriklausomybés atgavimo bei atitin-
kamai turés teigiamos jtakos ESD. Kita vertus, gresme ESD mazéjimui tebekels potencialus
uzsienio investuotojy kapitalo atitraukimas, mokétinos paltkanos uz anksciau pasiskolin-
tas lésas bei prastos eksporto perspektyvos. Pasauliné finansy krizé j nuosmuk| artimiau-
siais metais nugramzdins daugelj i3sivysciusiy valstybiy, gerokai sulétés ir anks¢iau atspara
teikusiy Ryty eksporto partneriy ekonomikos plétra. Taigi eksportuotojams uzuovejos teks
ieskoti nebent anksciau veiklos nisomis laikytose srityse — egzotiskesnése Azijos ar Afrikos
rinkose ar Vakary Europos pirkéjy, ieskanciy pigesniy nei vakarietiskos prekiy, tarpe. Jau
dabar pastebimas eksporto, ypac maisto ir Zemés Ukio, chemijos pramonés produkcijos,
perorientavimas i$ Vakary valstybiy j besivystancias 3alis.

ESD ir BVP santykj 2010 m. toliau mazins menka vidaus paklausa, taciau jj mazdaug 1 proc.
punktu padidins po Ignalinos atominés elektrinés uzdarymo padidéjes energetiniy istekliy
importas. Atsizvelgdami j auksciau isdéstytus veiksnius, i$ jy svarbiausia — j artéjancig Lietu-
vos Ukio recesijg, ESD prognozés 2008 m. nepakeitéme, 0 2009 m. ir 2010 m. jg sumazino-
me iki 8,0 proc. BVP (zr. 4 diagrama).
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Vidutinis darbo uzmokestis kol kas tebestebina sparciu augimo tempu. Statistikos de-
partamento duomenimis, vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis salies Ukyje (be
individualiy jmoniy) treciajj 2008 m. ketvirtj sudaré 2319,9 Lt ir, palyginti su treciuoju praé-
jusiy mety ketvirciu, dgteléjo 19,0 proc. Valstybés sektoriuje bruto darbo uZmokestis buvo
2390,3 Ltir per metus iSaugo 23,1 proc., privaciame sektoriuje — 2279,2 Ltir buvo 16,6 proc.
didesnis nei pries metus. Valstybés sektoriaus darbuotojy darbo uzmokescio dinamikai tu-
réjo jtakos padidinti pedagogy tarnybiniy atlyginimy koeficientai.

Realusis darbo uzmokestis Salies Ukyje treciajj Siy mety ketvirtj, palyginti su tuo paciu
2007 m. laikotarpiu, i5augo 9,1 proc.: valstybés sektoriuje - 12,7 proc, privaciame — 7,1 proc.
Taigi realusis darbo uzmokestis toliau smarkiai lenké darbo nasumo plétrg ir menkino Lie-
tuvos prekiy konkurencinguma vidaus ir iSorés rinkose.

Atsizvelgiant | tai, kad pastaraisiais ménesiais ne viena Salies jmoné rengési veikti nuos-
mukio salygomis, atleido darbuotojus ir mazino darbo viety skaiciy, tikétina, jog ketvir-
tojo 2008 m. ketvircio statistika jau nebebus tokia ,grazi” Juolab butina jvertinti A. Kubi-
liaus vyriausybés paskelbtg griezto taupymo rezima, kuris tikrai neleis valstybés sektoriaus
darbuotojams ismokeéti tokio dydzio kalédiniy premijy kaip praéjusiais metais. Veikiausiai
ir privacios jmonés is anksto rengsis numatomiems mokesciy ir viesyjy islaidy politikos
pokyciams, jei tik jie bus iki galo suderinti.

Vidutinio darbo uzmokescio pokyciams kitamet tures jtakos krizés jveikimo plane numaty-
tas Minimaliojo darbo uzmokescio dydZiy, socialinés apsaugos ismoky ir bazinio bausmiy
ir nuobaudy dydZio indeksavimo jstatymo panaikinimas. Manome, kad jau 2009 m. realus
darbo uzmokestis, jvertinus infliacijg, Siek tiek sumazés, si tendencija bus pastebima ir dar
kitais metais. Taigi nekeisdami 2008 m. prognozés, kuri mums atrodo gana reali, sumazino-
me 2009 m. nominaliojo darbo uzmokescio augimo prognoze nuo 13 proc. iki 6 proc, o
2010 m.—nuo 10 proc. iki 4 proc. Tiesa, neto darbo uzmokesciui teigiamai atsiliepty numa-
tytas gyventojy pajamy mokescio tarifo sumazinimas nuo 24 proc. iki 20 proc.

5 diagrama. Vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio metinis pokytis
(be individualiy imoniu, IV ketv., proc.)
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Lietuvos darbo birzos duomenimis, Salies mastu nedarbo rodiklis spalio ménesj buvo
4,6 proc, t.y. 0,1 proc. punkto didesnis nei rugséjj ir 0,4 proc. punkto didesnis nei praéjusiy
mety spalj. Per ménesj darbo birzos gavo 20 pranesimy apie grupés darbuotojy atleidimus
i$ jvairiy — stambesniy ir nedideliy — jmoniy, daugiausia i3 tekstilés ir statybos sektoriaus.
Numatoma i$ darbo atleisti beveik 1,4 tdkst. darbuotojuy.

Diskusijas deél astréjancios nedarbo problemos paakina ir profsgjungy reikalavimai padi-
dinti minimalig ménesio alga iki 1000 Lt. Dabartinémis salygomis tai lemty smarky ne-
darbo lygio augima, ypac smulkiose ir vidutinése jmonése 3alies provincijoje. Naujosios
vyriausybés planai naikinti verslo patenty institutg arba labai jj apriboti taip pat neigiamai
atsiliepty darbo rinkai. Dalis Siuo metu pagal verslo liudijima veikian&iy asmeny nepereity
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prie individualios veiklos modelio, baimindamiesi apskaitos ir apmokestinimo taisykliy, ir
verciau rinktysi kelig” j darbo birzg arba Seséline ekonomika. Mokes¢iy nastos didéjimas
apskritai lems konkreciy verslo $aky problemas, ypac ty, kurioms apmokestinimo salygos
blogéja labiausiai. Taigi tikétina, kad tam tikras darbuotojy skaic¢ius bus ,isspjautas” j darbo
rinkg ir is jy.

Kad ir kg bedaryty valdZia, objektyviy procesy ji pakeisti negali — faktiniam BVP augimui vis
labiau atsiliekant nuo potencialiosios plétros, jtampa darbo rinkoje toliau didés. Atsizvel-
giant j tai, kad teko sumazinti kity mety ir 2010 m. BVP augimo prognozes, nusprendéme
padidinti prognozuojamo nedarbo lygio rodiklius atitinkamai iki 8,0 proc. 2009 m. pabai-
goje ir 9,5 proc. 2010 m. pabaigoje.

Paskoly portfelio augimo tempai treciajj 2008 m. ketvirtj smarkiai sumazéjo, atspindéda-
mi ne tik silpstancig paskoly paklausa, bet ir kur kas labiau restrikcine banky kreditavimo
politika. Salies komerciniai bankai negaléjo ignoruoti isorés veiksniy — giléjancios tarptau-
tinés finansy krizés, Latvijos Parex banko nacionalizavimo atgarsiy ir t. t. Tokiomis sglygomis
stengiamasi suformuoti likvidziy lésy buferj” prasidéjus staigiai indélininky atakai. Gerokai
sugadino finansine atmosferg ir nuolat atgyjantys Baltijos valiuty, ypac Latvijos lato, deval-
vavimo gandai.

Naujausias pavyzdys — kai kuriy finansiniy institucijy interpretacijos dél Tarptautinio valiu-
tos fondo pagalbos Latvijai isankstiniy salygy. Specialisty nuomone, mainais uz finansine
parama TVF i$ Latvijos gali pareikalauti devalvuoti latg, nors to kaip tik 3alis ir sieké iSvengti,
kreipdamasi j $ig tarptautine organizacija. Tokios spekuliacijos nepadeda atkurti pasitiké-
jimo Baltijos valstybiy valiuty stabilumu ir atitinkamai lemia itin atsargy kredito institucijy
elgesj. Lietuvoje viltys dél finansy rinkos atsigavimo pirmiausia sietinos su krizés jveikimo
planu, kadangi normalus kreditavimo procesas nejmanomas be tam tikro makroekonomi-
nio ir viesyjy finansy stabilumo. Tai bankams reiskia daugiau nei naujojo premjero A. Ku-
biliaus pareiskimai apie ateityje numatyta palengvinti verslo subjekty priéjima prie kredito
istekliy.

Atsizvelgdami j naujausias paskoly rinkos tendencijas, prognozuojame, jog Siais metais
salies komerciniy banky paskoly portfelis iSaugs truputj daugiau kaip 20 proc., 2009 m. —
12 proc,, 0 2010 m. - mazdaug 10 proc.

6 diagrama. Indéliy ir paskoly plétros tempai
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Il ketv. prognozé
[l Banky klientams suteikty paskoly metinis pokytis (proc.)

[ Indéliy ir akredityvy metinis pokytis (proc.)

*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

Indéliy plétra létéja, reaguodama j blogéjancius verslo ir namy dkiy ltkescius. Baimeé dél
banky bankroty, suaktyvéje gandai apie lato, o véliau ir lito devalvavima kélé nerimg in-
délininkams, kurie vél émé teikti prioritetg primityviai taupymo grynaisiais formai. Bankai
lenktyniavo tarpusavyje keldami paltkany normas, kuriy realus lygis, atsizvelgiant j infliaci-
ja, Siemet dar buvo neigiamas, taciau kitamet veikiausiai taps teigiamu. Kad ir kaip bebdty,
pasitikéjimas banky ir pinigy sistema yra absoliuciai bdtina indéliy pléetros prielaida. Néra
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garantijy, kad artimiausiais ménesiais tas pasitikéjimas bus garantuotas, taciau, pavykus
jgyvendinti krizés jveikimo plang, atkdrus pasitikéjima tarptautinéje finansy rinkoje, kity
mety pabaigoje galimi tam tikri poslinkiai sioje srityje.

Trumpu laikotarpiu minimaliam pasitikéjimui uztikrinti turéty pasitarnauti ir draudziamos
indélio sumos padidinimas iki 100 ttkst. eury. Nors kilo klausimy dél to, ar valstybeé vieno i$
banky bankroto atveju pajégty jvykdyti savo finansinius jsipareigojimus indélininkams, iy
abejoniy nedramatizuotume. Esmé ta, kad jstatymy leidéjas ir indélininkai gali asimetriskai
traktuoti banky zlugimo tikimybe. |statymy leidéjas gali vertinti jg kaip minimalig ir todél
teikti dosnias indéliy draudimo garantijas, pernelyg nesibaimindamas realios finansinés
nastos. Panikuojantiems indélininkams tai buty svarbus signalas, leidZiantis jaustis ramiau
ir nesiblaskyti.

Jvertine minétas aplinkybes, 2009 m. ir 2010 m. pabaigoje, palyginti su ankstesniy mety
pabaiga, prognozuojame indéliy sumos padidéjima po 5 proc.

Paltkany normy litais prognozavima ateinanciais metais gerokai apsunkina didelis finansy
rinky neapibréZtumas. Jei praeityje vienas i$ svarbiausiy palikany normy litais prognozavi-
mo veiksniy buvo numatomo Europos centrinio banko baziniy paltkany normy poky¢iai,
tai dabar jie tapo gana nereprezentatyvUs. Viena vertus, tarptautinéje tarpbankinéje rinko-
je tebesiaucia kredito istekliy ,badas’, todél rinkos dalyviams teko moketi vadinamuosius
likvidumo priedus, didinancius faktine 1Sy pasiskolinimo kaina. Likvidumo priedai néra
pastovus ir kinta priklausomai nuo rinkos situacijos. Antra vertus, vidutinés paskoly pald-
kany normos litais pokyciams esminés jtakos turi vidaus tarpbankinés rinkos padétis, kuri
savo ruoZtu jautriai reaguoja j vietinius veiksnius — lito devalvavimo gandus, indélininky
ir paskoly gavéjy preferencijas ir pan. Pastaroji paskolos ,kainos” dedamoji taip pat néra
pastovus dydis ir atskirais laikotarpiais gali pasiekti jspudinga lygj.

Todél pranasauti paltkany normy litais pokycius jmanoma tik remiantis tam tikromis prie-
laidomis. Mes grindziame savo skaiciavimus prielaida, jog tarptautinés finansy rinkos ap-
rims kity mety pabaigoje ir juo labiau 2010 m. pabaigoje. Atitinkamai j tarpbankines EURI-
BOR ir VILIBOR paltkany normas jskaiciuoti rizikos priedai, palyginti su Europos centrinio
banko refinansavimo paltkany normomis, turéty sumazeéti ir stabilizuotis.

Tai, kas pasakyta, geriausiai iliustruoja paskoly nefinansinems korporacijoms ir namy
tkiams paltkany normy pokyciai Siais metais. Iki vasaros pabaigos vidutiné paltkany nor-
ma létai mazejo, kol liepos meén. pasieké 7,86 proc. Rugpjacio ménesj uzfiksuotas ,Suoliu-
kas" iki 7,94 proc,, o spalio mén. — 3uolis iki 8,65 proc. Pagrindiné to prieZastis — Lehman
Brothers ir kity dideliy finansiniy institucijy Zlugimas rugséjo—spalio mén. ir Sio reiskinio
lemtas kredito istekliy badas tarptautinéje rinkoje. Bty naivu tikétis, kad $i tendencija stai-
giai pasikeisty, todél $iy mety pabaigoje vidutiné paltkany norma pakils iki 8,75 proc., kity
mety pabaigoje ji sudarys 8,0 proc., 0 2010 m. - 7,5 proc.

7 diagrama. Vidutiné paskoly litais palikany norma(mety pabaigoje, proc.)
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spalis prognozé

*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.
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Komerciniai bankai: neigiami iSorés ir vidaus
veiksniai dubliuojasi

Treciojo ketvircio banky veiklos rodikliai atspindi jau ne nuosaiky létéji-
m3, o gana sparty nusileidima. Tarptautiné finansy krizé nebuvo lemiama
Sio Lietuvos bankininkystés posikio priezastis, taciau gerokai apsunkino
vietos rinkos dalyviy gyvenima. Vél paiiméjo gandai dél konkreciy ban-
ky problemy bei lito devalvavimo. Todél Zmonés vél grezési j archaiska
santaupy laikyma grynaisiais pinigais, o tie, kurie ryzosi padéti terminuo-
tajij indélj, rinkosi trumpesnj termina nei anksciau. Savo ruoztu bankai,
baimindamiesi galimy indélininky ataky, dar labiau grieztino kreditavimo
proceduras. Zinoma, kredito iStekliy pasiula ribojo ir sunkesnis jy prieina-

mumas tarptautinéje ir vietos tarpbankinéje rinkose.

llgg laikg Lietuvos banky sistema buvo savotiskos dinaminés pusiausvyros baklés. Nors
tvyrojo nuojauta, kad netrukus banky veiklos aktyvumas smarkiai sumazeés, paskoly ir in-
déliy apimties pokyciai to nerodé. Treciasis 2008 m. ketvirtis buvo tas momentas, kai hipo-
teziy ir jzvalgy teisinguma patvirtino gyvenimas. Kritinés masés tendencijos lGziui suteiké
pagiléjusi tarptautiné finansy krizé, rugséjo ménesj peraugusi j didziyjy investiciniy, ko-
merciniy banky, draudimo bendroviy zlugima, kuriam sustabdyti JAV ir Europos Sajungos
saliy vyriausybés émeési neturinciy precedento veiksmuy. Lietuvos bankininkystés situacija
komplikuoja pastaruoju metu vis dazniau girdimi jvairiy institucijy analitiky balsai apie gilig
recesijg Baltijos valstybése ir galimus fiksuoto valiutos kurso rezimo pokycius.

Tokios aplinkybés, viena vertus, menkino paskoly pasila, kadangi uZsisukus isoriniams
,kraneliams’, teko grieZ¢iau skirstyti kredito iSteklius verslo klientams ir namy tkiams,
kita vertus, nuolat blogéjantys lukesciai sulaiko rinkos subjektus nuo skolinimosi ir Sitaip
menkina paskoly paklausa. Ne paskutinis veiksnys ¢ia buvo ir paskolos kaina — nepaisant
pagrindiniy pasaulio centriniy banky baziniy paltkany normy sumazinimo, tarpbankiné-
je rinkoje prieinami kredito istekliai buvo brangus ir formavo paskoly klientams teikimo
salygas.

Bendras banky paskoly klientams portfelis treciojo Siy mety ketvir¢io pabaigoje buvo
28,5 proc. didesnis nei prie$ metus. Nors metinis plétros tempas vis dar jspadingas, realig
situacija tiksliau atspindi vien tik treciojo ketvircio rodiklis: minétajj ketvirtj banky suteikty
paskoly suma tgteléjo 3,1 mird. Lt, arba 4,6 proc. (Zr. 1 lentele), o ta patj 2007 m. ketvirtj -
atitinkamai 5,1 mlrd. Lt ir 11,0 proc. Mazéjantj paskoly teikimo potenciala rodo ir kredita-
vimo jsipareigojimy pokyciai: trecigjj 2007 m. ketvirtj uzfiksuotas 1,4 mlrd. Lt (10,5 proc.)
padidéjimas, o analogiskg 2008 m. ketvirtj Sie jsipareigojimai sumazéjo 1,2 mird. Lt
(8,6 proc.).

Dar didesnj rupestj kelia paskoly kokybés blogéjimas — reiskinys, kurj prognozavome jau
prie$ pusmetj. Daugéja padidintos rizikos paskoly, kurios dar nelaikytinos abejotinomis
arba beviltiSkomis, taciau atspindi pirmuosius klienty finansiniy sunkumy pozymius. Jau
netolimoje ateityje tos paskolos gali tapti akivaizdziai blogomis, jei banky atstovams ir kli-
entams nepavykty jy restruktarizuoti.

Lietuvos banko teikiama statistika kol kas ,pridengia” tikrajj problemos masta — anot jos,
nuvertéjusiy paskoly ir viso paskoly portfelio santykis treciajj Siy mety ketvirtj iSaugo
0,24 proc. punkto ir sudaré 1,9 proc. Daugiau kaip 60 dieny pradelsty paskoly, kurioms
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1lentelé. Pagrindiniai banky rodikliai (min. Lt)

Balansinés Pokytis per Pokytis
ataskaitos straipsnio  2007-10-01 2008-07-01 2008-10-01 Il ketvirtj per metus
pavadinimas (proc.) (proc.)
Turtas 72 886,2 86360,2 90063,7 43 23,6
Visiems lientams 548067 672921 704140 46 285
suteiktos paskolos

Paskolos privacioms 280480 35287, 373908 6,0 336
jmonéms

Paskolos gyventojams:  21508,7 268142 282199 52 31,2

i$ jy bdsto paskolos 151772 19034,8 20163,0 59 329
Paskoly vertes 4287 489,0 5678 16,1 325
sumazejimas

Indéliai ir akredityvai: 36806,7 40606,1 40953,0 09 11,3

i$ jy fiziniy asmeny 20961,0 24095,3 24486,9 1,6 16,8
Akcininky nuosavybé 5532,6 6587,7 6802,6 33 23,0

individualiai nesudaryti specialieji atidéjiniai, ir paskoly portfelio santykis per ketvirtj net
smukteléjo 0,04 proc. punkto ir sudaré 0,75 proc. Neveiksniy (nuvertéjusiy ir daugiau kaip
60 dieny pradelsty paskoly, kurioms individualiai nesudaryti specialieji atidéjiniai, suma)
paskoly rodiklis per ketvirtj Ggteléjo 0,2 proc. punkto ir pasieke 2,65 proc.

Indéliy judéjimas bankuose pastaruoju metu ,pasidave” ne fundamentaliems, o psicho-
loginiams veiksniams. Rinkoje nuolat sklandantys gandai apie galima vieno ar kito 3alies
banko bankrotg negaléjo neatsiliepti indélininky elgesiui. Kai kurie i3 jy atsiemé indélius
ir laiko juos grynaisiais namuose arba banko seifuose, kiti sudaré terminuotojo indélio
sutartis trumpais terminais ir teikia prioritetg santaupy laikymui uzsienio valiuta. Pastaroji
tendencija atspindi stipréjantj nepasitikéjima lito stabilumu ir nacionalinés valiutos deval-
vavimo baime.

Tiesa, treciojo 2008 m. ketvir¢io indéliy apimties pokyciams minétieji veiksniai dar netu-
réjo esminés jtakos, nes jie placiau pasireiské jau spalio—lapkri¢io ménesiais. Nepaisant to,
treciajj ketvirtj, palyginti su antruoju, indéliy ir akredityvy suma teisaugo 0,9 proc. (gyven-
tojy — 1,6 proc.), o per metus — 11,3 proc. (gyventojy — 16,8 proc.). Pastarosiomis savaité-
mis vyko pinigy junginio P2 ,idsigryninimas’, t.y. didéjo isleisty j apyvarta grynujy pinigy
lyginamasis svoris.

Kaip ir anksciau, indeliy sumai vis dar nespéjant jkandin sparcios kreditavimo plétros, susi-
dariusi spraga buvo finansuojama kredito istekliais i$ tarpbankinés rinkos. Trecigjj 2008 m.
ketvirtj, palyginti su tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu, jsiskolinimas bankams ir kitoms
kredito jstaigoms padidéjo 12,2 mird. Lt, arba daugiau kaip pusantro karto, o siomis IéSo-
mis buvo finansuojama net 71 proc. banky turto prieaugio. Kilus finansiniams sunkumams,
patronuojantys bankai galéty atlikti net paskutinio likvidumo saltinio funkcijg, ypac turint
omenyje, jog Lietuvos banko galimybes suteikti likvidumo paskolg yra ribotos del valiuty
valdybos modelio.

Kita vertus, Lietuvos bankas mégino jam prieinamomis priemonés pagyvinti tarpbankine
rinka ir sumazinti joje tvyranciag jtampa. Lapkricio 6 d. centrinio banko valdyba sumazino
Lietuvoje jsteigtiems komerciniams bankams ir uzsienio banky filialams taikomy privalo-
mujy atsargy norma nuo 6 proc. iki 4 proc. Tai i$ karto teigiamai atsiliepé tarpbankinés
rinkos paltkanoms: kitg dieng 1 nakties ir 1 savaités VILIBOR sumazéjo net 450 baziniy