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Apie SEB bankN

SEB bankas, siekdamas b ti naudingas patar jas savo klientams ir alies visuomenei, ski-
ria daug d mesio Lietuvos ekonomini ir nansini proces analizei. SEB banko Lietuvos
makroekonomikos ap valgos rengiamos nuo 2000 met ir publikuojamos keturis kartus
per metus. Leidinyje nagrin jama Lietuvos kio ir jo sektori pad tis, pateikiama raidos
prognoz ,ap velgiama politin situacija.

SEB bankas yravienasi komercin s bankininkyst s Lietuvoje pradinink , nuo savo veiklos
prad ios dieg s naujas paslaugas, skatin s alies bankininkyst spl tr irdar sdidel tak
bank rinkai.

Tai yra did iausias Lietuvos komercinis bankas, teikiantis visas bankininkyst s paslaugas
privatiems ir verslo klientams bei nans staigoms. SEB banko grup pirmauja svarbiau-
siose alies bank paslaug rinkose ir aptarnauja 885 t kst. aktyvi klient . Tarptautin
reiting agent ra Fitch Ratings tarptautinei SEB grupei yra suteikusi ilgalaikio skolinimosi
reiting A+.

B damas tarptautin s SEB grup s nariu, SEB bankas naudojasi savo partneri i viso iau-
r s regiono patirtimi ir bendradarbiauja su kaimynini  ali bankais. Bankas ypa daug
d mesio skiria universalioms ir pagal individualius klient poreikius kuriamoms nans
paslaugoms, el. bankininkystei, ilgalaikiams ry iams su klientais.

Banko grup Lietuvoje sudaro AB SEB bankas, alyje turintis 72 klient aptarnavimo padali-
nius,ir e iosantrin sbendrov s: UAB SEB gyvyb sdraudimas, UAB SEB investicij valdymas,
UAB SEB lizingas, UAB SEB Venture Capital, UAB SEB Enskilda, UAB Litectus.
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SEB banko Lietuvos makroekonomikos ap valgoje pateikti duomenys yra paimti i i orini  alti-
ni ,toki kaip Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyriausyb s, Finans ministerija,
Lietuvos bankas, Lietuvos darbo bir a, Lietuvos bank asociacija, tarptautin s organizacijos ir u sie-
nio ali statistikos institucijos, duomen baz s Reuters EcoWin Pro, naujien agent ros BNS, ELTA,
Bloomberg, Reuters, leidiniai Lietuvos rytas, Respublika, Verslo inios, The Economist ir kiti. SEB bankas
neprisiima jokios atsakomyb sd Ii orini altini informacijos tikslumo, tikrumo ir i baigtumo. Kie-
kviena nuomon |, teiginiai ir prognoz s, pateiktos ioje ap valgoje, yra tik SEB banko ir gali b ti kei-

iamos be papildomo sp jimo. is dokumentas ar atskira jo dalis n ra kvietimas ar pasi lymas pirkti
arba parduoti vertybinius popierius ar kitas investicines priemones ir negali b ti jokio investicinio
sprendimo ir (arba) v liau sudaryto sandorio pagrindas ar dalis; taip pat SEB bankas n ra atsakingas
u sprendimus, priimtus remiantis ioje ap valgoje pateikta nuomone, teiginiais ir prognoz mis. Lei-
dinyje pateiktos mintys gali skirtis nuo o cialios SEB banko pozicijos.
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Politikos aktualijos

Atstatydinus Seimo Pirminink A.Valinsk , valdan ioji koalicija tik persiri-
kiuos, ta iaui esm snetur t pasikeisti. Tvirtai apsisprend likti koa-
licijoje ir laikytis turim post yraliberal s j disbeilLiberal ircentro

s junga. Tautos prisik limo partijai ir frakcijai subyr jusi vidaus, esama
galimybi pasitelkti koalicij A.Valinsko alininkams oponuojan i par-
tijos dal . Koalicijos tvarumo veiksnys yra ir ne tik tinai pasyvi opozicijos
laikysena. Anks iau, nors ir kritikavusios valdan iosios koalicijos ekono-
min politik , betnesi liusios rimtos alternatyvos, iuo metu opozicijos
partijos nebedaro nei viena, nei kita.

A. Valinskas atsid r netinkamoje vietoje netinkamu laiku. Tokios mintys per asi, vertinant
aibi k jo atstatydinimo plan . N ra prasm s A. Valinsko idealizuoti, ta iau juk tartini io
politiko ry iai su nusikalstamo pasaulio atstovais buvo inomi jau renkantj Seimo Pirmi-
ninko pareigas. Vis d Ito tuometini jor m j akimis, jis buvo nepatyr s, ta iau energin-
gasirdaug adantis politikas, o tai dabar nusirit s iki politikos paribio eilinis, abejotinos
reputacijos Seimo narys. domu, kad A. Valinsko pa alinimas buvo naudingas ir pozicijai, ir
opozicijai. Valdan iajai koalicijai tuo, kad pad jo nukreipti pla iosios visuomen sd mes
nuo kur kas rimtesni  ekonomini ir socialini problem , opozicijai puikia proga mesti
akmen | valdan iosios koalicijos dar ir parodyti rink jams, kokia ji yra netikusi. Visoms
konkuruojan ioms partijoms  tuo, jog Tautos prisik limo partija bei frakcija suskaldyta

ipulius ir yra ties politinio i likimo riba.

Ekonomin s politikos srityje opozicijai atvirk iai galima priki ti aktyvumo stok . Susidar
sp dis, kad socialdemokrat , Tvarkos ir teisingumo, Darbo partij lyderiai, ar iai kritikav
A. Kubiliaus Vyriausyb pirmaisiais jos darbo m nesiais, aprimo ir tiesiog kantriai laukia, kol
elektorato simpatijos kaip prinok s obuolys pats nukris joms rankas. Vald ios per mimas
perj g b t sud tingas matemati kai, atsi velgiant susiklos ius Seimo mandat pa-

siskirstym . Kita vertus, niekas jos pernelyg ir netrok ta.

velgiant merkantili kai, toki pozicij galimasuprasti prie akyje sud tingisocialin s po-
litikos sprendimai, Ignalinos atomin s elektrin su darymas, tolesnis nedarbo lygio kilimas,
tuo labiau, kad kitoki nei A. Kubiliaus kabineto recept pad iai stabilizuoti ai kiai stoko-
jama. Be to, kaip rodo patirtis, ekonominio sunkme io metu opozicijoje esan i partij
populiarumas auga net ir be ypating pastang , kadangi rink jai asocijuoja valdan i |
partij su giliomis problemomis ir nat raliai ie ko alternatyvos. Artimiausi savivaldybi ta-
ryb rinkimai vyks 2011 m. Yra pakankamai laiko, kad rink j paramos svarstykl s pakryp-
t opozicijos naudai, ta iau vargu, ar u teks, kad visi kai b t veiktos dabartin s kriz s
pasekm s.

Kol kas sunki Lietuvos ekonomikos b kI neardo valdan iosios koalicijos branduolio. Pir-
moiji prie astis did iausios koalicijoje T vyn ss jungos Lietuvos krik ioni demokrat

partijos vidin vienyb (vienasi stiprios partijos atribut  ai kus lyderis, 0 A. Kubilius kaip
tik toks ir yra). Antra, pragmati kas koalicijos partneri  Liberal s j d io bei Liberal ir
centros jungos siekisi saugoti takingus ministr ir kitus politinius portfelius. Tre ia, tam
tikrosutarimo d Igrie tos skalin sdisciplinosvaldan iojoje koalicijoje b tajau jos veiklos
prad ioje, tod | dabar nebelieka nieko kito kaip tik nuosekliai gyvendinti savo program

iki galo. Beje, pastaruoju metu did jantis teigiam naujien i u sienio rink srautas gali
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iebti vies tunelio gale ir Lietuvoje, suteikdamas valdan iajai koalicijai pagrindo kalb ti
apie tai, kad jos ekonomin politika pasiteisino, pad jo pasiekti persilau im ir pan.

Valdan iosios koalicijos tvirtumo garantas yra Prezident D. Grybauskait , kur yra ne kart
vie ai parei kusi, kad A. Kubiliaus Vyriausybei nemato alternatyvos. Netiesioginiu politin s
paramos enklu galima laikyti ir tai, jog Prezident , formuodama nauj j ministr kabinet ,
vietoje anks iau planuot 4 5 ministr rokiruo i pakeit tik vienos ministerijos vadov .
Nors kai kuriais klausimais Prezident s ir Vyriausyb s pozicija iek tiek skiriasi (motinyst s
pa alp ribojimas, LEO LT bendrov si formavimo niuansai), esmini nesutarim n ra.

Politin takoskyra labiaui ry k t , jei makroekonomin aliesb kl toliau blog t .Yrane-
menka tikimyb , kad taip ir atsitiks. Visi kai akivaizdu, jog per artimiausius kelet ketvir i
toliau augs nedarbo lygis, 2009 met pabaigoje irypa kit met prad ioje, u darius Igna-
linos atomin elektrin ir pabrangus elektros energijai, sustipr s in iacin s tendencijos.
Kain kilimasirdid iulis nedarbo lygis gali sukelti socialini neramum gr sm ,juolab, kad
laukia skausmingi ir nepopuliar s socialini i mok ma inimo sprendimai.

Tokiu atveju Prezident D. Grybauskait ,norsiri patprad i r m A Kubiliaus antikrizin
ekonomin program , b t priversta manevruoti. Siekdama nei barstyti rink j pasitik -
jimo kredito, ji gali vetuoti kai kuriuos, ypa neigiamai visuomen je rezonuojan ius staty-
m projektus. Blogiausiu atveju Vyriausyb gali i tikti politinis paraly ius jos sitikinimu,
Sodrai ir valstyb s biud etui gelb tib tinos priemon slikt ne gyvendintos.

Susiklos ius pana ioms aplinkyb ms, nei vengiamai sustipr t i centrin s valdan iosios
koalicijos j gos  jaunesnieji koalicijos partneriai nebenor t prisiimti atsakomyb s u
blog jan i Lietuvos nansin situacij . Kad ir kaip beb t , art jant kitiems savivaldybi
taryb ir Seimo rinkimams, Liberal s j d iui, Liberal ir centro s jungai, kitoms vald i
pasidalinusioms partijoms, i kils poreikis labiau akcentuoti savo nepriklausomyb ir skirtin-
gum nuo koalicijosa ies T vyn ss jungos Lietuvos krik ioni demokrat partijos.
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Makroekonomikos b¢klQ ir prognozgs

Antr j 2009 m. ketvirt Lietuvos ekonomika smuko giliausi duob
nuo 1993 m. per metus BVP sumenko daugiau kaip penktadaliu. Gana
didelis apdirbamosios pramon s lyginamasis svoris, palyginti su kitomis
Baltijos valstyb mis, iuo metu nelaikytinas Lietuvos privalumu, kadangi
eksporto pl tros galimyb syranepavyd tinos. Kita vertus, is struk-

t rinism s ekonomikos bruo as taps teigiamu veiksniu atsigaunant

i or srinkoms. Vienai svarbiausi alies makroekonomini problem
artimiausiais metais bus energetikos kioi sivadavimasi monopolini
gniau t irenergetin snepriklausomyb snuo Rusijos didinimas. Deja,
pasiekimai ioje srityje kol kas yra labai kukl s. Dar viena opi proble-
ma ekonomikos skatinimo priemoni paketasteb ra pusiaukel je tarp
biurokrat stal iausir realaus gyvenimo.

Statistikos departamentas rugpj o pabaigoje paskelb patikslint antrojo i met ke-
tvir io BVP vert. alies BVP, palyginti su antruoju 2008 m. ketvir iu, smuktel jo 20,2 proc.,
tuo tarpu pirm j 2009 m. pusmet, palyginti su atitinkamu pra jusi met laikotarpiu, BVP
suma jo 17,0 proc. ( r. 1 diagram ).

1 diagrama. Realiojo BVP metinis pokytis (proc.)
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: ) : . . prognozé
*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

N vienasi kiosektori antr j ketvirt negal jo pasigirti tokiu pa iu veiklos rezultatu kaip
prie metus, jau nekalbant apie augim . Labiausiai smuko statybos (46,1 proc.), pramon s
ir energetikos (25,3 proc.), prekybos, transportoirry i paslaug (21,4 proc.) bei nansinio
tarpininkavimo, nekilnojamojo turto ir kito verslo paslaug (17,8 proc.) prid tin vert .L -
jiau prid tin vert ma jo em s kioir uvininkyst s mon se (4,9 proc.) bei vie ojo val-
dymo ir gynybos, vietimo, sveikatos prie i ros ir socialinio darbo bei kitos komunalin s,
socialin sirasmenin s aptarnavimo veiklos mon se (0,7 proc.).

Ne ma iau i kalbingi ir BVP element i laid metodu poky iai. alies k i met balan-
d io bir elio m n. i tiko investicij krachas bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas
per metus suma jo 39,8 proc. Nam ki galutinio vartojimo i laidos antr j ketvirt, pa-
lyginti su tuo pa iu 2008 m. ketvir iu, suma jo 19,4 proc., tuo tarpu vald ios sektoriaus
i laidos buvo 0,5 proc. didesn s nei prie metus. Preki ir paslaug importas smuko smar-
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kiau (35,3 proc.) nei eksportas (23,3 proc.), ta iau antr j 2009 m. ketvirt grynasis eksportas
buvo neigiamas.

ie duomenys byloja, kad labiausiai susitrauk nam ki ir priva i moni vartojimas
bei investicijos, ta iau ir eksportas nepad jo su velninti vidaus rinkos kriz s. Eksportui
Vakarus trukdo globalinio nuosmukio pa eistos pagrindin s Europos S jungos ekonomi-
kos,o preki i ve im Ryt kryptimiapsunkina paa tr j Lietuvos ekonominiai santykiai su
Rusija, kuri vis aktyviau taiko protekcionizmo politik vietos gamintojams ginti. Investicij
badas yra ne tik nat rali riboto kreditavimo pasekm , bet ir atspindi verslinink reakcij
dabartinius procesus bei ateities | kes ius.

alies pramon s nuosmukis, kaip ir tik tasi, yra akivaizdus, ta iau liepos m nes buvo tam
tikr pragiedruli . Statistikos departamento duomenimis, 2009 m. liepos m n., palyginti
su bir eliom n, pramon s produkcijasuma jo 0,2 proc., o pa alinus sezono tak ,i augo
34proc. i met sausio liepos m n., palyginti su tuo pa iu pra jusi met laikotarpiu,
pramon s produkcija suma jo 17 proc. (sausio baland io m n.ji krito 16,9 proc.), pa ali-
nus darbo dien skai iaus tak 16,5 proc. (sausio baland iom n. 16,2 proc.). Tai rodo,
jog nuosmukis nebegil ja. Toks rei kinys i dalies ai kintinas palankesn s lyginimo baz s
efektu, ta iau, kad ir kaip beb t , pramon s poky iai turi esmin s takos BVP k rimui ir
teikiavil i , kad ir pastarasis pasiek dugn .

Pavyzd iui, chemikal ir chemijos pramon s produkcija i met sausio liepos m n,
palyginti su tuo pa iu 2008 m. laikotarpiu, suma jo 9,7 proc. (per pirmuosius ketverius
i met m nesius jos metinis kritimo tempas buvo 12,9 proc.), tekstil s gamini ga-
myba smuko 31,1 proc. (2009 m. sausio baland io m n. 34,5 proc.), maisto produk-
t 93 proc. (minus 7,8 proc.), medienos ir medienos dirbini , i skyrus baldus 28,9 proc.
(minus 33,1 proc.), metalo gamini , i skyrus ma inas ir rengimus 42,7 proc. (42,4 proc.).
Tik vienas kitas pramon s sektorius gal jo pasigirti teigiamais augimo tempais: ma in ir
rangos remontas ir rengimas i met sausio liepos m n. buvo 5,1 proc., pagrindini
vaist pramon s gamini ir farmacini preparat gamyba 64 proc, o kompiuterini ,
elektronini iroptini gamini gamyba net 16,5 proc. didesn neiprie metus.

Kol kas tegalima kalb ti apie kriz s rei kini pramon je stabilizacij , ta iau ry kesnio
teigiamo prover io dar nematyti. Did iausios viltys sietinos su pagrindini  eksporto rin-
k  Latvijos, Vokietijos, Rusijos atsigavimu, kuris bent kiek rimtesnio u mojo gaus tik
ateinan iais metais.

Kasyba ir karjer eksploatavimas nebuvo i imtis plataus pramon s nuosmukio konteks-
te. 2009 m. sausio liepos m n., palyginti su analogi ku pra jusi met laikotarpiu, io sek-
toriaus produkcija sumenko 35,9 proc. (tiesa, per pirmuosius ketverius 2009 m. m nesius
ji nusmuko dar daugiau 37,6 proc.). alios naftos gavyba Lietuvoje sausio liepos m n.
buvo 68t kst t, t.y. 14,8 proc. ma esn nei prie metus, durpi gavyba 2968t kst t,
arba 29,8 proc. ma esn nei atitinkamu 2008 m. laikotarpiu, silicinio sm lio 196t kst t
(12,5 proc. suma jimas), vyro, virg do, garg do ir tithag emio 9509t kst. t. (62 proc.
suma jimas), dolomito skaldos 94221t kst.t (net minus 63,4 proc.). Did iausi tak ia
tur jo statyb sektoriauskriz irsuma | sstatybini med iag poreikis.

Energetikos sektorius yra neblogas ekonomikos aktyvumo lakmuso popier lis. 2009 m.
sausio bir elio m n, palyginti su analogi ku pra jusi met laikotarpiu, elektros, duj ,
garo tiekimas ir oro kondicionavimas suma jo 6,7 proc. (pa alinus darbo dien tak
7,5 proc.), o vandens tiekimas, nuotek valymasirkt. 6,4 proc. (6,2 proc.).

Pagrindinio Lietuvos elektros energijos generavimo altinio Ignalinos atomin s elektri-
n s (IAE) veiklos mastas sumenko palyginti nedaug. i met sausio rugpj io m n.
IAE pagamino 6,985 mird. kWh, o pardav 6,452 mird. kWh elektros energijos atitinka-
mai 3,3 proc. ir 3,2 proc. ma iau nei tuo pa iu 2008 m. laikotarpiu. Deja, eksploatuoti IAE
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beliko keletas m nesi , o paskutinis elektrin s reaktorius tur t b tiijungtas i met
pabaigoje. Tai kelia itin daug klausim ne tik d | elektros energijos kainos buitiniams ir
gamybiniams vartotojams 2010 m. prad ioje, betird b simo Lietuvos kaip branduolin s
energijos valstyb s statuso.

Sprendimas i formuoti LEO LT ne ka in k paai kina u sit susioje naujosios atomin s elek-
trin s statybos byloje. Prezident s D. Grybauskait svie osabejon sd latomin selektrin s
reikalingumo Lietuvai taip pat ai kumo neprideda. Akivaizdu tik tai, kad be paj gaus priva-
taus strateginio investuotojo dalyvavimo pastatyti atomin elektrin b t labaisud tinga.

Dabartinio IAE vadovo V. evaldino nuomone, realesnis variantas b t pasitelkti didel
nansin grup : Lietuva valdyt 51 proc. akcij , 0 49 proc. bendrov , tuo tarpu gausi
partneri (turima omenyje Latvijos, Estijos ir Lenkijos) dalyvavimas gal t net su lugdyti
projekt d Iskirting interes .Pana iir energetikos ministro A. Sekmoko pozicija: Lietuva,
planuojanti iki 2018 m. pastatyti nauj atomin elektrin , sieks kitais metais tur ti strategin
investuotoj , kuris nansuot 50 60 proc. projekto vert s.Tiesa, ministras teb ra sitikin s,
jog, norint suformuoti bendr Baltijos elektros rink , Lietuva yra suinteresuota, kad Latvija

ir Estija dalyvaut atomin s elektrin s projekte.

Pirm j 2009 m. pusmet ma menin s prekybos nuosmukis buvo gilesnis nei tik josi dau-
gelis ekspert , tarp j ir mes. D | tos pa ios prie asties specialist prognozes pranoko ir
faktinis BVP suma jimas. Ma menin s prekybos mon ms, velniai tariant, nepasitarnavo
PVM tarifo padidinimas nuo 18 proc. iki 19 proc. nuo 2009 m. prad ios, juolab nuo rugs -
jold. sigalioj s 21 proc. tarifas. Pirk j aktyvum neigiamai paveik ir tam tikr preki
grupi  akcizo mokes io pak limas. Vis d Ito reikia pripa inti, kad ma menin s prekybos
kriz suk | blogabendroji alies ekonomikos pad tis, smukdanti tiecknam ki pajamas,
tiekirj ateities| kes ius.

Patikslintais duomenimis, ma menin s prekybos, variklini transporto priemoni ir moto-
cikl didmenin sirma menin s prekybos beiremonto moni apyvarta (be PYM) 2009 m.
sausio bir elio m n.sudar 131457 min. Lt ir, palyginti su tuo pa iu 2008 m. laikotarpiu,
sumenko 28,8 proc. palyginamosiomis kainomis. Ne pirmojo b tinumo preki paklausa
dar labiau nusmuko, keldama abejoni d | kai kuri rinkos dalyvi geb jimo i gyventi
sunkmet. Antai i met saus rugpj t bendrov s AutoTyrimai duomenimis, alyje u re-
gistruota 5980 nauj lengv j automobili  net 69 proc. ma iau nei atitinkamu pra jusi
met laikotarpiu. Vien rugpj t, palyginti su tuo pa iu 2008 m. m nesiu, nauj lengv j
automobili  rinka smuko 63 proc. iki 565 automobili . | g sdinti tokio nuosmukio mas-
to, automobili prekybos verslo atstovai pasi | vald iai nansiniais svertais skatinti nauj
automobili  sigijim . Reikia pripa inti, kad toki priemoni taikymo tikslingumas yra abe-
jotinas net automobili gamybos pramon turin iose alyse, jau nekalbant apie Lietuv .
Vald ios skirti nansiniaii tekliaii esm s nus st tik automobili prekybos mon se, be
to, kilus dirbtinei pirkimo bangai, v liau prasid t didelis atosl gis. Daugiau nei abejotina,
arlengv j automobili prekybos skatinimas pagerint bendruosius verslo beinam ki

| kes iusir pasitarnaut kaip ekonomikos gaivinimo veiksnys.

Pirm j 2009 m. pusmet ma iausiai nusmuko santykinai stabili paklaus turin i pirmojo
b tinumo reikmen prekybos apyvarta. Min tuoju laikotarpiu, palyginti su 2008 m. sau-
sio bir eliom n, tekstil s, drabu i iravalyn s specializuota ma menin prekyba palygi-
namosiomis kainomis suma jo 7,8 proc., farmacijos, medicinos ir kosmetikos preki spe-
cializuota prekyba 13,4 proc., prekyba maisto prek mis, alkoholiniais g rimais ir tabako
gaminiais 16,3 proc.

Vienosi did iausi drabu i ma menin s prekybos grup sAprangavadovas R. Pervenec-
kas net parei k ,kad antr j i met pusmet grup jau dirbs pelningai. Jo nuomone, pir-
minis vartojimo rinkos susitraukimas buvo itin smarkus, tod | artimiausioje ateityje reik -
ming paklausos poky i nebesitikima. Kita vertus, reik ming pagyv jimo enkl ioje
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rinkoje taip pat nematyti. Tam tikr vaidmen tur t suvaidinti verslo sezoni kumas rude-
n u dirbamadid ioji dalis prekiautoj drabu iais ir avalyne pelno.

Patikslintais Statistikos departamento antrojo 2009 m. ketvir io BVP duomenimis, em s

kis ir uvininkyst buvo gana atspar s nuosmukiui alies kio sektoriai. Ap velgiam j
ketvirt, palyginti su tuo pa iu 2008 m. laikotarpiu, j sukurta prid tin vert palyginamo-
siomis kainomis suma jo 4,9 proc.

2009 m. sausio liepos m n., palyginti su analogi ku pra jusi met laikotarpiu, dvigubai
padid jo vaisi supirkimas, jav 67 proc, bulvi 14 proc. Suma jo ank tini augal
gr d supirkimas 24 proc, dar ovi 3 proc. Nat riniai gyvulininkyst s sektoriaus ro-
dikliai buvo blogesni  gyvuli ir pauk i (gyvuoju svoriu) supirkimas suma jo 14 proc.,
perskai iuoto bazin riebum pieno 7 proc, kiau ini 4 proc.

Kaip ir met prad ioje, liepos m nes em s kio produkcijos kainos vidutini kai buvo
ma daug ketvirtadaliu ma esn s nei prie metus. Vis em s kio produkt supirkimo
kainos smuktel jo 25,3 proc. (baland io m n. 26,4 proc.), t.y. augalininkyst s produkt
supirkimo kainos nukrito 32,6 proc., o gyvuli ir gyvulininkyst s produkt 20,8 proc. Paly-
ginti su 2009 m. bir eliom n,, em s kio produkt supirkimo kainos suma jo 55 proc..
augalininkyst s 11,6 proc.; gyvuli ir gyvulininkyst s produkt 34 proc.

Konkre i em s kio produkcijosr i kain poky iai buvo gana prie taringi. Pavyzd iui,
liepos viduryje Il klas smie i ,avi irkvietrugi supirkimo kainos Lietuvoje buvo ma es-
n sneiprie m nes, ta iau kvie i irrugi  didesn s. Vasaros prad ioje m s alyje ir
kitose Baltijos valstyb se pagaliau tapo stabilios pieno supirkimo kainos, iki tol nepaliau-
jamai kritusios nuo 2008 m. prad ios. Liepos 23 d. Europos Komisijos Bendro em s kio
rink organizavimo valdyba pri m sprendim | leisiant stabilizuoti pad t pieno rinkoje
laikinasis intervencini sviesto ir lieso pieno milteli pirkimas prat stas iki 2009 m. lapkri-

io 1d.Tai galins ir toliau vykdyti intervencinius i produkt pirkimus,j nenutraukiant,
kol Europos Taryba ir Parlamentas apsvarstys komisijos si lym prat sti sviesto ir lieso pie-
no milteli intervencijos period iki 2010 m. kovo1d.

alies em s kio ir maisto produkt pramon s situacij komplikuoja besiniaukian ios
eksporto Rusij perspektyvos. Nors kai kurie Lietuvos ekspertai ir komentatoriai  velgia
naujausiose Rusijos importo politikos iniciatyvose spaudimo m s aliai element (irj ,
be abejon s, taip pat yra), pagrindinis viena ali k apribojim motyvas yra savo rinkos ir
vietos gamintoj apsauga ekonomin s kriz s aplinkyb mis. Problema yra ta, kad Rusija
m siaktyvi veiksm i karto keliuose em s kio produkcijos sektoriuose.

Antai Rusijos premjeras V. Putinas pasira  sak d | didesni importuojam s ri muito
mokes i . Nustatytas 15 proc. s rio vert s muitas, ta iau ne ma iau kaip 0,5 euro (1,72 Lt)
u kilogram . Anks iau galiojo 0,3 euro (1,04 Lt) muitas. Naujieji muito mokes iai galios
ma iausiai pusmet, tod |rus gamintojams taps lengviau konkuruoti su pigiui u sienio
atve tu s riu, kurio daugiausia ve ama i Baltijos valstybi , Suomijos ir Vokietijos. Be to,
nor dama su velninti neseniai kilusio pieno karo su Baltarusija pasekmes, Rusijos vald ia
pa ad jo daugiau s rio pirktii ios alies.

Be to, rugpj io pabaigoje Maskvoje vykusiame Lietuvos ir Rusijos em s kio ministr
susitikime rusai pasi | pasira ytidvi al maisto produkt eksporto i lyginimo sutart, lei-
d ian i subalansuoti prekyb maisto produktais. Lietuvos m sos perdirb jai Rusij dau-
giausiai ve aatv sintosir aldytos jautienos. Taip yrad | Rusijos muit sistemos m sos
gamini (de ros, kumpi ) ve imas yra apmokestinamas brangiau, tuo tarpu importuo-
jamoms gyvoms kiaul ms muito mokestis netaikomas. M s gamintojai vis d Ito gana
sant riai vertinarus ketinimus, kadangi nusta ius pernelyg grie tus apribojimus ir vedus
kvotas, tenyk t s skerdyklos susidurt su aliavos stygiumi.
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Atsi velgiant taip pat tai, kad d | aptikt antibiotik  Rusij negal jo eksportuoti savo
gamini kai kurios Lietuvos pieno perdirbimo bendrov s, darytinai vada, kad m s vers-
lininkams teks dar labiau diversi kuoti eksporto srautus, siekiant suma inti nansin nuos-
tol ateityje.

Transporto sektorius, kaip ir visa ekonomika, i gyvena ne geriausius laikus. 2009 m. sau-
sio liepos m n, palyginti su analogi ku pra jusi met laikotarpiu, ve imas gele inkeli
transportu suma jo 30,2 proc. (sausio baland iom n. 32,5 proc.). Krovini pakrovimas
iri krovimas gele inkelio stotyse sumenko 22,9 proc. (sausio baland iom n. 23,7 proc.),
o pakraut iri kraut vagon skai ius 229 proc. (23,6 proc.).

i met sausio liepos m n.Klaip dos valstybiniame j r uoste kartu su B ting s termi-
nalu pakrauta ir i krauta 20,3 min. t krovini , t.y. 13,3 proc. ma iau nei prie metus (sau-
sio baland io m n. nuosmukis buvo 15,3 proc.). Per septynis i met m nesius Klaip dos
valstybiniame j r uoste perkrauta 154 min. t krovini , t.y. 15,7 proc. (sausio baland io
m n. 18,6 proc.) ma iau nei atitinkamu 2008 m. laikotarpiu, 0 B ting sterminale i krauta
49 min. t, t.y. 47 proc. (sausio baland io m n. 22 proc) ma iau nei prie metus. alia
nafta ir naftos produktai sudar 51,2 proc. perkraut krovini ,t.y.53 proc. ma iau, palyginti
su 2008 m. sausio liepos m n.Keli transporto priemoni buvo perkrauta 959t kst. arba
20 proc. ma iau, konteineri (TEU) 1444t kst arba 32,4 proc. ma iau nei prie metus.

Lietuvos oro bendrovi | ktuvais 2009 m. sausio lieposm n.buvove ta3849t kst kelei-
vi ,t.y.42 proc. (sausio baland iom n. 434 proc)ma iau neianalogi ku pra jusi met
laikotarpiu. Per septynis i met m nesius alies oro uostuose nusileido ir pakilo 176 t kst.
Lietuvos ir u sienio oro bendrovi | ktuv ,t.y. 36,5 proc. ma iau nei prie metus.

2009 m. sausio bir elio m n. autobusais ve ta 139,5 min. keleivi , t.y. 13,7 proc. ma iau
nei atitinkamu 2008 m. laikotarpiu.

Blog jantkrovini beikeleivi apyvartosrodikliams, nusmukoir nansiniai transporto vers-
lo rodikliai. Pirm j i met pusmet Lietuvos transporto bendrovi pardavimo pajamos
buvo 6,1 mird. Lt, t.y. 27,4 proc. ma esn s nei prie metus, pa to ir pasiuntini (kurjeri )
moni 1559 min. Lt, t.y. 8 proc. ma esn s.

Ir taip nelengv Lietuvos keli ve | pad t apsunkino Rusijos muitin s demar as, rug-
pj io prad ioje prad jus taikyti patikrinimo proced r . D | to Latvijos ir Rusijos pasie-
nyje buvo nusidriekusi keliasde imties kilometr vilkik eil .V liau sugrie tinta kontrol
Lietuvos ve jams buvo panaikinta mainais 29 Lietuvos transporto bendrovi veiklos
apribojim ve ant krovinius Rusij . Pastaruoju metu Lietuvos ve | asociacijos Linava
pastangomis siekiama suma inti juod j s ra traukt moni skai i .

Antr j 2009 m. ketvirt statyb ir nekilnojamojo turto rinkoje tvyrojo pana us pesimiz-
mas kaip ir pirmaisiais met m nesiais. Egzistavo svarios tokios ni rios nuotaikos prie as-
tys: naujo b sto pardavimas alies didmies iuose pasiek nauj antirekord , vie io ir
seno b sto kainos dar labiau smuktel jo, Vyriausyb s b sto renovavimo programa, tur -
jusii judinti statyb sektori , tebebuvo paraly uota. Statyb ir nekilnojamojo turto sekto-
riusi siskyr ypa dideliu bankrot lyginamuoju svoriu, jame spar iausiai ma intas darbo
viet skai ius.D It pa i prie as i io verslo atstovams itin sunku rasti bendr kalb su
komercini bank atstovais, kurie neretai, suteikdami paskol arba atsisakydamij i duoti,
nulemia vienos ar kitos mon s likim .

Bank elges bent jau i dalies galima suprasti spartaus ekonomikos kilimo metais pa-
skol nekilnojamajam turtui ir statyboms koncentracija pasiek gana pavojing lyg, tod |
dabar yra tikslingiau suformuoti adekva ius specialiuosius atid jinius blogoms paskoloms
neii naujo kredituotiirv Iliptiant to paties gr blio.N ra pagrindo teigti, kad kreditavimas
visi kai sustojo tiesiog smarkiai i augo paskol teikimo atrankos reikalavimai.

SEB
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Antr j 2009 m. ketvirt statybos mon s savo j gomis atliko darb u 1583,6 min. Lt,
t.y. 47,7 proc. (pirm j ketvirt atlikta 42 proc. ma iau darb ) ma iau nei antr j pra jusi

met ketvirt.| kalbingiir nat riniai statyb masto rodikliai. Antr j ketvirt alyje pripa in-
ti tinkamais naudoti 955 gyvenamieji namai, juose rengtas 2251 butas (pirm j 2009 m.
ketvirt atitinkamai 867 namai ir 2576 butai), t.y. 15,2 proc. ma iau nei prie metus. J

naudingas plotas sudar 261,9 t kst. kv. m ir buvo 23,7 t kst. kv. m ma esnis nei antr |
2008 m. ketvirt .

Ap velgiam j ketvirt Lietuvoje buvo pripa inti tinkamais naudoti 1132 negyvenamie-
ji pastatai, j bendrasis plotas sudar 3096 t kst. kv. m ir buvo 130,7 t kst. kv. m arba
29,7 proc. ma esnis nei prie metus. Kaip matome, statybos darb vert sumenko labiau
nei ziniai statyb apimties rodikliai, ta iau tai nesunkai galima paai kinti statyb kainos
ma jimu.
Antr j i met ketvirt i duoti 1642 statybos leidimai statyti 1643 gyvenamuosius hamus
(pirm j ketvirt  atitinkamai 1289 ir 1315), t. y. 678 statybos leidimais arba 29,2 proc. ma-
iau nei analogi ku 2008 m. laikotarpiu. Ap velgiam j ketvirt taip pat suteikti 603 statybos
leidimai statyti 724 negyvenamuosius pastatus. Daugiausia pagal bendr j plot leista sta-
tyti pramonini statini ir sand li (ma daug tre dalis), prekybos, vie bu i ir maitinimo
moni (32 proc.).

Naujausieji statyb verslo nuotaikos tyrimai yra ne itin d iuginantys. Rugpj iom n. at-
liktos statybos moni vadov apklausos duomenimis, 57 proc. respondent nurod , kad
darb apimtissuma jo,12 proc. padid jo. Net 90 proc. apklaust j nuomone, statybos
darb paklausa yra nepakankama. Tyrimas taip pat parod , jog per pra jusius tris m ne-
sius moni  nansin pad tis nepager jo 65 proc. apklaust j teig ,jog moni  nansi-
n b kl pablog jo, 33 proc. nepasikeit .

Tiesa, nekilnojamojo turto rinkoje vasar buvo matyti tam tikr pragiedruli . NT rinkos spe-
cialist duomenimis, lieposm n.sandori skai ius Lietuvoje vir ijo 1700, rugpj iom n.
1500 1600, tuo tarpu sausio m n.j tebuvo sudaryta ma daug 1100, t.y. apie 30 proc.
ma iau. Vilniuje nuo sausio ikirugpj iob st sandori skai ius gtel jotre daliu. Kol kas
ankstoka spr sti apie ios tendencijos ilgaam i kum  jos tvarumui konstatuoti reik t
dar papildomai bent2 3 m nesi .

Kad ir kokia skirtinga beb t atskir kio ak b kl , analizuojant ry k jan ias tre iojo
ketvir io ekonomikos tendencijas, per asi nuomon , kad ir paskutin met ketvirt BVP
nuosmukis bus ma esnis nei antr j ketvirt. Remiantis jau inomais pramon s, transporto
sektoriaus, ma menin s prekybos apyvartos duomenimis, tre i j 2009 m. ketvirt, palygin-
ti su tuo pa iu 2008 m. ketvir iu, BVP gali suma ti 17 18 proc. Apskritai, tam, kad i sipil-
dyt pra jusiame Lietuvos makroekonomikos ap valgos numeryje pateikta 2009 m. BVP
prognoz  minus 15,5 proc, tre i j ir ketvirt j i met ketvirt BVP vidutini kai tur t

smuktel ti po 14,3 proc. Nors toks vyki scenarijus yra veikiau optimistinis, jis n ra visi kai
nerealus.

Atsi velgdami anks iau min tas aplinkybes, nepakeit me n vienos BVP poky i 2009
2011 m. prognoz s atitinkamai 15,5 proc.,, 3,5 proc. ir 3 proc. ( r. 1 diagram ir priedo
1lentel ).

Ekonomikai susitraukus beveik penktadaliu, itin paa tr jo biud eto de cito problema ir
i augo galimo valstyb s nemokumo rizika. Kadangi i met valstyb sir nacionalinio biu-
d eto pajam planas buvo ne kart koreguotas, pajam plano vykdymo rodikliai tampa
nereprezentatyv s.M s nuomone, tikr j i dosunkum mast atskleid iafaktini pirmo-
jo i met pusme ioirto paties 2008 m. laikotarpio biud eto plauk palyginimas. Pirm j
2008 m. pusmet nacionalin biud et surinkta 10,161 mird. Lt mokes i plauk , tuo tar-
pupirm j i met pusmet tik 8275 mird. Lt, t.y. 18,6 proc. ma iau. Pa ym tina, kad
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ekonominis alies pyragas, kitaip tariant, nominalusis BVP pert pat laikotarp sumenko
15,4 proc.

Taigi nepaisant vald ios numatyto mokes i na tos didinimo, nacionalinio biud eto pa-
jam ir BVP santykis ma jo, o verslas trauk si pilk j arba juod j zon .Sunkub t
paneigti teigin , kad proces kaip tik ir suaktyvino pagrindini mokes i tarif did jimas.
vertinusi ias tendencijas, vald ia prival jo persirikiuoti, ta iau ji to nepadar ir ruden
prad jo darvien PVM ir akcizo mokes i didinimo raund .

| kalbingi ir atskir mokes i plauk duomenys. Pavyzd iui, plaukos i PVM 2008 m.
sausio bir elio m n. buvo 4,788 milrd. Lt, tuo tarpu atitinkamu i met laikotarpiu
3,511 mird. Lt, t. y. net 26,7 proc. ma esn s.Tod |, atsi velgiant PVM jautrum konjunkt -
riniams svyravimams, pakartotinas jo tarifo padidinimas 2009 m. rugs jo 1 d. nuo 19 proc.
iki 21 proc. laikytinas labai abejotinu sprendimu.

Gyventoj pajam mokes io plaukos lyginamuoju laikotarpiu taip pat susitrauk labiau
nei nominalus BVP  nuo 2,362 mird. Lt pirm j 2008 m. pusmet iki 1,959 mird. Lt pirm | i
met pusmet,ty. 17,1 proc. rei kin i dalies galima paai kinti GPM tarifo suma inimu
i met prad ioje nuo 24 proc. iki 21 proc, ta iau dar reik mingesn s takos tur jo smar-
kiau nei tik tasii aug s nedarbo lygis bei populiar janti atlyginim vokeliuose praktika.

Akciz mokes io plaukos 2009 m. sausio bir eliom n.buvo 1,8 proc. ma esn s nei prie
metus, tuo tarpu pelno mokes io 14,9 proc. ma esnh s.

A. Kubiliaus vyriausybei kol kas pavyksta i vengti valstyb s nemokumo, ta iau biud eto si-
tuacijateb ralabai tempta. iuopo i riuesmin sreik m stur splanuojama 1 mird. eur
vert seuroobligacij emisija.J s kmingaii platinus priimtinomis nansin miss lygomis,
vald ia gali laim ti laiko tolesniam biud eto konsolidavimui. Atvirk iai, iam projektui pa-
tyrusnes km |, kreipimasis TVF nansin sparamostapt tiesiog nebei vengiamu. Kol kas
bendroji situacija tarptautin je rinkoje yra gana palanki  padid jo laisv kredito i tekli
pasi la, atsl go nerimas d | Latvijos lato devalvavimo, pager jo Lietuvos nemokumo rizi-
kos vertinimas ir pan.

Apibendrinant galima teigti, kad tebeegzistuoja beveik visi ankstesniame Lietuvos ma-
kroekonomikos ap valgos numeryje vertinti valstyb s biud eto de cito veiksniai, tuo
tarpu ekonomikos persik limas ant e lini b gi net paspart jo. Tai ver ia padidinti
2009 2011 m. Lietuvos skalinio de cito prognozes atitinkamai iki 10,0 proc., 8,0 proc.
ir 4,0 proc. BVP ( r. 2 diagram ). Privaloma s lyga yra ta, kad vald ia ir toliau reaguot
ekonomin s situacijos poky iusirb t pasiry usi,i kilus b tinybei, toliau karpyti vie sias
i laidas. iuo metu kyla abejoni d | Lietuvos geb jimo gyvendinti Mastrichto kriterij
2011 m,, labiau tik tina, kad tai pavyks padaryti 2012 m. Taigi euro vedimo Lietuvoje gali
tekti laukti ne iki 2013 m., o iki 2014 m. ar net dar ilgiau.

2 diagrama. Valdzios sektoriaus balansas (ESS'95, proc. BVP)
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*SKliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze. prognoze
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Metin vartotoj kain in iacija Lietuvoje ma jo vis vasar , be to, penkt m nes i
eil s buvo ksuojama de iacija. Ne i imtis buvo ir rugpj i0 m nuo. Palyginti su liepos
m n, vartojimo preki ir paslaug kainossuma jo 0,2 proc. Did iausios takos bendrajam
vartotoj kain poky iuitur jo 1,2 proc. atpig maisto produktai ir nealkoholiniai g rimai,
0,9 proc. drabu iaiiravalyn ,05 proc. b sto apstatymo, nam apyvokos rangos ir kt.
prek s ir paslaugos, o taip pat 0,9 proc. pabrangusios transporto, 0,6 proc. poilsio ir kul-
t rosgrupi prek sir paslaugos.

2009 m. rugpj io m n, palyginti su tuo pa iu pra jusi met m nesiu, in iacija sudar
2,6 proc., tuo tarpu vidutin metin in iacija 7,1 proc.

Neabejotina, kad in iacin impuls suteiks nuo rugs jo 1 d. sigalioj s 2 proc. punktais di-
desnis prid tin s vert s mokes io tarifas. Nors ma meniniai prekybos centrai, ar iai kon-
kuruodami d | klient , stengsis dal i augusios mokes io na tos prisiimti ant savo pe i ,
preki brangimo vis d Ito nepavyks i vengti. Prie astis ta, kad jiems kur kas sunkiau nei
anks iau pavyksta rasti bendr kalb sutiek jais ir solidariai pasidalintii laidas. Apskai iuo-
ta, kad PVM padid jus nuo 19 iki 21 proc., iuo metu prekybos centruose ma daug 3 Lt
kainuojan io pieno litras arba pus kepaliuko duonos tur t pabrangti apie 6 centus. Kita
vertus,s ri kainatur t i augtiap iuopiamiau pavyzd iui, 25 Lt kainuojan io s rio ki-
logramo kaina tur t pakilti apie 50 cent . Kai kurios pieno perdirbimo mon s paskelb ,
jog neketina dalintis didesne PVYM na ta su prekybininkais.

Vaist ir medikament kaina veikiausiai kils ma daug PVM tarifo poky io dyd iu. Tokia yra
kai kuri dideli vaistini tinkl atstov pozicija. Transporto paslaug kainiai gali gtel ti
proporcingai PVM tarifo padid jimui arba truput ma iau. Esminis veiksnys ma menin s
degal kainos. Joms toliau did jant, keleivi ve jams nebelikt joki galimybi patiems
praryti didesn PVM porcij . Tiesa, pastaruoju metu keleivi srautai gerokai sumenko. Tad
net ir minimaliai padidinus biliet kain , dar daugiau moni atsisakyt kelioni autobu-
sais arba traukiniais.

Manome, kad ankstesniuose Lietuvos makroekonomikos ap valgos leidiniuose pateik-
tos prielaidos d |vartotoj kain poky i buvoi esm steisingos, tod 12009 m., 2010 m.
ir 2011 m. vidutin s in iacijos pagal SVKI prognozi nekeit me atitinkamai 5,0 proc.,
2,0 proc. ir 25 proc. ( r. 3 diagram ).

3 diagrama. Vidutiné metiné SVKI infliacija (proc.)
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*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze. prognozé

Einamosios s skaitos de citas gilaus ekonomikos nuosmukio s lygomis beregint i tirpo
( r.4diagram ).2009 m.sausio kovom n., pirm syk po18met pertraukos, u registruo-
tas 0,4 proc. BVP einamosios s skaitos perteklius. D sninga, jog smarkiai susitraukus vidaus
paklausai, importas smuko labiau nei eksportasir u sienio prekybos de citas beveik i nyko
(pirm j ketvirt tesudar 111 min. Lt, kai atitinkamu 2008 m. laikotarpiu 4,178 mird. Lt).
Padaug jus nuostolingai dirban i moni bei padid jus dividend apmokestinimui, kaip
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irtik jom s, ymiai pager jo pajam balansas nuo minus 1,193 mird. Lt pirm j 2008 m.
ketvirt iki minus 539,5 min. Lt 2009 m. saus kov . Einamosios s skaitos balans (ESB)
i met prad ioje blogino tik einam j pervedim susitraukimas, kur | m menkesn s
priva i asmen i u sienio perlaidos.

| ankstiniai m nesiniai 2009 m. baland io bir elio m n. duomenys rodo dar staigesn ei-
namosios s skaitos ger jim  sukauptas net 482,7 min. Lt perteklius, arba 2,0 proc. BVP
(sausio kovom n. 81,3 min.Lt). Palyginti sumet prad ia, toliau ger jo preki ,pajam ir
einam j pervedim balansai, ta iau susitrauk paslaug perteklius.

Bendroji skola u sieniui nuo tre iojo 2008 m. ketvir io, kuomet ji sudar 80,3 mlrd. Lt, su-
ma jo iki 78,3 mird. Lt pirm j 2009 m. ketvirt. Labiausiai suma jo pinig ir nansini
institucij bei kit privataus sektoriaus moni ir institucij trumpalaikiai sipareigojimai,
tuo tarpu vald ios skola u sieniui did jo. Pana u, jog tokia tendencija i silaikys ir antroje
i met pus je: privataus sektoriaus skolama sd | ma esn sskolint |  paklausos,
o vyriausyb si u sienio pasiskolintos sumos did s, siekiant padengti biud eto de cit .
Jeirugs jo spaliom n., kaip ketinama, b t i platinta 1l mird. eur euroobligacij emisija,
tuomet per 2009 m. valstyb i nerezident b t pasiskolinusi ma iausiai 5,8 mird. Lt. Atsi-
velgiant privataus sektoriaus skolos ma jim , tik tina, jog bendroji u sienio skola i liks
beveik nepakitusi ar, palyginti su 2005 2008 m. uoliais, did s ne ymiai.

Sudarydami 2009 m. ESB prognoz , atsi velg me ger jan ius pasaulio ekonomikos | -
kes ius ir d | to prognozuojam energijos i tekli brangim , kuris importo apimt didina
spar iau nei eksporto. Be to, paskutiniais met m nesiais pasaulini naftosir gamtini duj
palyginamoji baz bus nebe tokia palanki, kaip pirm j pusmet, d | to u sienio prekybos
de cito traukimasis spalio gruod io m n. tur t b til tesnis. Kaip ir anks iau, tikim s,
jog Lietuvos kio atsitiesimas prasid s nuo eksporto rink atsigavimo, 0 ne nuo vidaus
paklausos pl tros. Taigi kol kas nematome pagrindo keisti pra jusiame Lietuvos makroe-
konomikos ap valgos numeryje paskelbt ESB prognozi .

4 diagrama. Einamosios saskaitos balansas (proc. BVP)
. + (1,0)*
2 (0,0)*__(05)* (1.0)*
04 00 05 1.0
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I ketv. prognozé

*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

Statistikos departamento gyventoj u imtumo tyrimo duomenimis, nedarbo lygis gte-
| jonuo 11,9 proc. pirm j 2009 m. ketvirt iki 13,6 proc. antr j ketvirt ( r.5 diagram ). Ap-
velgiam | ketvirt alyje buvo 223t kst. bedarbi ,j skai ius toliau did jo, norsirl iau
nei pirmaisiais met m nesiais. Antr j 2009 m. ketvirt bedarbi skai iusi augo 15 proc.,,
tuo tarpu pirm j ketvirt net 1,5 karto. Did i j bedarbi dal 834 proc. sudar as-
menys, kurie nurod anks iau dirb . Tai netur t stebinti, kadangi nedarbo lygis alyje iki
kriz s buvo itin emas, o vienu metu darbo rinkoje tiesiog tr ko laisvos darboj gos.

Deja, dabartin situacija darbo rinkoje n i tolo neprimena 2006 2007 m. Laisv darbo
viet skai ius suma jo iki minimumo, tod | konkursuose joms u imti dalyvauja labai
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daug kandidat .Ypa sud tinga rasti darbo prie pensinio am iaus mon ms ir jaunimui.

iuo metu darbdaviai desperati kai ie ko b d konkurencingumui rinkoje i laikyti, tod |,
be kitako,j d mes atkreipia ir darbo s naud suma inimo galimyb s. Kuo didesnis yra
darbo u mokes ios naud lyginamasis svoris bendrose s naudose, tuo auk tesn priori-
tet , rengdami gamybos efektyvumo didinimo programas, verslininkai teikia darbuotoj
skai iaus arba darbo u mokes io ma inimui.

Be to, kaip rodo antrojo 2009 m. ketvir io vidutinio darbo u mokes io statistika, nema-
ai moni kol kas veng radikalaus atlyginim karpymo ir rinkosi darbo viet skai iaus
ma inimo alternatyv . Tai galima paai kinti ma iausiai dviem prie astimis pirma, net ir
sunkme iu m ginama i saugoti patyrusi ir kvali kuot darbuotoj branduol, be kurio
bus ne manoma i siversti verslui prad jus kopti kaln , antra, gana sud tinga absoliu iai
suma inti darbo u mokest tose mon se, kuriose did i j darbo u mokes io dal sudaro
darbo sutartimi numatytas atlyginimas, nepriklausantis nuo mon s gamybosir nansini
rezultat . Tokiems ketinimams ar iau prie inasi ir profs jungos bei kitos samdom | dar-
buotoj interesus ginan ios organizacijos.

Seniaui pa stan i rinkos ekonomik ali patirtis rodo, kad nedarbo lygis tam tikr laik
toliau auga net ir prasid jus ekonomikos atsigavimui. Viena vertus, BVP pl trainei karto
pavyksta pasiekti potencial j lyg, kuomet darbo rinkoje vyksta | is, antra vertus, pradi-
n je ekonomikos kilimo stadijoje verslinink | kes iai vis dar b na prislopinti, jie atsargiai
priima naujus darbuotojus, baimindamiesi, kad teks patirtij atleidimoi laidas, jei pasikar-
tot nuosmukis.

Tod | mes manome, jog nedarbo lygis Lietuvoje tebeaugs ir 2011 m., hors ekonomikos
pl tra jau bus teigiama. 2009 m. vidutinis nedarbo lygis sudarys ma daug 14,0 proc.,
2010 m. 155 proc, 02011 m. 16,0 proc. Tenka pripa inti, kad ios prognoz s yra opti-
mistin je prognozavimo spektro pus je.

5 diagrama. Nedarbo lygis (tyrimo duomenimis, vidutinis, proc.)
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2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2009 m. 2010m. 2011m.
Il ketv. .
*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze. prognoze

Vidutinis bruto darbo u mokestis (be individuali moni ) antr j i met ketvirt, pa-
lyginti su tuo pa iu 2008 m. ketvir iu, visame Kkyje suma jo 2,9 proc., priva iame sekto-
riuje 6,1 proc, o valstyb s sektoriuje i augo 1,3 proc.| pirmo vilgsnio atrodo netik tas
darbo u mokes io valstyb s sektoriuje pokytis, ypa atsi velgiant pla iai nuskamb jusi

vie | ilaid taupymo ir tarnautoj atlyginim ma inimo politik . Vis d Ito reikia pripa-
inti, kad antr j 2009 m. ketvirt darbo u mokes i0 ma inimo iniciatyva buvo palietusi tik
menk vie ojo sektoriaus darbuotoj dal (pvz, politikus), be to, met prad ioje buvo pa-
didinti atlyginimai vietimo sektoriaus darbuotojams. Tre i j i met ketvirt vie ajame
sektoriuje tur t vyktil is, kuomet vidutinis darbo u mokestis suma s absoliu iai.
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Palyginti nesmark atlyginim tirpim priva iame sektoriuje reik t grsti ta aplinkybe,
kad nema a dalis darbdavi nusprend  darbuotojams nemalon proces it sti laiko
po i riu, o kita dalis moni vietoje drasti ko atlyginim karpymo rinkosi darbo viet skai-
iaus ma inimo keli . Kad ir kaip beb t , skirtingai nuo valstyb s sektoriaus, jau antr j i
met ketvirt buvo matyti verslo moni pastangos laikytis taupymo re imo darbo u mo-
kes io srityje ir gerinti savo konkurencingum vidausiri or s rinkose.

Be min tojo proceso, pastebimas kitas, toli gra u nesveikintinas rei kinys  optimizuoja-
mi mokes iai, i mokant atlyginimus vokeliuose. iuo atveju ger ja konkurencin pad tis
t verslinink , kurie nesilaiko statym ir, atvirk iai, nuostoli patirias iningi verslininkai.
B tinos aktyvesn s vald ios pastangos gerinant mokes i administravim ir grie tinant
atsakomyb u nusi engimus teis s aktams, nes verslo paskatos persikelti e | arti-
miausioje ateityje tik stipr s.

Realusis darbo u mokestis d | vis dar ap iuopiamos in iacijos per metus suma jo tiek
priva iame sektoriuje 9,3 proc, tiek valstyb s sektoriuje 2,7 proc, tiek, inoma, visame
kyje 6,4 proc.

Klasikin s Phillipso kreiv s nedarbo lygis versus nominalus darbo u mokestis tyrimai
rodo, kad Lietuvoje i rodikli koreliacija yra beveik ideali ( r. Lietuvos makroekonomikos
ap valgos Nr. 36 prezentacij SEB banko interneto tinklapyje). Taigi toliau kylant nedarbo
lygiui, tenka laukti dar radikalesnio atlyginim suma jimo. Samdom j darbuotoj inte-
resus atstovaujan i organizacij derybin galia darbdavi at vilgiu susilpn jo, ir jos yra
priverstos atsi velgti r s i daugelio moni realyb .

Manome, kad ankstesn s vidutinio bruto darbo u mokes io prognoz s buvo gana kon-
servatyvios, ir n ra pagrindo j i esm s keisti 2009 m. atlyginimai suma s 13 proc,,
2010 m. 5 proc, 02011 m. padid s 2,5 proc.

Paskol portfelis eng absoliutaus ma jimo stadij , tod | nestebina vie osiose disku-
sijose sigalintis kriti kas komercini bank veiklos vertinimas. Deja, dalyki ka kritika nere-
tai suplakama su pseudoteoriniais ir politiniais i ved iojimais, kurie atspindi tik j autori
nekompetentingum . Jeinauj paskol i davimo politikos at vilgiudarb t galimareik -
ti nepasitenkinim , pvz, d | to, kad kreditavimo kranelis u suktas per staigiai, tai blog
paskol lyginamojo svorio did jimas yra objektyvus procesas, kuriam bankai turi ne ka in
kiek takos. Jie gali tik rinktis konservatyvesn ar liberalesn speciali j atid jini formavi-
mo strategij .

Aktyvesn bank kreditavimo politik , nepaisant ekonomikos nuosmukio, gal t paska-
tinti du veiksniai  dr sesnis valstyb sgarantij teikimas padidintos rizikos paskoloms arba
alies nansin s situacijos stabilizacija ir, ypa , lito devalvavimo gr sm s minimizavimas.
Naujausi tarptautin s nans rinkos poky iai nuteikia optimisti kai kredito i tekli pa-
si los nepakankamumo ir tarpbankin s rinkos butelio kaklelio problemos neb ra tokios
aktualios kaip anks iau. Pastaruoju metu atsirado ir daugiau supratimo vald ios institucijo-
se, jog komerciniai bankai negali viena ali kai prisiimti vairi valstyb s projekt gyvendi-
nimo rizikos ne d | patrioti kumo stokos, o d | pablog jusi nansini rodikli irdid iulio
veiklos neapibr tumo.

Min tosios aplinkyb sjau buvo vertintos teikiant prognozuojamus 2009 2011 m. paskol
portfelio poky ius ankstesniame Lietuvos makroekonomikos ap valgos numeryje.  kar-
t mes galime juos tik pakartoti: 2009 m. paskol portfelis suma s 12 proc., 2010 m. liks
ma daug toks pat, 0 2011 m. i augs 5 proc. ( r. 6 diagram ).
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6 diagrama. Indéliy ir paskoly plétros tempai
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I pusm. prognozé

[ Banky klientams suteikty paskoly metinis pokytis (proc.)
[ Indéliy i akredityvy metinis pokytis (proc.)

*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

Prognozuotiind li poky iusyradarsud tingesnisu si mimas. is rodiklis yra prie tarin-
gai veikian i veiksni epicentre, o irt veiksni stiprumas nuolat kinta. Be to, padidinto
makroekonominio neapibr tumo ir lito devalvavimo gand eskalavimo s lygomis, ind -
li baz tampa pa eid iama ir priklausoma nuo sunkiai prana aujam ind linink elgesio
poky i .

moni ind li iki pareikalavimo ir terminuot j ind li poky iai atspindi sunki verslo -
nansin b kl . Pastaruoju metu gr smingai did ja bankrot skai ius, u delst tarpusavio
atsiskaitym suma, populiar ja nat riniai, barteriniai mainai. Daugelis Lietuvos moni su-
siduria su likvidumo problemomis, t. y. s skaitose esan i |  vos pakanka b tiniausiems
mok jimams vykdyti. Neretai v luojama atsiskaityti ne tik su tiek jais, Sodra, mokes i ins-
pekcija, bet ir su darbuotojais. Pastarieji priversti toleruoti atlyginim i mok jimo u delsi-
m , kadangi alternatyv n ra prie ingu atveju tekt atsisveikinti su darbo vieta.

Gyventoj s skaitos taip pat tu t jatod | kad, suma jus nam ki pajamoms, nebe -
manoma garantuoti tokio paties vartojimo standarto kaip iki kriz s. Dalis nam ki prisi-
derina prie pakitusios situacijos ir apkarpo savo tradicin produkt bei paslaug krep el,
kiti, nenor dami atsisakyti ankstesni pro i , pradeda pravalgyti sukauptas santaupas.
Gyventoj ind li s stingiui atsiliepia ir sumenkusios naujos b sto bei vartojimo paskolos,
kurios laikinai iki pirkimo fakto pasirodo s skaitose.

Stokodami nauj ai ki rinkos signal , palikome galioti ankstesniame Lietuvos makroeko-
nomikos ap valgos numeryje skelbtasind li irakredityv poky i prognozes i met
pabaigoje ind li suma bus 5 proc. ma esn nei 2008 m. pabaigoje, 2010 m. 2,0 proc.
ma esn nei prie metus, 0 2011 m. jau galima tik tisind |li apimties gtel jimo 5 proc.
( r.6 diagram ).

Pastaruoju metu pal kan normoms litais suteik teigiam impuls tam tikras nans
rinkos atokv pis. Ne paslaptis, kad pal kan norm litaisatotr k nuo pal kan norm eu-
rais| m nepasitik jimas nacionalin s valiutos stabilumu, kur skatino tiek Lietuvos vidaus
nansin s problemos, tiek ilgalaik Latvijos lato devalvavimo gr sm . Siekiant atvirosios
lito pozicijos balanso, bankams reik jo didesn mis pal kan normomis privilioti ind lius
nacionaline valiuta. Inkaro vaidmen pal kan norm litais formavimuisi tur jo ir vyriau-
syb s skolinimosi s lygos vidaus bei tarptautin je rinkoje. Deja, labai patraukliomis j ne-
pavadinsi.

Nuotaikos nans rinkoje poky ius gana operatyviai atspindi VILIBOR pal kan lygis tarp-
bankin je rinkoje. Analizuojant nuo 2009 m. liepos m n. prad ios, auk iausias 3 m n.
ir 1 met trukm s VILIBOR lygis buvo pasiektas liepos 10 d.  atitinkamai 8,54 proc. ir
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10,20 proc., tuo tarpu 1 nakties VILIBOR liepos 9 d., kai jis siek 2,62 proc. Rugs jo 21 d.
1 nakties VILIBOR buvo 1,02 proc,3m n. 6,82proc,01met 888 proc. Taigi tampa
tarpbankin je rinkoje iek tiek atsl go, ateinant viltingoms inioms apie pagrindini pa-
saulio ekonomik atsigavim beisuma jus blog naujien srautui alies viduje.

Vertinant nuo 2008 m. vidurio, did iausia vidutin nauj paskol mon msirnam  kiams
pal kan norma litais buvo susiformavusi pra jusi met gruod 10,08 proc. Darkart iki
pana aus lygio 10,00 proc. jibuvo gtel jusi i met bir el,ta iauliep suma joiki
9,05 proc. Vidutin s nauj paskol eurais pal kan normos tendencijos buvo skirtingos
6,97 proc. vir n pasiekta pra jusi met spalio m nes, o po to skolinimas nuosekliai
pigo kiekvien m nes,ir i met liep vidutin pal kan norma buvo 4,12 proc.

Vidutini pal kan norm litais ir eurais spraga ap velgiamuoju laikotarpiu kito 1,33
5,78 proc. punkto ribose. Did iausias atotr kis tarp lito ir euro pal kan u ksuotas i
met bir eliom n,oma iausias pra jusi met rugpj iom n.

Nepaisanttoki sp ding skolinimo kainos nacionaline valiuta si bavim , net 2007 met
gruod io m n. skelbta ir nuo to laiko n karto nekeista vidutin s paskol litais pal kan
normos 2009 m. pabaigoje prognoz teb rareali 8,00 proc. Nekeistinos ir 2010 m. bei
2011 m. pabaigos prognoz s atitinkamai 7,50 proc. ir 6,50 proc. ( r. 7 diagram ).

7 diagrama. Vidutiné paskoly litais palikany norma (mety pabaigoje, proc.)

12 711,03
] 10,08
10 ——gpg5 (8,00
9,05 (8,00)
5 8,13 861 oo 750" orpy.
6,50
6 4 |
4 - |
2 - |
0

2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m.
ligpa prognozé

*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

Ar senas geras BVP dar tinka ekonomikos
gerovei igmatuoti?

2008 m. prad ioje Pranc zijos Respublikos prezidento N. Sarkozy iniciaty-
vabuvo kurtaEkonomikosb kl sirsocialin spl tros vertinimo komisija,
kuriai vadovauja vienas garsiausi n dienos ekonomist J. Stiglitz as. Ko-
misijai i keltas ambicingas tikslas vertinti populiariausio makroekono-
minio rodiklio BVP tinkamumo ribas ir parengti alternatyvi dabartin
visuomen sgerov irjostvarum atspindin i rodikli sistem .Rugs jo
14 d. Pary iuje pristatytame pirmajame Komisijos raporte toli gra u neat-
sakyta visus probleminius klausimus, ta iau taitur t paskatinti eksper-
t diskusij irpraktinius politik veiksmus ioje itin aktualioje srityje.
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Nuo seno prasta ali ekonominius pasiekimus iliustruoti BVP dyd iu vienam gyvento-
jui, jo poky iais arba kitais santykiniais rodikliais, kurie siejami su naujai sukurta preki ir
paslaug verte. Deja, kuo toliau, tuo da niau BVP at vilgiu pasigirsta politik ir specialist
kritini bals |, tvirtinan i , kad is rodiklis tik i dalies ir gana netiksliai atspindi reali situ-
acij , ypa visuomen s ir atskiro nam  kio gerov s srityse. Nepatenkintas tokia pad -
timi, 2008 m. vasario m n. Pranc zijos Respublikos prezidentas Nicolas Sarkozy papra
Kolumbijos universiteto profesoriaus Josepho Stiglitz o (Komisijos prezidentas), Harvardo
universiteto profesoriaus Amartyo Seno ir Politikos moksl instituto profesoriaus Jeano-
Paulio Fitoussi kurti Ekonomikos b kI s ir socialin s pl tros vertinimo komisij , kuri dar
kitaip vadinama Laim s komisija.

Komisijai buvo pavesta nustatyti BVP kaip makroekonominio rodiklio privalumus ir tr -
kumus, taip pat pasi lyti naujus metodus bei rodiklius socialinei pa angai i matuoti. Pro-
blema ta, kad tradiciniai rodikliai  BVP kilimas, in iacija, nedarbo lygis ir pan. kai kada
labai smarkiai skiriasi nuo to, kaip savo pad t sivaizduoja konkret snam  kiai. Paprastai
blogiau nei vidutini kai gyvenantys mon s galvoja, kad BVP augal iau (smunka labiau),
oin iacijayra didesn nei skelbia statistikos tarnybos. Nepasitik jimas o cialia informacija
kartais pasiekia itin auk t lyg, pavyzd iui, Jungtin je Karalyst je ir Pranc zijoje ja pasitiki
tik tre dalis moni ,ir ios alysn rai imtis.

Tradicin o cialioji statistika tik i dalies pagauna tuos poky ius, kurie yra svarb s dauge-
liui moni . Operuojant vidutiniais dyd iais, statistikoje pernelyg ma aid mesio kreipiama
turto ir pajam pasiskirstymo klausimus. Nepasitenkinimas vie ai skelbiamais rodikliais
yra beveik u programuotas tais atvejais, kai vidutiniai dyd iai auga, ta iau u j slepiasi
did jantis atotr kis tarp labiausiai pasiturin i irskurd iausiai gyvenan i moni .

Be to, prastin statistin informacija ne visi kai patenkinamai atspindi rei kinius, kurie turi
esmin s takos pilie i gerovei. Antai eismo kam iai arba gaisrai ir uraganai trumpuoju
laikotarpiu gali net padidinti BVP, kadangi jie lemia didesn degal , statybini med iag
bei paslaug poreik, ta iau visi kai akivaizdu, kad d |to visuomen tikrai netampa turtin-
gesn . D | sugai to laiko eismo kam iuose ir kenksming med iag i metimo blog ja
gyvenimo kokyb .

BVP rodiklis n ra idealus dar ir tod |, kad ne sp ja apie art jan i ekonomin kriz ir -
nans sistemos tykan ius pavojus. 2004 2007 m. daugelis pasaulio ali ,tarpj ir Lietuva,
gal jo pasigirti sp dingais BVP augimo tempais, kurie labai staiga virto dramati ku nuos-
mukiu. Finans ir nekilnojamojo turto rinkoje susiformavo kain ir pelno burbulai, kuri
sprogimui nei vald ia, nei pla ioji visuomen nebuvo tinkamai pasirengusi. Kitaip tariant,
kyla poreikis parengti ankstyvojo persp jimo rodikli sistem , kuri galint vald i laiku
imtis priemoni ir garantuoti ekonomini  socialini proces tvarum .

Po pusantr met trukusio darbo Laim s komisija pareng dokument , kuriame ne tik
vardijo tradicin s o cialios statistikos problemas, bet ir rekomendavo vietoje gamyb
orientuotos statistikos pla iau taikyti dabartin sirb sim j kart gerov atspindin i ro-
dikli sistem . Taip pat komisija pabr , kad alternatyv s statistiniai rodikliai neauga ant
med i , tod | jiems kokybi kai surinkti ir apskai iuoti reikalingos nemenkos investicijos.
Komisijos sitikinimu, tokios investicijos atsipirkt , kadangi politikams jos sudaryt prielai-
das operatyviai priimti b tinus sprendimus, iniasklaidai adekva iai informuoti visuome-
n , o eiliniams pilie iams pad t suvokti vykstan i proces turin ir krypt.

Komisijos parengtas raportas atskleid ia ir i ry kina skirtum tarp dabartin gerov at-
spindin i irtvarumo rodikli . Siekdama giliau pagvildenti min t sias problemas, komisija
pasiskirst  tris darbo grupes: klasikini  BVP klausim , gyvenimo kokyb s ir tvarumo. BVP
problemas nagrin janti grup nustat , kad BVP rodiklio prigimtis yra pernelyg kiekybin
neatsi velgiama produkt ir paslaug kokyb s poky ius. Norsj vertinimas yra did iulis
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statistikosi  kis, neatsi velgus ger jan i kokyb in iacijos rodiklis yrau auk tinamas, o
realiosios pajamos sumenkinamos. Atvirk iai, produkt ir paslaug kokybei blog jant,
in iacijos rodiklis yra dirbtinai suma inamas,oreali j pajam padidinamas.

Kita problema yra ta, kad vie ojo sektoriaus ind lis BVP yra nustatomas pagal gamybos
veiksni panaudojim (pvz, gydytoj skai i ), 0 ne pagal produkt ,t.y. gyventojams su-
teiktas paslaugas (pvz., medicinin s pagalbos apimt ). Remiantis prielaida, kad vie | pas-
laug apimtis kinta pana iai kaip gamybos veiksniai, ignoruojamas darbo arba gamybos
efektyvumo aspektas. Did jant (ma jant) darbo na umui vie ajame sektoriuje, tradicinis
matavimas sumenkina (i pu ia) ekonomikosirreali j pajam poky ius.

Reik mingiausia gyvenimo kokyb srodikli sistem tyrusios darbo grup si vada buvo ta,
kad b tina perkelti svorio centr i gamybos ir produkcijos matavimo moni gerov s
bei gyvenimo kokyb s statistik . Pastaruoju metu atotr kis tarp pirmojo ir antrojo rodikli
bloko tik did jo. alies BVP yra rinkoje pagamint preki mas vertiniais mato vienetais.

is rodiklis yra visi kai priimtinas ekonomikos aktyvumui apib dinti, ta iau kur kas ma iau
tinka gyvenimo lygio poky iams nustatyti.

Gamybos mastui did jant,gryn j nacionalini pajam ,reali j nam ki pajam irvar-
tojimo rodikliai gali atsilikti, kadangi tuo pat metu vyksta nacionalini pajam persiskirsty-
Mo procesas. Pastarasis apima persiskirstym tarp verslo ir sasmdom | darbuotoj , priva-
i kio subjekt irvalstyb s (pvz,kei iantis mokes i na tai, socialini i mok politikai),
atskir ekonomikos sektori , galiausiai tarp alies ir u sienio (kintant eksporto ir importo
kain konjunkt rai, angl. terms of trade, devalvuojant arba revalvuojant nacionalin va-
liut irpan). Nam ki reali j neto pajam did jimas gali nusloptid Ij siskolinimo
kredito staigoms, priver ian io esmin pajam dal skirti paskoloms aptarnauti.

Komisijos nuomone, nam ki pajamos ir vartojimas yra tinkamesni nei BVP vienam gy-
ventojui gyvenimo kokyb atspindintys rodikliai, ta iau ir jie vieni visko neapr pia. Itin svar-
bu kaip pagalbin priemon naudotinam ki , moni , atskiro ekonomikos sektoriaus ir
net visos ekonomikos balans , rodant turto ir sipareigojim poky ius. Pavyzd iui, nam
kiai, pla iai gyvendami iandien ir dr siai besiskolindami, rizikuoja patirti gyvenimo lygio
pablog jim rytoj arba poryt. Kartkart mis net tikslinga atlikti toki turto ir sipareigojim
testavim nepalankiausiomis s lygomis, siekiant nustatytij atsparum vairiems okams.

Itin svarbu tyrin ti ne tik vidutinius pajam ir vartojimo poky ius, ta iauirj pasiskirstym
tarp turtingiausi ir skurd iausi visuomen s grupi . Komisijos nari nuomone, vartojimo
mediana geriau i matuoja tai, kas vyksta tipiniame nam  kyje, nei pajam ir vartojimo
vidurkiai. Ta iau ir to nepakanka vargu, ar galima vadinti visuomen pasiturin ia, kai tam
tikras pajam ir turto standartas u tikrinamas dirbant 2500, o ne 1500 2000 valand per
metus. Darbo laiko ir laisvalaikio santykis iuolaikin je visuomen je tampa vienu svarbiau-
si gerov sindikatori .

Taigi, vertinusi pastang atspind ti visuomen s gerov vienu arba dviem rodikliais bevil-
ti kum , komisija pasi | kelet jos vertinimo dimensij :

materialiniai gyvenimo lygio matavimo rodikliai (pajamos, vartojimas ir turtas);
sveikata;
i silavinimas;
asmenin veikla, taip pat ir darbas;
politinis balsas ir galimyb sdaryti tak vald ios sprendimams;
socialiniai ry iai ir dalyvavimas bendruomen je;
gyvenamoji aplinka ir ekologija;
zinis ir ekonominis saugumas.
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Laim s komisijos sitikinimu, objektyvius visuomen s gerov s matavimo rodiklius b tina
papildyti subjektyviais, sociologin mis apklausomis nustatomais gyvenimo kokyb s rodi-
kliais. Be to, dabartin spad tiesirtvarumo dalyk negalima suplakti sintetiniame rodikly-
je juos b tina matuoti atskirai. Siekiant atspind ti tvarumo veiksn, reikia vertinti gam-
tini , darbo, mogi kojo, socialinio ir zinio kapitalo i tekli poky ius, kurie tur s esmin s
reik m svisuomen s gerovei ateityje.

Galima rinktis vien i dviej metod  analizuoti kiekvien gamybos veiksn atskirai arba
i reik ti juos vertiniais mato vienetais ir sumuoti. Pastarasis metodas pagr stas gamybos
veiksni pakei iamumo prielaida, pavyzd iui, tam tikr gamtos i tekli tr kum galima
kompensuoti didesniu  zinio kapitalo kiekiu. Pagrindin problema ta, kad ne manoma nu-
statyti kai kuri i tekli bei nacionalinio turto element rinkos vert s, nesj rinkos tiesiog
n ra.D | ios prie asties, komisijos nuomone, tikslingiau agreguoti tik tuos gamybos i te-
klius, kuriuos manoma bent apytiksliai i reik ti vertiniais mato vienetais ( zinis, mogi ka-
sis kapitalas, kai kurie gamtosi tekli elementai).

Dabartin situacija ir tvarumas negali apsieiti vienas be kito juk iandien gerov galima
pasiekti niokojant gamtos ir kitus i teklius, ter iant atmosfer ir, atvirk iai, darni bei nuo-

saiki ekonomikos pl tra teikia ilgalaik s pa angos garantijas. tai kod |, komisijos nari
nuomone, reikia skirti kur kas daugiau d mesio nei iki iol tokiems pla iai suprantamiems
ir gana lengvai kiekybi kai i matuojamiems indikatoriams kaip ilthamio efekt sukelian-
i duj koncentracija atmosferoje bei jos priart jimas prie kritinio lygio.

Kad ir kaip beb t , Laim s komisija dar toligra unesuk r laim s em jeiri k | dau-
giau problem bei klausim nei pateik atsakym .Visd Ito itin auk tu politiniu lygiu pa-
teiktas u sakymas ir did iulis mokslinis komisijos nari autoritetas pasaulyje leid ia tik tis,
kad min tais klausimais u simegs ekspert diskusija, o statistikos specialistai imsis prakti-
ni veiksm matavimo priemoni arsenalui patobulinti.

Lietuvos preki5 eksporto apgvalga

Drasti kai smunkant vidaus paklausai, eksportas tapo naujo rytojaus
viltimi ir pagrindiniu Lietuvos kio atsigavimo aukliu. Lietuvos rinka yra
perma airjosgaminam preki asortimentas per menkas, jog Kis savai-
me u sivest naujam startui. Eksporto kritimas pirm j 2009 m. pusmet
buvo sp dingas, o alies konkurencingum grau ia daugyb i ki .
Visd Ito pasteb tina, jog Lietuvos mon slanks iai sureagavo kriz s
sm gius, tod | ni rioje eksporto aplinkoje matytiir ioki toki teigiam
tendencij .

Kaip matyti i 8 diagramos, 2003 2004 ir 2006 2007 metais vidaus paklausa Lietuvoje
augo didesniu tempu nei visas bendrasis vidaus produktas. Tuo tarpu grynasis eksportas,
atspindintis i or srink paklaus , nuolat sieck nauj antirekord . Taigi min tu laikotarpiu
labiausiai p t si vidaus rink orientuoti sektoriai. Situacija radikaliai pasikeit paskutin
2008 m. ketvirt , kuomet vidaus paklausa m kristi enkliau nei visa ekonomika, o grynasis
eksportas sp riaikilti i duob s.
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8 diagrama. BVP islaidy metodu komponenty dinamika (palyginamosiomis
kainomis, sezono jtaka pasalinta)
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Tuomet, kai kio varikliu buvo vidaus paklausa, spar iai pl tojosi ir u sienio prekyba ( r.
9 diagram ). Preki eksportas 2003 2008 m. kasmet pa g davo vidutini kai po 19,6 proc.,
o importas po 17,8 proc. Tokiai Lietuvos u sienio prekybos s kmei pamat paklojo na-
ryst ES, santykinai stabilus pagrindini prekybos partneri at vilgiu valiutos kursas, geras
alies produkcijos konkurencingumas. Papildomos teigiamos takos 2000 2005 m. tur jo
ir emain iacija.

Prie penket met , naryst s ES prie au ryje, tur ta nema ai vil i , jog engus blok ,
pagyv s Lietuvos eksportas. iel kes iaii sipild po stojimo ES eksporto pl tra paspar-
t jo kone dvigubai. Nors prekybos barjerai tarp ES ir Lietuvos buvo i esm s panaikinti dar
pra jusiame de imtmetyje, stojus ES prad tos mok tisubsidijosu em s kio produkt
eksport tre i sias alis bei politinis post mis akivaizd iai paspartino eksporto ir importo
pl tr .1997 2003 m. vidutinis metinis eksporto augimo tempas sudar 11,3 proc., 0 2004
2008 m. 21,3 proc, importo pl tra siek atitinkamai 10,3 proc. ir 20,0 proc. Buvo logi ka
po 2004 m. tik tis prekybos pagyv jimob tentsuES alimis ( r. Lietuvos makroekonomi-
kos ap valgos nr. 17 skyrel U sienio prekyba ), ta iau Lietuvos naryst ES labiau paskati-
no prekyb su tre iosiomis, pirmiausia, NVS alimis. 2005 2008 m. laikotarpiu visas preki
eksportas vidutini kai did jo po 21,3 proc. kasmet: dabartines ES valstybes 17,9 proc.,
NVS 35,8 proc.

Taigi nepaisant glaudesni politini ry i , prekybiniai santykiai pakrypo labiau Ryt nei

ES pus . 2004 m. NVS alims teko 16,3 proc. viso Lietuvos preki eksporto, tuo tarpu
2008 m. jau 258 proc. ES prie penkmet buvo nukreipta 67,2 proc. Lietuvos preki
eksporto, o pra jusiais metais 60,3 proc. Atsi velgiant besivystan i NVSrink pl tros
potencial bei ES u sienio prekybos politik , skatinan i prekyb kai kuriais produktais su
tre iosiomis alimis, tik tina, jog Ryt valstyb ms tenkanti eksporto dalis artimiausiais me-
tais dar padid s.

Poseptyneri s kming met ,2008 2009 met sand roje preki eksport staiga parklup-
d dvigubas spaudimas. Pra jusi met ruden susitrauk u sienio rink paklausa, o d |
kai kuri svarbi eksporto partneri  Rusijos, Baltarusijos, Lenkijos valiut nuvert jimo ir
auk tos Lietuvos in iacijos prast jo konkurencingumas. Eksportas rekordi kain r emyn
(r.9diagram ) pirm j 2009 m. pusmet preki pardavimas u sienyje buvo 31,0 proc.,
o pa alinus kain ir sezono tak 15,2 proc. ma esnis nei tuo pa iu 2008 m. laikotarpiu.
Be mineralini produkt , nominali eksporto apimtis suma jo 26,8 proc. Preki importas
susitrauk 43,5 proc. (pa alinus kain ir sezono tak 33,6 proc.), o prekybos de citas
77,5 proc. (70,0 proc.).
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9 diagrama. Pagrindiniai Lietuvos uzsienio prekybos rodikliai (ketviréio
daznumu, mird. Lt)

Importas

10 = Eksportas

— UZsienio prekybos
balansas

0
1999 m. 2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m.

Pirm j 2009 m. pusmet , palyginti su tuo pa iu 2008 m. laikotarpiu, itin smarkiai suma -
jo eksporto srautas Pranc zij ( 48,5 proc.; r.priedo 4 lentel ), JAV ( 46,8 proc.), Danij
( 44,8 proc.), Jungtin Karalyst ( 30,7 proc.). Eksporto nuosmukiui iose alyse, ypa Da-
nijoje, reik mingos neigiamos takos tur jo mineralini produkt eksporto suma jimas,
tod lgalimatik tis jogantr j met pus nuosmukisbusmenkesnisd |ne tokiosauk tos
naftos kain statistin s 2008 m. baz s. Eksporto rinkos, kurias lietuvi k preki eksportas
pirmiausiai smuko d | bendro rinkos imlumo suma jimo, yra Rusija ( 43,0 proc.), Latvija
( 37,1 proc.) ir Estija ( 19,2 proc.). Tre i j ali grup , kurioje pagrindiniu eksporto susi-
traukimo kaltininku galima laikyti pakilus real j lito kurs , sudaro Ukraina ( 34,9 proc.),
Lenkija ( 29,6 proc.) ir Baltarusija ( 19,6 proc.). Atsi velgiant konkre i rink recesijos
gyl, santykinai nedidel nuosmuk Lietuvos preki eksportas patyr Estijoje, Vokietijoje
( 14,2 proc.), Nyderlanduose ( 4,1 proc.), 0 Suomijoje netgi pakilo 4,7 proc.

domu patikrinti, ar Lietuvos eksportas u leido pozicijas konkurentams, ar tiesiog tapo vi-
suotinio nuosmukio auka. Tuo tikslu atlikome Lietuvos rinkos dalies konkre ioje valsty-
b je, t.y. Lietuvos eksporto ir bendro tos alies importo santykio, analiz . Siekiant vertinti
b tent alyje pagamintos produkcijos konkurencingum |, skai iavimams naudoti tik lietu-
vi kos kilm s preki (be mineralini produkt , nes pastarieji ne visuomet pakl sta pras-
tiems konkurencingumo d sniams) eksporto rodikliai. Statistikos departamento duome-
nimis, tokio eksporto apimtis pirm j 2009 m. pusmet, palyginti su 2008 m. sausio bir elio
m n,, smuktel jo 26,0 proc.

Gali pasirodyti netik ta, jog Lietuvos pad tis pastaruoju metu smarkiai pager jo nuo mi
recesij patirian iose Latvijoje ir Estijoje. 2007 m. Lietuvos eksportas sudar 4,8 proc. La-
tvijos ir 1,7 proc. Estijos importo; 2008 m. 5,2 proc. ir 1,8 proc,, o pirm j 2009 m. pus-
met jau 5,5 proc. ir 2,6 proc. Nepaisant netgi rublio nuvert jimo apie 15 proc. 2008 m.
gruod, pirm j 2009 m. pusmet Rusijos importoi m s alies dalis taip pat padid jo ( r.
10 diagram ). Veikiausiai tam teigiamos takos tur jo eksportuojam preki asortimentas
(min tose alyse daugiausiai parduodamos verslo ciklui ma iau jautrios Lietuvoje paga-
mintos prek s maisto produktai, chemijos ir farmacijos pramon s gaminiai, kai tuo tarpu
labiausiai smuko investicini ir ne pirmo b tinumo preki pardavimas), absoliutus kain
prana umas prie Vakar gamintojus beilietuvi k preki enkl inomumas.

Kaip matyti i 10 diagramos, tokiose svarbiose m s alies eksporto rinkose ( r. priedo
4 lentel ) kaip Vokietija, Nyderlandai, Jungtin Karalyst ir vedijam s alies pozicijos
konkurent at vilgiu taip pat pager jo, o eksportas suma joi esm sd | bendro ali
importo nuosmukio.

Kitokia pad tis susiklost Baltarusijoje, Ukrainoje, Lenkijoje, Pranc zijoje ir, galiausiai, visa-
me ES bloke, kur Lietuvos u imama importo rinkos dalis pirm j 2009 m. pusmet suma -
jo.Pirm j trij ali atveju,susitraukim paskatino grivinos, rublio ir zloto kurso smukimas
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2008 m. pabaigoje 2009 m. prad ioje. Atsi velgiant lito pabrangim min t valstybi
valiut at vilgiu, rinkos praradimai vertintini kaip santykinai nedideli.

Taigi nors bendras Lietuvos eksporto nuosmukis yra enklus, galima konstatuoti, jog di-
dijadalimij nul m b tentu sienio partneri paklausos susitraukimas, o Lietuvos ga-
mintoj pad tis konkurent at vilgiu suprast jo nedaug.

10 diagrama. Lietuvos eksporto (lietuviskos kilmés ir be mineraliniy produkty) ir
atitinkamos Salies/regiono importo santykis (proc.)

0,6
05

04

0,31 -

0,21

Svedija  Baltarusijp  Lenkija Rusija ES-27 NVS Ukraina  Vokietija JK Nyderlandai Prancizija

O 2007 m. 02008 m. [ 2009 m. | pusm.

Supurtyti neeilin s kriz s, Lietuvos eksportuotojai nesnaud , o patirdami nes kmes tradi-
cin se rinkose, m si aktyvesni pardavim dar nei tirtose teritorijose. Pavyzd iui, eks-
portas Kazachstan pirm j 2009 m. pusmet, palyginti su atitinkamu 2008 m. laikotar-
piu, padid jo 305 proc, Nigerij  277,4 karto, Portugalij 33,0 proc, Egipt 9,4 karto,
Meksik 3,3 karto, Libij 85 karto, Urugvaj 49,4 karto, Pakistan 5,6 karto, Graiki-
j 528proc, Azerbaid an 2,1 karto, Uzbekistan 21,7 proc,, Japonij 13,7 proc,,
Jungtinius Arab Emyratus 3,0 karto, Kenij  704,5 karto (pamin tos tik alys, kurias
eksportas spar iai augo ir pirm j 2009 m. pusmet sudar ne ma iau kaip 20 min. Lt). NVS
rinkas Kazachstan , Azerbaid an , Uzbekistan ~ pirm j pusmet gausiau eksportavo
konevis preki grupi pardav jai. engimas pastar sias alis gali atsipirkti pers lyginai
trump laik , turintomenyje i rink dyd,mil ini k pl tros potencial beiinfrastrukt ros
atnaujinimo poreik . Labai tik tina, jog jau artimiausiu metu susiklostys naujos kokyb s
prekybiniai santykiai su Kazachstanu. Primir us naudot automobili reeksport , su ia
valstybe rengiami verslinink kontakt u mezgimo susitikimai, diskutuojamos geresn s
susisiekimo alternatyvos. Verta prisiminti, jog Kazachstano ekonomin slaisv s reitingai yra
kur kas auk tesni nei Lietuvai prast Rusijos, Baltarusijos ar Ukrainos rink .

Tuo tarpu kitas anks iau i vardintas egzoti kesnes alis ksuojami pavieniai, daugiausiai
maisto ar ma in bei rengim pardav j , m ginimai siskverbti rink .Ypa aktyv s tur-
muodami naujas ni ines rinkas 2009 m. prad ioje buvo maisto ir em s kio produkt ,
chemijos pramon s, ma in ir rengim , transporto priemoni bei medienos pramon s
eksportuotojai. Kinij irIndij prekybinius ygius intensyviau reng tekstil s gamini , ge-
le iesdirbini ,tr ,bald gamintojai. Maisto produkt , metalo dirbini , automobili par-
dav j tarpe kaip naujos rinkos taip pat populiarios Vidurio ir Piet Europos alys.

Eksportuotojams, belaukiantiems u sienio paklausos atsitiesimo, pirmiausiai d mes vert -
t atkreipti alis, kurioms apskritai pavyko i vengti recesijos Lenkij , Kinij , Indij , Azer-
baid an . Pamin tinos ir kitos NVS valstyb s. Gausios Rusijos ir Kazachstano naftos bei duj
atsargos, brangstant energijosi tekliams, gali gana greitai atstatytipra jusi met perkamo-
sios galios netekimus. Be abejo, dirbant NVS rinkose i lieka did iul politin rizika, ma inanti
daugelio i ali patrauklum verslininkams. Kita vertus, progin s politin s restrikcijos
tur t darytis retesn s ger jant Rusijos ir kit valstybi ekonomikos pad iai. Euro zonoje
teigiamo metinio BVP augimo tempo laukiama jau pirm j 2010 ketvirt. Suprantama, bet
kuriosi i rink atsigavimas Lietuvos eksport Kkilstel t tik pol 2 ketvir i .
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Ap velgiant eksporto raid pagal atskiras preki grupes, pasteb tina, jog per pastaruosius
penkerius metus itin spar iai did jo plastikini ir gumini dirbini (2004 2008 m. viduti-
ni kai po 45,7 proc. kasmet), optikos, medicinosir tiksli j prietais (43,3 proc.), mineralini
produkt (37,8 proc.; suprantama, ne be did jusi naftos kain takos), metal irj dirbini
(32,9 proc., taip pat takos tur jo kilusios pasaulin s metal kainos), chemijos pramon s
produkcijos (31,7 proc.), maisto produkt (30,7 proc.) eksportas. L iau nei vidutini kai di-
d joma in ir rengim (20,8 proc.),bald (16,1 proc., vidutin rodikl reik mingai suma ino
2008 m. rezultatas), medienos ir popieriaus pramon s (12,1 proc.,, taip pat didel 2008 m.
nuosmukio taka), transporto priemoni (11,0 proc.) pardavimai u sienyje. Neabejotinai
sunkiausiai sek si tekstilei, kurios gamini eksportas 2004 2008 m. periodu vidutini kai
did jo vos po 0,7 proc. per metus.

L to tekstil s gamini eksporto did jimo pasekm  dramati kai smukusi tekstil s eks-
porto dalis ( r. 11 diagram ) nuo 14,0 proc. 2003 m. iki 5,5 proc. 2008 metais. Taip pat
nemenk nuostoli patyr transporto priemoni eksportas, smuko irbald bei medienos
ir popieriaus pramon s dirbini , ma in ir rengim eksporto dalis. Tuo tarpu did iausiais
laim tojais 2003 2008 m. galima skelbti em s kio ir maisto produkt , ra nuot naftos
produkt , plastikini ir gumini dirbini , chemijos pramon s produkcijos pardav jus. At-
kreiptinas d mesys 2007 2008 m. prover pasiekus kol kas ma os apimties, bet auk tos
prid tin svert soptikos, medicinosir tiksli j prietais eksport .

11 diagrama. Eksporto struktira pagal prekiy grupes (proc.)
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Anks iausiai, dar 2008 m. gegu , iki 2009 m. liepos nenutr kusio eksporto kritimo serij
prad jo medienos ir popieriaus, gumini ir plastikini dirbini pramon s produkcija, bal-
dai, kiek v liau prisijung metaloirjo dirbini beima in ir rengim pardavimai. Did iau-
si atsparum pademonstravoirv liausiai kristi prad jo em s kio ir maisto beira nuot
naftos produkt eksportas. Tokios tendencijos nestebina, kadangi visi kai atitinka verslo
ciklo teorij  pirmiausiai ir labiausiai krenta investicini ir ilgalaikio vartojimo preki eks-
portas, tuo tarpu kasdienio vartojimo preki pardavimai ma iau jautr s kio pakilimams
ir kritimames.

Pirm j 2009 m. pusmet did iausi nuosmuk patyr transporto priemoni ( 479 proc,
palyginti su pirmuoju 2008 m. pusme iu; r. priedo 3 lentel ), mineralini produkt

( 43,2 proc.; didel naftos kain kritimo taka), metalo ir j dirbini ( 39,8 proc.), ma in

ir rengim ( 382 proc.), medienos, popieriaus ir j dirbini ( 30,3 proc.) eksportas. Ma-
iausiai smuko em s kio ir maisto produkt ( 9,5 proc.), bald ( 15,0 proc.) bei tekstil s
ir tekstil s dirbini ( 15,2 proc.) pardavimai u sienyje. Baldinink eksport stipriai palaik

gana stabil s vedijos koncerno lkea u sakymai bej rezultataib t buv gerokaili -
dnesni. Tuo tarpu menkesnis tekstil s dirbini eksporto nuosmukis veikiausiai tiesiog at-
spindil to nuolatinio ma jimo, o ne staigaus nuopuolio tendencij .
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Nepaisant toki sunkum kaip u sienio paklausos gri tis, lito brangimas eksporto partne-
ri valiut at vilgiu ar politin skli tys, eksporto tendencijos n ratokios blogos, kaip b t
galima tik tis. Nors Lietuvos kio smukimas yra vienas did iausi ES, eksporto ma jimo
tempas anaiptol n ra toks i skirtinis. Antai pirm j 2009 m. pusmet ES realus BVP smuko
4,8 proc, o Lietuvos 17,0 proc.; tuo tarpu eksportas suma jo atitinkamai 23,1 proc. ir
31,0 proc. Lietuvos eksportuotojai pademonstravo i ties didel lankstum neprarasdami
konkurencini pozicij svarbiose eksporto partner se ir operatyviai persiorientuodami
dar nepa stamas rinkas. Atsi velgiant tai, jog daugelyje rink eksportosuma jim | m
u sienio paklausos, o ne Lietuvos preki konkurencingumo smukimas, svarbiausias parda-
vim u sienyje vaistas busb tent prekybos partneri atsigavimas. Diversi kavimo tikslais
taip pat b tina neapleisti nauj rink paie k ir sitvirtinimo jose.

Vald ios atstovai pripa sta eksporto skatinimo svarb , tod | paskyr atskir Ekonomikos
skatinimo plano dal eksporto ir investicij skatinimui. 2009 m. liep priimtas Valstyb s
speciali j garantij d | eksporto kredito draudimo statymas, galiosiantis iki 2010 m.
pabaigos. kio ministerija ketina steigti V Eksportuojan ioji Lietuva, kuri r pinsis moni
verslumo skatinimu bei eksporto konkurencingumo didinimu. Visd Ito darbai vyksta labai
| tai, ypa turint omenyje nuosmukio staigum , tod | veikiausiai reali parama mon ms
bus prad ta teikti beveik tuo pat metu, kai prad s atsigauti u sienio rinkos. Taigii esm s
eksportuotojai su kriz s pasekm mis ir toliau tvarkysis patys, o eksporto pos kio auk tyn
neverta tik tis, kol nepagyv s pagrindini i or srink ekonomika.

Komercini5 bank35 sistema 6gengia
8 sudgtingiausiN veiklos laikotarps

Pirmasis 2009 m. pusmetis Lietuvos komerciniams bankams, kaip ir visai
ekonomikai, buvo juodas . Patirta beveik 630 min. Lt nuostolio, tuo tarpu
analogi kupra jusi met laikotarpiubuvou dirbta ma daug tiek pat
pelno. Did iausia alies bankininkyst s problemayraspar iaidid jantis
blog paskol portfelis rei kinys, kuris pirmiausia pasiek verslo sek-
tori ,ta iauskverbiasiir kit nansin mis paslaugomis pasinaudojusi
klient gretas. Baimindamiesi nacionalin s valiutos devalvavimo, ind li-
ninkai teikia prioritet taupymui eurais arba laiko santaupas grynaisiais.
Bankai, skatindami terminuot j ind li litais pritraukim ir konkuruoda-
mi tarpusavyije, kelia pal kan normas, taigi atitinkamai brangsta kredito
i tekliai.

Antr j 2009 m. ketvirt smarkiai pagil jo problemos, su kuriomis alies komerciniai bankai
susid r jau pirmaisiais i met m nesiais. Jei pirm j ketvirt paskol klientams portfelio
metinis augimas tempas tik sul t jo,taiantr j ketvirt u ksuotas neigiamas jo pokytis. Pa-
vyzd iui, per metus jis smuktel jo 0,9 proc, tuo tarpu vien tik antr j ketvirt 3,3 proc. Pa-
ym tina, kad labiausiai nukent jo priva i moni kreditavimas, tuo tarpu b sto paskol
portfelis per metus i augo 8 proc., 0 antr j ketvirt tesuma jo 0,9 proc. ( r.1lentel ).
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1lentel . Pagrindiniai bank rodikliai (min. Lt)

Balansin s Pokytis per Pokytis
ataskaitos straipsnio  2008-07-01 2009-04-01 2009-07-01 |l ketvirt per metus
pavadinimas (proc.) (proc.)
Turtas 86360,2 879654 85877,2 24 06

Visiems klientams

. 672921 68967,3 66706,3 33 09
suteiktos paskolos
Paskolospriva ioms 559571 363589 345753 49 20
mon ms
Paskolos gyventojams.  26814,2 282482 277338 18 34
i j b sto paskolos 19034,8 20750,0 20557,0 09 80
el Tt 4890 12000 2034,1 69,5 316,0
suma jimas
Ind liai ir akredityvai: 40606,1 37984,0 383156 09 5,6
i j zini asmen 240953 23815,6 238883 03 09
Akcinink nuosavyb 6587,7 6807,3 6251,9 8.2 51

Antr j i met Kketvirt bank balansuose toliau vyko turto persisluoksniavimo procesas,
t.y. pristabd ius klient kreditavim , bankai gr tan ias| as skyr daugiausia vertybini
popieri portfeliui didinti arba pervedimams patronuojan ius bankus. Tiksliau, at jus pa-
tronuojan i bank paskolint dukteriniams bankams|  gr inimo terminui, pastarieji
jasgr ina, o papildomaii motinini bank nesiskolina. Tai paskatino diskusijas vie ojoje
erdv je apie tariamais moning |  pumpavim i Lietuvos Skandinavijos bankus.

Nor tume atkreiptid mes tai kad plaukian i iri plaukian i pinigini |  balansasyra
kreditavimo aktyvumo pasekm . Tais laikotarpiais, kai paskol portfelio augimas pranoko
ind i did jim , o Lietuvos ekonomika pl tojosi spar iau nei Skandinavijos ar aplinkini
ali  Kis, kapitalas buvo importuojamas, tuo tarpu susiklos ius atvirk tinei situacijai, pini-
gai palieka al, nes negali b ti ia efektyviai darbinti. iuo metu yra b tent tokia pad -
tis Lietuvos ekonomika smunka vienais i did iausi temp visoje Europos S jungoje, 0
klient kredito rizika vertinama kaip padidinta. Logi katoi dava paskol portfelisma ja
absoliu iai rai ka, tod I susiformuoja santykinis kredito i tekli perteklius, kuris persilieja
stabilesnes ir saugesnes rinkas. Prasid jus Lietuvos ir kit Baltijos valstybi  kio atsigavi-
mui, kapitalas v | bus importuojamas, kaip tai ir buvo 2003 2007 m.

Didel s paskol rizikos iliustracija gal t b ti Creditinfo Lietuva atliktas ekonometrinis ty-
rimas, anot kurio beveik tre dalis alies moni yra priskiriamos auk tam kredito rizikos
laipsniui ir tur s sunkum , vykdydamos visus prisiimtus sipareigojimus. Biuro duomeni-
mis, vien tik i met liepos m nes bendra moni pradelst siskolinim suma padid jo
300 min. Lt,onuomet prad iosi augo daugiau kaip 2,5 karto ir pasiek beveik 2 mird. Lt.
Gyventoj pradelsti siskolinimai per m nes i augo 57,2 min. Lt, o nuo met prad ios
beveik 2,5 karto ir iuo metu yra 884,7 min. Lt.

inoma, galimam ginti sielos masa o iri orinio spaudimo priemon mis pagyvinti kredi-
tavimo proces , ta iau esminio | io manoma pasiekti tik stabilizavus makroekonomin
alies b kI . Prie ingu atveju bankai laikysis itin atsargios kreditavimo politikos, siekdami
minimizuoti savo veiklos nuostolius.

Stengdamiesi apsisaugoti nuo neprognozuojam valiutos kurso poky i , bankai didino
u sienio valiuta denominuoto turto dal, kuri antr j 2009 m. ketvirt gtel jo 1,8 proc.
punkto iki 68,4 proc. Kita vertus, klientai patys buvo suinteresuoti skolintis u sienio valiuta,
kadangi paskol eurais pal kan normos buvo daug ma esn s nei paskol litais.
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Ap velgiam j ketvirt dar pablog jo paskol portfelio kokyb atspindintys rodikliai. Spe-
ciali j atid jini santykis su paskol apimtimi i augo 1,25 proc. punkto ir 2009 m. lie-
pos 1d. sudar 2,96 proc. Beje, geriausia i liko b sto paskol portfelio kokyb . Atid jiniai
ioms paskoloms sudar 1,12 proc. viso b sto paskol portfelio. Nuvert jusi paskol
santykis su paskol portfeliu antr j 2009 m. ketvirt padid jo 2,44 proc. punkto ir 2009 m.
liepos 1d. sudar 7,76 proc. Daugiau kaip 30 dien pradelst paskol lyginamasis svoris
visose paskolose per ketvirt i augo 0,67 proc. punkto ir liepos 1 d. buvo 3,58 proc. Neveiks-
ni paskol (neveiksniomis paskolomis laikomos nuvert jusios ir daugiau kaip 60 dien
pradelstos paskolos) dalis per ketvirt gtel jo 3,11 proc. punkto ir 2009 m. liepos 1 d. die-
n sudar 11,34 proc.

Bankuose laikomi ind liai 2009 m. liepos 1 d. sudar 38,3 mird. Lt, t. y. per ketvirt j suma
i augo 0,3 mird. Lt arba 0,9 proc, tuo tarpu per metus smuktel jo 5,6 proc. Priva i moni
ind liai suma jo tiek per ketvirt, tiek per metus atitinkamai 3,2 proc. ir 11,9 proc., 0 gy-
ventoj ind liai antr j ketvirt gtel jo 0,3 proc, bet per metus suma jo 0,9 proc. Bank
ind li litaisapimtisap velgiam j ketvirt sumenko 0,7 mird. Lt,o u sienio valiuta i augo
1 mird. Lt. Nuo 2009 m. prad ios itendencijayradarry kesn ind li litais suma suma-

jo 2,2 mird. Lt, o u sienio valiuta  gtel jo 2,3 mird. Lt. Tai atspind jo did jant verslo
ir gyventoj nepasitik jim nacionalin s valiutos stabilumu ir santaup perb gimo u -
sienio valiut proces , kurio nepaj g sustabdyti ir nuolat bank keliamos terminuot |
ind i litais pal kanos.

Bank pateikt nansini ataskait duomenimis, pirm j 2009 m. pusmet bank siste-
ma patyr 628,2 min. Lt nuostolio ( r. 2 lentel ). Vien tik antrojo ketvir io nuostolis buvo
608,1 min. Lt. Beje, did i j dal neigiamo nansinio rezultato bankai parod bir eliom ne-
s, kai nuostolis siek net 552,2 min. Lt. Tai sietina su speciali j atid jini sudarymo politika,
kurios tikslas yra laiko po i riu optimaliai paskirstyti blog paskol nura ymo proces .

Pirm j 2009 m. pusmet pelningaisi liko tik 3 bankai ir 2 u sienio bank skyriai, tuo tarpu
nuostolio nei veng 6 bankai ir 6 u sienio bank skyriai. ie faktai menkai tesiderina su
pastaruoju metu visuomen je gaja nuomone, kad bankai jau iasi tvirtai nepriklausomai
nuo to, ar ekonomika yra geros, ar blogos b kl s.1 tikr j , bank veiklos rezultatai labai
jautriai reaguoja makroekonomin s situacijos poky ius ir da nokai net pranoksta juos.
Prie astis yra ta, kad bankai, skirtingai nei, pavyzd iui, gamybos mon s, patiria sm g tiek
d | dabartinio verslo masto susitraukimo, tiek d | anks iau suformuoto turto (i duot pa-
skol , lizingo, faktoringo sutar i ir pan.) kokyb s blog jimo.

Kaip jau min jome, esminis veiksnys,| m s nuostoling bank veikl ,buvod |prast jan-
ios bank paskol portfelio kokyb si augusios paskol vert ssuma jimoi laidos. Be to,
jais metais m ma tigrynosios pal kan pajamos ir grynosios paslaug bei komisini
pajamos.Pirm j i met pusmet bankaiu dirbo 7442 min.Ltgryn j pal kan pajam ,
kurios, palyginti su atitinkamu 2008 m. laikotarpiu, sumenko 211,9 min. Lt arba 22,2 proc.

Pagrindiniai bankininkyst s rinkos dalyviai steng si sukurti ilg j atvir j euro pozicij
(siek , kad turtas u sienio valiuta vir yt  sipareigojimus u sienio valiuta) net jei tai lem-
t pal kan mar os ma jim . 2009 m. liepos 1 d. duomenimis, realioji pal kan mar a
pasiek nauj antirekord ir buvo ma iausia per vis Lietuvos bankininkyst s istorij nuo
Nepriklausomyb s atk rimo 1,48 proc. Viena vertus, antr j i met ketvirt pal kan
i laidos, tenkan ios pal kanas kainuojantiems sipareigojimams, suma jo 0,27 proc.
punkto (tail m ma janti santykinai brangesni bankams pritraukti ind i litais dalis ir,
atvirk iai, did janti pigesni ind li eurais dalis), kita vertus, eurizacijai paveikus ir ban-
k turtostrukt r ,pal kan pajamos, tenkan ios pal kanas duodan iam turtui,suma jo
0,34 proc. punkto, t.y. iek tiek daugiau neii tekli kaina.
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Bankai d jo daug pastang kompensuoti suma jusias veiklos pajamas ma indami ope-
racines i laidas, ta iau kol kas tai pavyko padaryti tik i dalies. Pirm j 2009 m. pusmet,
palyginti su tuo pa iu pra jusi met pusme iu, bank operacin s i laidos suma jo
76,2 min. Lt arba 12,6 proc. Kol kas esminio darbuotoj skai iaus ma inimo m si tik keli
bankai, ta iau ilgainiui darbo viet skai iaus optimizavimo politika tur t b ti taikoma ir
kituose bankuose.

Kita vertus, buvo didinami vairi  nansini paslaug kainiai, ta iaud | gilaus ekonomikos
nuosmukio ir ma o verslo aktyvumo (ne tiek d I pa io kaini did jimo) gryn j paslaug

irkomisini  pajam gauta 14,8 min. Lt arba 4,4 proc. ma iau nei prie metus. | viso pirm j
2009 m. pusmet bankai u dirbo 319,5 min. Lt paslaug ir komisini pajam .

D I nuostolingos veiklos iais metais neigiamais tapo ir santykiniai bank sistemos turto
gr osbeinuosavyb sgr osrodikliai. 2009 m. liepos 1 d. duomenimis, turto gr  os dydis
buvo minus 1,43 proc,, nuosavyb sgr os minus 13,7 proc.

2lentel . aliesbank grynasis pelnas (min. Lt)

Banko pavadinimas 2008 m. | pusm. 2009 m. | pusm.
1. AB SEB bankas 2555 1685
2. AB Swedbank* 205,8 159,5
3. Danske Bank A/S Lietuvos lialas 131 1559
4. AB DnB Nord bankas 68,6 1364
5. AB Parex bankas 02 258
6. Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius 14,7 6,5
7.AB iauli bankas 15,0 24
8. UAB Medicinos bankas 6,7 18
9. AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 09 19

10. AB kio bankas 50,6 4.6

11. AB bankas Snoras 17,7 240

Lietuvoje veikian i komercini bank

. L - . 649,0 628,2
iru sienio bank skyri grynasis pelnas

*2008 m. | pusm. AB bankas Hansabankas.
Atskir bank duomen altinis Lietuvos bank asociacija, bendro rodiklio  Lietuvos bankas.
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PRIEDAS

SEB

1llentel . Pagrindiniai ekonominiaiir nansiniai rodikliai 2000 2011 m.

2000m. 2001 m. 2002m. 2003 m. 2004 m. 2005m. 2006 m. 2007 m. 2008 m.

Realiojo BVP metinis

pokytis (proc.) 41 6,7
Nominalusis BVP
(mlrd. L) 45737 48637

Vald ios sektoriaus balan-

e ES% poc o) o2 36
Vidutin metin in iacija

pagal SVKI (proc.) i L
Einamosios s skaitos 59 47

halansas (proc. BVP)

Vidutinis m nesinis bruto
darbo u mokestis

(be individuali  moni
IV ketv,, Lt)

Vidutiniom nesinio bruto
darbou mokes io metinis

10732 1087,1

pokyts (be indviduel 05 13
moni , IV ketv., proc.)

Nedarbo lygis

(tyrimo duomenimis, 16,4 174

vidutinis, proc.)

Bank klientams suteiktos

paskolos (laikotarpio 5519 6,503
pabaigoje, mird. Lt)*

Bank  Klientams suteikt

paskol metinis pokytis 09 178
(proc.)*

Ind liai ir akredityvai

(laikotarpio pabaigoje, 8596 10,416
mird. Lt)*

Ind i ir akredityv
metinis pokytis (proc.)* 239 22
Vidutin paskol litais pa-
| kan norma (laikotarpio 11,03 813
pabaigoje, proc.)

*2000 2006 m.ir 2007 2011 m. paskol

2009 M. 2009m. 2010m. 2011m.

(faktas) (prog-  (prog-  (prog-
noz) noz) noz)

170

(pusm) o0 8 80
ul oo s s
(I'pusm.)
97
ety R I
69
(g iy > 20 25
04
T | |
21726
(lhety) OO RISIGTS SISG4T
29
(lhete) [RLBO S90S S825
136
(lety) [N RS G
B0 e e e60lL
(I'pusm.)
09 12,0 00 50
(I'pusm.)
B | e i
(I'pusm.)
56 80 % 0
(I pusm.)
%5 8,00 750 6,50
(liepa)

duomenys bei prognoz sn ragrie tai palyginami d | metodologijos poky i .
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2 lentel . Ekonomikos sektori santykin svarbair augimo tempai
Santykin dalis (proc.) Metinis pokytis palyginamosiomis kainomis (proc.)

2005m. 2006m. 2007m. 2008m. 2009m. 2005m. 2006m. 2007m. 2008m. 2009 m.
| ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv.

Bendroji prid tin vert * 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 5,6 8,0 7,0 7,0 1383
Erv‘:nfnk;'sst med fok i 41 36 37 40 44 25 56 81 01 13
| gaunamoji pramon 05 04 04 04 02 105 125 34 00 294
Apdirbamoji pramon 21,3 215 201 20,0 171 72 130 47 8.1 15,6
Elektros, duj  ir vandens tiekimas 5,1 5,7 45 40 53 6,8 6,8 134 2.2 3,2
Statyba 51 59 12 17 5K 8.1 210 283 12,6 38,0
Didmenin irma menin prekyba 172 17,0 171 171 158 63 85 127 93 243
Vie bu iai ir restoranai 13 13 13 13 12 51 79 48 33 214
Transportas, sand liavimas ir ry iai 128 124 132 130 133 8,0 74 117 98 120
Finansinis tarpininkavimas 25 28 36 42 3,7 50 42 6,5 6,3 45
ﬁiﬁ";ﬁé?gﬁgﬁ’;as fuoma Rl @5 23 B3 12 13 13 36 97 87
vietimas 45 42 42 43 6,0 29 2,6 12 01 B
Sveikata ir socialinis apr pinimas 28 30 31 32 42 2,6 59 08 33 21
Kita veikla 29 2,7 2,7 25 29 0,7 50 52 23 6,5

* BVP gaunamas susumavus bendr j prid tin vert bei gamini mokes iusirat mus subsidijas.

3lentel . Eksportas pagal preki grupes (min. Lt)

U sienio prekyhos
Eksportas balansas f.0.b.
kainomis (proc.)*

Santykin Metinis pokytis

2009 m 2008 m. 2009 m.

2004m. 2005m. 2006m. 2007m. 2008m. | pusm.. dalis 2009 m. 2009 m. lpusm. | pusim.
I pusm. (proc.) I pusm. (proc.)

| viso 25819 32767 38888 43192 55511 18955 100,0 31,0 13,1 31
Mineraliniai produktai 6510 8940 9292 5902 13825 4000 211 432 18,3 197
em s kio ir maisto produktai 2956 4209 5417 7346 8893 3697 195 95 5,1 91
Chemijos pramon § produkcija 1793 2390 2515 3477 5354 1940 10,2 25,6 11,7 125
Ma inosir rengimai 3287 4079 4886 5589 5915 1769 93 382 287 16,3
Plastikai, kau iukasirj dirbiniai 779 1186 2000 3430 3304 1314 69 249 17 191
Tekstil ir tekstil s dirbiniai 3022 3043 3228 3263 3059 1217 6,7 15,2 44 10,0
Transporto priemon § 2339 2107 3948 4557 4757 1260 6,6 479 34,0 15
Baldai 1566 1809 2208 2665 2646 1149 6,1 15,0 53,7 678
Mediena, popieriusir | dirbiniai 1598 1908 2137 2660 2465 905 48 303 31 95
Metalaiirj dirbiniai 1138 1434 1780 2262 2647 802 42 398 265 95
Kitos prek s 831 1062 1478 2041 2646 841 44 310 148 84

* Atitinkamos preki  grup s apyvartos dalis; importo vert perskai iuota f.o.b. kainomis.
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