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Apie SEB bankN

SEB bankas, siekdamas b ti naudingu patar ju savo klientams ir alies visuomenei, ski-
ria daug d mesio Lietuvos ekonomini ir nansini proces analizei. SEB banko Lietuvos
makroekonomikos ap valgos rengiamos nuo 2000 met ir publikuojamos keturis kartus
per metus. Leidinyje nagrin jama Lietuvos kio ir jo sektori pad tis, pateikiama raidos
prognoz ,ap velgiama politin situacija.

SEB bankas yravienasi komercin s bankininkyst s Lietuvoje pradinink , nuo savo veiklos
prad ios dieg s naujas bank paslaugas, skatin s alies bankininkyst spl tr irdar s en-
kli tak bank rinkai.

Tai yra did iausias Lietuvos komercinis bankas, teikiantis visas bankininkyst s paslaugas
privatiems ir verslo klientams bei nans staigoms. SEB banko grup pirmauja svarbiau-
siose alies bank paslaug rinkose ir aptarnauja 1 min. 174 t kst. klient . Tarptautin rei-
ting agent ra Fitch Ratings yra suteikusi SEB grupei ilgalaikio skolinimosi reiting A+.

B damas tarptautin s SEB grup s nariu, SEB bankas naudojasi savo partneri i viso iau-
r s regiono patirtimi, bendradarbiauja su kaimynini  ali bankais. Bankas ypa daug d -
mesio skiria universalioms ir pagal individualius klient poreikius kuriamoms nans pas-
laugoms, el. bankininkystei, ilgalaikiams ry iams su klientais.

Banko grup Lietuvoje sudaro AB SEB bankas, alyje turintis 57 klient aptarnavimo padali-
nius,ir e iosantrin sbendrov s: UAB SEB gyvyb sdraudimas, UAB SEB investicij valdymas,
UAB SEB lizingas, UAB SEB Venture Capital, UAB SEB Enskilda, UAB Litectus.
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SEB banko Lietuvos makroekonomikos ap valgoje pateikti duomenys yra paimti i i orini  alti-
ni , toki kaip Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyriausyb s, Finans ministe-
rija, Lietuvos bankas, Lietuvos darbo bir a, Lietuvos bank asociacija, tarptautin s organizacijos ir
u sienio ali statistikos institucijos, duomen baz s Reuters EcoWin Pro, naujien agent ros BNS,
ELTA, Bloomberg, Reuters, leidiniai Lietuvos rytas, Respublika, Verslo inios, The Economist ir kiti. SEB ban-
kas neprisiima jokios atsakomyb sd |i orini altini informacijos tikslumo, tikrumo ir i baigtumo.
Kiekviena nuomon , teiginiai ir prognoz s, pateiktos ioje ap valgoje, yra tik SEB banko ir gali b ti
kei iamos be papildomo sp jimo. is dokumentas ar atskira jo dalis n ra kvietimas ar pasi lymas
pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar kitas investicines priemones ir negali b ti jokio investicinio
sprendimo ir (arba) v liau sudaryto sandorio pagrindas ar dalis; taip pat SEB bankas n ra atsakingas
u sprendimus, priimtus remiantis ioje ap valgoje pateikta nuomone, teiginiais ir prognoz mis. Lei-
dinyje pateiktos mintys gali skirtis nuo o cialios SEB banko pozicijos.
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Politikos aktualijos

Hamleti kas iandienos Lietuvos politinio gyvenimo klausimas yra tas,

ar, atlaikiusi 2010 met nacionalinio biud eto pri mimo proced r ,

A. Kubiliaus vyriausyb gal sikigalo gyvendinti numatytasid jasir
ketinimus? Dabartin alies ekonomikosb kl teb ranepavyd tina, beje,
daugelio ap valginink nuomone, pirmasis kit met pusmetis bus dar
sunkesnis. Kadangi opozicijos partijos nedega noru perj g brautis val-
d i b tentdabar,josi laikokriti k retorik ,ta iaune lugdo kiekvieno
valdan iosios koalicijos sprendimo. Esmin valdan iosios koalicijosb da
yrata, kad ji nebe ino, ar skilus Tautos prisik limo partijai susiformav
elementai laikytini pozicijos, ar opozicijos dalimi.

A. Valinsko, kaip Seimo primininko, istorijos pabaiga i k | ant bangos patyrusi politi-
k T vyn sS jungos Lietuvos krik ioni demokrat partijos pirmininko pavaduotoj |.
Degutien . Pakeitusi savo pirmtak Seimo pirmininko poste, ji pademonstravo steb tin
aktyvum , tiek kovodama u Seimo kanceliarini i laid ma inim , tiek ir dom damasi
bendraisiais ekonomin s politikos klausimais. Tai labai greitai atne  politini dividend

l. Degutien sreitingas visuomen jei kilo kaip ant mieli , o kai kurie politologainet m j
vertinti kaip atsargin aid j pakeisti A. Kubiliui premjerok d je.

Manytume, kad neverta daryti skubot i vad . Vyriausyb s ir Seimo vadov pareigos ir
darbo turinys smarkiai skiriasi. Prie de imtmet |. Degutien buvo vyriausyb s nar , ga-
| jo net tapti premjere, ta iau pateikto pasi lymo atsisak . Susidaro sp dis, kad jai pa iai
labiau priimtinos statymus leid ian iosios, 0 ne vykdomosios vald ios funkcijos. Kita ver-
tus,jeid lvienoki arkitoki prie as i A.Kubiliusnebegal t toliau eiti pareig ,|. Degu-
tien veikiausiaib t priimtiniausia pla iajai visuomenei ir daugeliui Seimo partij g ra
rokiruotei atlikti. Daugelio ap valginink nuomone, ne taip kaip dabartinis premjeras, ji
turi prie taringus interesus sutaikyti linkusios ir kompromis men vald iusios politik s
vaizd .

Nepaisant itin a trios kritikos A. Kubiliaus vyriausyb s at vilgiu, i vyriausyb sugeb joi -
vengti valstyb s nemokumo ir nans sistemos gri ties. Taip, sud ta nema ai auk ant
vie | nans stabilizavimo aukuro. Toli gra u ne visos jos buvo prasmingos ir pateisina-
mos, b ta tam tikro bla kymosi. U tenka prisiminti akcizo mokes io dyzelinui padidinim
2009 m. prad iojeirjosuma inim rugpj iom n,pelnomokes iopak lim nuo 15 proc.
iki 20 proc. ir dabar planuojam sugr im prie status quo, neatne laukiamo rezultato ir
rugs jom nes sigalioj s PVM tarifo padidinimas nuo 19 proc. iki 21 proc.

Irvisd Ito iosvyriausyb sveikl i esm sreik t vertintisant riai teigiamai. Jai pavykoi -
vengti valstyb s bankroto, lito devalvavimo, o tokiagr sm buvo reali. Vyriausyb steng si
pati spr sti biud eto problemas, siekdama apsieiti be Tarptautinio valiutos fondo nan-
sin s paramos ir kontrol s. Galima gin ytis, ar toks elgesys buvo pateisinamas, atsi vel-
giant skolinimosi tarptautin je nans rinkoje ir TVF s lyg skirtum , ta iau vieno fakto
nepaneigsi Lietuva i saugojo i galimyb atei iai, jei situacija tapt dar sud tingesn .
Atvirk iai, m s kaimyn Latvija visus skolinimosi langus jau atidar ir jai belieka viltis,
kad blogiau jau nebebus...

SEB
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Vykdydama nepopuliarias reformas ir karpydama vie sias i laidas, valdan ioji koalicija i -
barst dal pakeleiving politini j g . Subyr jo Tautos prisik limo partija, kurios atskiri
fragmentai tebeie ko savo ideologin s ni os ir semiasi politin s patirties. A. Valinskas su-
geb jo perrekordi kai trump laik i vaistyti ganasvar visuomen s pasitik jimo kredit
ir dabar yra priverstas tenkintis politinio vegetavimo dalia. Seimo nario mandat pad jo
buv s Liberal ircentros jungos lyderis A. Zuokas, galimas dalykas, ketinantis netolimoje
ateityje dar kart turmuoti sostin s mero post . Stebint io politiko veikl Seime, buvo
matyti, kad jis nuo pirm j dien netapatino sav s su valdan i ja koalicija ir tik ie kojo
tinkamos progos forminti savo pasitraukim .

Atrodyt , atsiveria hauji horizontai Liberal s j d iui beiLiberal ircentros jungaisuart -
ti, ta iau kol kas abi pus s vienakitai gl b nepuola. Neabejotina, praeityje tarp skirting
liberali j j g stovykl perb go neviena juodakat , teberusena asmenin s simpatijos
ir antipatijos. Kita vertus, liberalai negali sau leisti prabangos delsti. Naujausi sociologini
apklaus rezultatai Liberal s j d iuiirLCSn rapalank s, itokiub duvisuomen tartum
siun ia signal , jog n ra kitos alternatyvos kaip tik vienytis. Prie ingu atveju liberalizmas
rink j akysenustosb tirimtaatsvaranetikT vyn sS jungaiar Lietuvos socialdemokrat
partijai, ta iau ir ideologi kai amor kesn ms politin ms j goms Darbo bei Tvarkos ir
teisingumo partijoms. Liberal susijungim prie pat rinkimus visuomen gali priimti kaip
nenuo ird vie j ryi triuk ir vertinti atsuktomis nugaromis.

Kaip jau min ta, opozicin s partijos iuo metu nesiver ia vald i ir, kritkuodamos val-
dan iosios koalicijos veiksmus, tiesiog kaupia politinius balus. 2010 m. valstyb s biud eto
svarstymo Seime i vakar se Lietuvos socialdemokrat partija ir Darbo partija paskelb al-
ternatyvios ekonomin s politikos metmenis. Susipa inus su iomis programomis, susidaro
sp dis, kad j autoriai pernelyg optimisti kai vertina skatinam j priemoni taikymo pa-
sekmes vie iesiems nansams. Prie ingu atveju program turinys iru mojai b t kur kas
sant resni.

Klumpama vis ant to paties gr blio  sivaizduojama, kad Lietuva gali pasiskolinti pinig

tarptautin je nans rinkoje pana iomis s lygomis kaip JAV ar Vokietija. tai kod |'s mo-
ningai ar nes moningai J. M. Keyneso visumin s paklausos reguliavimo politika tapo kaip
niekada populiari tarp Lietuvos Respublikos Seimo sien . Steb tina, kad tie patys mon s,
kurie si lo skatinti ekonomik ma inant mokes i nat ir didinant vie sias i laidas, i
peties pliekia dabartin vald i u didel biud eto de cit , praskolint Lietuv irt.t.

Kita vertus, pra vies jus ekonominei padangei ir atsiradus pirmiesiems verslo atsigavimo
po ymiams, visuomen gali prad ti velgti anks iau sud t nansini ir socialini auk
prasm beirezultat . Tuomet ir A. Kubiliaus vyriausyb s darbo vertinimas b t visi kai ki-
toks. iuo po i riu, laikas yra dabartin s valdan iosios koalicijos ir vyriausyb s draugas, o
ne prie as. Tik niekas tiksliai ne ino, kiek jo dar liko.
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Makroekonomikos b¢klQ ir prognozgs

Tre i j 2009 m. ketvirt Lietuvos ekonomika nustojo kristi laisvu pagrei-
iu, ta iau dar ankstoka kalb tiapie esmin josb Kkl spager jim .Truput
optimisti kesni ini pateik pramon , nes ji yra labiausiai susietasu
eksporto rinkomis, kurios pastaruoju metu akivaizd iai atsigauna. Tiesa,
daugelis apdirbamosios pramon ssektori ap velgiam j ketvirt tebe-
ksavo metin produkcijosir prid tin svert ssuma jim ,ta iau jisjau
buvo iektiekma esnisneiantr j i met ketvirt.Gilus alas tebe-
kausto vidausrink  paslaug sektoriuje arba kitose pirmiausia vidaus
paklaus tenkinan iose kio akose stabilizacijateb rasiekiamyb ,one
realyb . Kaip ir ankstesniais met ketvir iais, valstyb sbiud eto pajam
surinkimas buvo kriti kosb Kkl s, nors, skirtingai nei met prad ioje, pra-
d jopama usuktisinerti kasvie j i laid ma inimo smagratis.

Patikslintais Statistikos departamento duomenimis, tre i j 2009 m. ketvirt, palyginti su tuo
pa iu 2008 m. ketvir iu, alies BVP smuktel jo 14,2 proc, o palyginti su antruoju i met
ketvir iu, gtel jo 13,1 proc. (pa alinus sezono ir darbo dien skai iaus tak 6,1 proc.).
2009 m. sausio rugs jo m n. sukurtas BVP buvo 15,7 proc. ma esnis nei prie metus ( r.
1 diagram ).

1 diagrama. Realiojo BVP metinis pokytis (proc.)

10 10,2 9,8
6,7 6,9 74 7.8 78 3.0)*

5133 72,8—(_3’5)*74’0*
U 1 Y S s s I

15,7 -155
20 (-15,5)*
2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m.
-1l ketv.

: ) : . . prognozé
*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

| ankstiniais duomenimis, tre i j i met ketvirt minuso zonoje tebesikapst beveik visi
ekonomikos sektoriai. Labiausiai suma jo statybos (45 proc.), prekybos, transportoirry i
paslaug (15,7 proc.), pramon s ir energetikos (15,1 proc.), nansinio tarpininkavimo bei
nekilnojamojo turto ir kito verslo paslaug (12,4 proc.) moni prid tin vert . Nuosaikiau
prid tin vert smuko valdymo ir gynybos, vietimo, sveikatos prie i ros ir socialinio dar-
bo veiklos srityse (1,2 proc.). iuo po i riu maloniiimtis em s kio mon s, kurios su-
geb jo prid tin vert padidinti 4,9 proc.

BVP i laid metodu analiz patvirtina ankstesn teigin apie apverktin vidaus rinkos pa-
d t.Vartojimoi laidostre i j i met ketvirt, palyginti su analogi ku 2008 m. ketvir iu,
sumenko dar labiau nei pirm j 2009 m. pusmet: nam ki galutinio vartojimo i lai-
dos 19 proc. nepelno institucij 16 proc.,, vald ios sektoriaus 1,5 proc. Dar jautresn s
verslo ciklo at vilgiu buvo vidaus investicijos bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas
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suma jo 41,4 proc. Tik palyginti su antruoju ketvir iu, i ry k jo kukl s atsigavimo daigai.
Kad ir kaip beb t , vald ios sektoriaus dir  susiver imo politika verslo moni i laid
ma inimo kontekste neatrodo labai tikinamai.

Preki ir paslaug grynojo eksporto kaip sud tinio BVP elemento b kI tre i j 2009 m.
ketvirt buvo daug geresn . Smarkiai susitraukus vidaus paklausai, preki ir paslaug eks-
portas, palyginti su tuo pa iu pra jusi met Kketvir iu, suma jo 17,4 proc. tuo tarpu im-
portas net 31,3 proc. Palyginti su antruoju i met Kketvir iu, gtel jo tiek eksportas, tiek
importas atitinkamai 11,8 proc. ir 3,3 proc.

alies pramon ima kapstytis i giliausios duob s per pastaruosius 15 met . i met vi-
duryje pragiedruliai dar buvo epizodiniai, tuo tarpu tre i j ketvirt ir ketvirtojo ketvir io
prad ioje jau buvo pagrindo kalb ti apie tam tikr tendencij . Statistikos departamento
duomenimis, 2009 m. spalio m n., palyginti su rugs jo m n, pramon s produkcija gte-
| jo 0,9 proc., 0 pa alinus sezono tak  05proc. i met sausio spalio m n, palyginti
su tuo pa iu pra jusi met laikotarpiu, pramon s produkcija sumenko 15,7 proc. (pa a-
linus darbo dien skai iaus tak 154 proc.), ta iau is rodiklis vertintinas visi kai kitaip,
atsi velgus tai, jog sausio liepos m n. nuosmukis siek 17 proc. (pa alinus darbo dien
skai iaus tak 16,5 proc.). Atrodyt , pramon s dugnas jau pasiektas ir veiktas, ta iau
tvaresn s pl tros prielaidas bus galima velgti tik pra jus dar keletuim nesi .

Antai, chemijos ir chemikal pramon s produkcija kasm nes tirpdo savo metinio smu-
kimotemp : i met sausio spalio m n., palyginti su analogi ku 2008 m. laikotarpiu, jis
buvo tik 4,6 proc., tuo tarpu sausio lieposm n. 9,7 proc. Analogi ki procesai vyko ir dau-
gelyje kit pramon s sektori . Pavyzd iui, tekstil s gamini gamyba per de imt 2009 m.
m nesi buvo 24,5 proc., o sausio lieposm n. 31,1 proc.ma esh neiprie metus, mais-
to produkt  atitinkamai 7,9 proc. ir 9,3 proc., medienos ir medienos dirbini , i skyrus
baldus 23,4 proc. ir 28,9 proc., metalo gamini , i skyrus ma inasir rengimus 41,4 proc.
ir 42,7 proc.

Kita vertus, atsiranda vienas kitas pramon s sektorius, kuris pasiek teigiam metin pro-
dukcijos pokyt : kompiuterini , elektronini ir optini gamini gamyba 154 proc., ma i-
n ir rangos remontas bei rengimas 0,3 proc.

Tam tikro optimizmo daig randasi vis daugiau verslo sri i . Vienai j  jau min toji
chemijos pramon . Antai aliestr ~ gamintoj nuomone, emiausias ios rinkos raidos
ta kas jau veiktas. Nors po pardavimo po i riu gana ger rugs jo ir spalio m nesi pas-
kutiniaisiais met m nesiais v | sivyravo tilis, tr  paklaus netrukus tur t i judinti ar-
t jantis pavasaris ir prasid siantis naujas em s kio sezonas. Tam tur s takos ir vis labiau
sib g jantis Europos S jungos Kio atsigavimo procesas. iuo metutr  rinkoje muzik

u sako Azija ir Lotyn Amerika. Specialist vertinimais, tr ~ paklausos did jimas Piet

ir Ryt Azijoje sudaro ma daug 2/3 bendro augimo, tuo tarpu traukus Lotyn Amerik ,
min tiesiems trims regionams tekt apie 81 proc.tr  paklausos padid jimo per ateinan-
ius penkerius metus.

Kasyba ir karjer eksploatavimas, skirtingai nei apdirbamoji pramon , toliau klimpo
dumbl . 2009 m. sausio spalio m n, palyginti su analogi ku pra jusi met laikotarpiu,
ios akos produkcija suma jo jau 38 proc., nors per pirmuosius septynis met m ne-
sius nuosmukis buvo 35,9 proc. alios naftos gavyba Lietuvoje sausio spalio m n. buvo
96,5t kst.t,t.y. 10,9 proc. ma esn ,durpi gavyba 4968t kst.t t.y.6,1 proc. ma esn ,
vyro, virg do,garg doirtithag emio 16421t kst.t t.y. 58,4 proc. ma esn , dolomito
skaldos 16189t kst.t,t.y.62,1 proc. ma esn neiprie metus. Tik siliciniosm lioi gauta
352t kst.t,arba3t kst t(9,3 proc.) daugiau neiatitinkamu pra jusi met laikotarpiu. Tai
irnetur t stebinti statyb sektorius Lietuvoje teb ra apmir s.
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Energetikos sektoriaus nuosmukis iais metais buvo velnesnis nei visos pramon s.
2009 m. sausio spaliom n.,, palygintisutuo pa iupra jusi met laikotarpiu, energetikos
produkcija sumenko 7,9 proc., tuo tarpu pa alinus darbo dien skai iaus tak 8,4 proc.
Vis d Ito gamybos kritimas ne | t jo, o spart jo,nes i met sausio bir elio m n., paly-
ginti su analogi ku 2008 m. laikotarpiu, elektros, duj , garo tiekimas ir oro kondicionavimas
suma jo 6,7 proc. (pa alinus darbo dien tak 7,5 proc.).

Sektoriaus laukia did iausias i  kis per pastaruosius por de imtme i  Ignalinos ato-
min s elektrin s u darymas nuo 2010 m. prad ios. Nors vie oji diskusija koncentruojasi
tiesb sim jaelektros energijos kaina, teb ra skeptik , abejojan i net zinio Lietuvos ap-
sir pinimo elektra galimyb mis. Vienas i svarbiausi elektros energijos tiekimo saugikli |
neskaitant importo, yra Lietuvos elektrin , kuriai lemta i dalies perimti IAE vaidmen .

Elektr nuose jau prad ti devintojo bloko, kurio numatoma galia 450 MW, statybos dar-
bai. Planuojama, kad baigus bloko statyb 2012 m., bus galima gaminti iki 3,5 mird. kWh
elektros energijos i gamtini duj . Naujame bloke gaminama elektra bus ma daug tre -
daliu pigesn nei dabar tokiam pa iam kiekiui pagaminti reik s 30 proc. ma iau gamti-
ni duj .

Panaudodama dabartinius 8 blokus, Lietuvos elektrin nuo 2010 m.gal t gaminti elektr
1800 MW paj gumu, t. y.500 MW dideshiu neiu daromoje IAE. Tiesa, tokios elektros 1 kWh
savikaina yra 4,5 karto didesn nei IAE atitinkamai 28 ct/kWh ir 6,11 ct/kWh. 2010 m. nu-
matoma i Lietuvos elektrin s privalomai nupirkti 2,5 mird. kWh elektros energijos, o tai
sudaryt apie 27 proc. visos Lietuvoje planuojamos kit met suvartoti elektros energijos.
Didesn Elektr n gaminamos elektros energijos savikaina bus perkelta verslui ir gyvento-
jams bei skai iuota galutin vartotojo tarif .

Naujos atomin s elektrin s statybos keliu kol kas pasist m ta tik tiek, kad sugriauta senaoji
institucin  strukt ra bendrov LEO LT. Gruod io prad ioje vyriausyb ir bendrov NDX
energija pasira  susitarim d 12008 m. gegu s m n. steigtos LEO LT panaikinimo. NDX
energijai u jos akcijas bus sumok ta 680 min. Lt. Vienintel LEO LT akcininke tapo valstyb ,
0 pati mon netrukus tur t b ti likviduota. Valstybei liko elektros skirstymo bendrov
VST, o NDX energijai i LEO LTI  bus sumok ti pinigai u 2003 2004 m. jos privatizuo-
tus tuometinius Vakar skirstomuosius tinklus, kuri - akcijos kuriant LEO LT buvo vertintos
daugiau kaip 2,7 mird. Lt.

Tre i j 2009 m.ketvirt ma menin prekybanegal jo pasigirtisavo veiklosrezultatais.Ma -
menin s prekybos, variklini transporto priemoni ir motocikl didmenin s ir ma meni-
n s prekybos bei remonto moni apyvarta (be PVM) palyginamosiomis kainomis 2009 m.
sausio rugs jom n.,palygintisutuopa iupra jusi met laikotarpiu, sumenko 28,3 proc.
Pirm j i met pusmet u ksuotas beveik toks pat rezultatas minus 28,8 proc. Santy-
kinai ma iausiai smuktel jo moni , prekiaujan i maisto prek mis, apyvarta 17,2 proc.,,
tuo tarpu automobili degal ma menin s prekybos apyvarta suma jo 20,4 proc., ne
maisto prek mis (ne skaitant automobili ) prekiaujan i moni 22,7 proc,, variklin - mis
transporto priemon mis ir motociklais prekiaujan i moni  net 50,3 proc. Maitinimo ir
g rim teikimo veiklos moni apyvarta (be PVM) suma jo 19,7 proc. ios tendencijos tik
patvirtina taisykl , kad sunkme io s lygomis pirmiausia atsisakoma ne pirmojo b tinumo
reikmen ,onam ki i laidosb tiniausioms prek mskarpomos ma iau.

Kita vertus, parduotuvi lentynose maisto produktai iemet neatpigo tiek, kiek nusmuko
gyventoj perkamaoiji galia ar gamybos s naudos. Maisto produkt kainos neskuba ma -
ti, nors kritusios supirkimo kainos leist atpiginti tiek duonos, tiek m sos gaminius. Tenka
atsi velgti pasaulinius veiksnius, kurie iuo metu yra nepalank s kainoms ma ti. Viena
i j galimyb eksportuoti maisto produktus spar iau atsigaunan ias eksporto rinkas.
Esant tokiai rink pakei iamumo laisvei, pardav jai palaiko kainas tokio paties lygio kaip
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ir eksportui skirt preki , eliminuodami tik transportavimo s naud skirtum . Be to, nuo
Nauj j met smarkiai pabrangs elektros energija, kuri sudaro didesn arma esn dauge-
lio produkt gamybos savikainos dal .

Patikslintais Statistikos departamento tre iojo 2009 ketvir io BVP duomenimis, em s
Kiui ir uvininkystei sek si kur kas geriau nei kitiems ekonomikos sektoriams. Vis d Ito

nat riniai sektoriaus veiklos rodikliai buvo toli gra u ne stulbinantys. 2009 m. sausio spalio

m n, palyginti su tuo pa iu pra jusi met laikotarpiu, jav supirkimas i augo 6 proc.

tuo tarpu vaisi supirkimas suma jo 40 proc, bulvi 6 proc, ank tini augal gr d

3 proc, odar ovi liko nepakit s.

Suma jo daugelis gyvulininkyst s produkt supirkimo rodikli : gyvuli ir pauk i (gy-
vuoju svoriu) supirkimas 13 proc., pieno (perskai iuoto bazin riebum ) 7 proc, kiau-
ini 1 proc. Daugiausia supirkta skersti pauk i 39,9 proc., galvij irkiauli  atitinka-
mai 38,7 proc. ir 21,4 proc.

2009 m. spalio m n., palyginti su2008 m.spaliom n., em s kio produkt supirkimo kai-

nos suma jo 14,4 proc. augalininkyst s produkt kainos smuktel jo 18,3 proc., gyvuli

ir gyvulininkyst s produkt 11,4 proc. Palyginti su ankstesniu m nesiu, em s kio pro-

dukt supirkimo kainos padid jo 3,4 proc., t.y. gyvuli ir gyvulininkyst s produkt kainos
gtel jo 8,7 proc.,, 0 augalininkyst s produkt kainos sumenko 4,1 proc.

Lapkri io pabaigoje at jo nemaloni Lietuvos pienininkams inia i Briuselio. Europos Ko-
misija panaikino eksporto subsidijas u visus tre i sias alis eksportuojamus pieno pro-
duktus, nors daugelio ES ali atstovai, taip patirm s alies, pasisak prie  sprendim .
Iki tol dar buvo likusios subsidijos u eksportuojam sviest irvienosr ies pieno konser-
vus. Europos Komisijos nuomone, iuo metu rinka atsigauna ir pakanka dabar taikom jos
subalansavimo priemoni , pavyzd iui, pieno produkt intervencijos bei privataus sviesto
saugojimo.

Priminsime, jog i met spaliom nes subsidijos u sviest buvo suma intos 42 proc., u
pieno konservus 50 proc. Eksporto subsidijos u eksportuojamus s riust kart liko ne-
pakeistos, o u lieso pieno miltelius panaikintos. Nuo lapkri io 5 d. panaikintos subsidijos
u eksportuojamus s rius, pieno miltelius, grietin | ir kitus produktus. Jos buvo paliktos
galioti tik sviestui (suma inus 61,5 proc.) ir vienosr  ies pieno konservams.

Lietuvos pieno produkt gamintojai n ra sitikin , ar prielaidos, kuriomis grind iamas len-
gvat panaikinimas, yra ilgalaik s. J nuomone, iandieninis pieno gamini brangimas
atspindi ne rinkos atsigavim , o laikin nesubalansuotum , kuomet gamyba smuktel jo
labiau nei vartojimas ir susiformavo trumpalaikis pasi los de citas. Tam tikros takos maisto
produkt vartojimui bei kainoms turi ir art jan ios did iosios met vent s.

Jav augintojus, atvirk iai,visusunkumuu gul gr d perprodukcijos problema. mon s,
superkan ios ir eksportuojan ios gr dus, dabar vykdo tik prie kelet m nesi sudarytus
sandorius ir krauna laivus, kuriais i plukdomi javai, ta iau nesiry ta prognozuoti, kasj lau-
kia artimiausioje ateityje, nes nauj pirk j neranda. Pasaulin je rinkoje susidar gr d
perteklius, lemiantis nesulaikom kain kritim . Be to, gr d eksport smukdo dolerio
kurso suma jimas, kadangim s alies verslininkams sunku konkuruoti su dolerio takos
zonai priklausan iomis valstyb mis.

Transporto sektoriaus raida pastaruoju metu yra prie taringa, nors jam buvo sunku atsi-
spirti bendro ekonomikos nuosmukio diktuojamoms tendencijoms. i met sausio spa-
liom n., palyginti su analogi ku pra jusi met laikotarpiu, ve imas gele inkeli transpor-
tusuma jo 26,4 proc. (sausio lieposm n. 30,2 proc.). Krovini pakrovimas iri krovimas
gele inkelio stotyse suma jo 20,8 proc. (sausio liepos m n. 229 proc.), o pakraut ir
i kraut prekini vagon skai ius 20,8 proc. (22,9 proc.).



2009 m. gruodis, Nr. 38

2009 m.sausio spaliom n.Klaip dosvalstybiniamej r uostekartusuB ting sterminalu
pakrautairi krauta 29,5 min. t krovini ,t.y. 9,6 proc. ma iau nei prie metus (sausio liepos
m n. nuosmukis buvo 13,3 proc.). Per de imt i met m nesi Klaip dos valstybiniame
j r uoste perkrauta 22,5 min. t krovini , t.y. 11 proc. ma iau nei atitinkamu 2008 m. lai-
kotarpiu (sausio lieposm n. 157 proc. ma iau).B ting sterminalei krauta7 min.t,t.y.
4,7 proc. ma iau nei prie metus (sausio liepos m n.smukimas buvo toks pat 4,7 proc.).

alia nafta ir naftos produktai sudar 49,3 proc. perkraut krovini , arba 3,2 proc. punk-
to ma iau nei prie metus. Keli transporto priemoni buvo perkrauta 1428t kst, t.y.
17,9 proc. ma iau neituo pa iupra jusi met laikotarpiu, konteineri (TEU) 2028t kst,
t.y. 35,4 proc. ma iau.

Nors daugelis transporto sektoriaus rodikli santykinai pager jo, palyginti su pirmuoju
i met pusme iu, perd tam optimizmui n ra pagrindo. | esm s is pager jimast ra
nominalus pra jusi met pabaigoje transporto sektoriaus pad tis staigiai pablog jo,
atitinkamai sumenko ir palyginamoji baz .

| domesni naujien pamin tina tai, kad Klaip dos uostas naftos produkt perve imo
srityje vis aktyviau bendradarbiauja su Baltarusijos partneriais. Antai valstybin s Baltaru-
sijos naftos bendrov s (BNB) tikslas 2009 m. eksportuoti daugiau kaip 7,3 min. t naftos
produkt , kuri bendravert vir ija7 mlrd. Lt, t. y. 50 proc. daugiau nei pra jusiais metais.
Bendrov planuoja sigyti, pasistatyti arba ilgam laikui i sinuomoti naftos produkt termi-
nal vienamei Baltijosj rosuost .

2010 m. BNB ketina padidinti naftos produkt eksport iki 7,5 min.t. Anot bendrov s, ma -
daug 4/5 baltarusi k naftos produkt eksportuojama per Baltijos ali uostus, o kita dalis
i keliauja Ukrain , Lenkij , Moldov ir kitas alis.

Lietuvos oro bendrovi | ktuvais 2009 m. sausio spalio m n.buvove ta619,5t kst. kelei-
vi ,t.y.40,2 proc. ma iau neianalogi ku 2008 m. laikotarpiu (sausio lieposm n. 42 proc.
ma iau). Per de imt i met m nesi alies oro uostuose nusileido ir pakilo 26,2 t kst.
Lietuvos ir u sienio oro bendrovi | ktuv ,t.y. 34,8 proc. ma iau nei prie metus.

2009 m. sausio rugs jo m n. autobusais ve ta 196,2 min. keleivi , t.y. 16,1 proc. ma iau
neiprie metus (sausio bir eliom n. 137 proc. ma iau).Kylant degal kainoms ir miesto
bei tarpmiestinio perve imo tarifams, autobus transporto verslas patiria rimt  konkuren-
cingumo problem .

Tre iasis 2009 m. ketvirtis ir ketvirtojo ketvir io prad ia statyb ir nekilnojamojo turto
rinkai neatne  ypatingai ger naujien . Nekilnojamojo turto bendrov s Ober-Haus suda-
romas Lietuvos but kain indeksas parod , jog penkiuose did iausiuose Lietuvos mies-
tuose spal but kainos suma jo tiek pat, kiek irrugs j 1,8 proc. Tiesa, tam tikros kain
stabilizacijos enkl vis d Ito galima velgti, mat 2008 m. pabaigoje 2009 m. prad io-
je but kainos vidutini kai ma jo ma daug 3 4 proc. per m nes. Palyginti su 2007 m.
gruod io m n. pasiekta kain vir ne, but kainos alies didmies iuose jau nusirito i viso
beveik 37 proc.

Nekilnojamojo turto rinkos dalyviai velgia irkit domi tendencij .Vienai j yrata, kad
iuo metu labiau perkami senos statybos butai, kadangij pardav jai lanks iau sureagavo
pasikeitusi pad t irkainas nuleido labiau nei prekiaujantieji nauju b stu. Seniau pastaty-

t but pardav jaida niausiai neturi nansini sipareigojim kredito staigoms, tod |gali

ie koti kainos kompromiso su pirk jais be tre iosios alies siki imo.

Registr centro duomenimis, tris i met Kketvir iusi eil s Vilniuje, Kaune ir Klaip doje
sandori skai ius antrin je rinkoje augo vidutini kai po 5proc. Tre i j i met Kketvirt,
palyginti su antruoju, sandori skai ius antrin je rinkoje labiausiai padid jo Vilniuje ir su-
dar 67 proc.vis pardavim Lietuvoje, t.y. ketvirtadaliu daugiau nei tuo pa iu pra jusi
met laikotarpiu.

SEB



10

SEB

2009 m. gruodis, Nr. 38

Nekilnojamojo turto paklaus lemia paskol prieinamumas. Deja, d | patirt  nansini
nuostoli ir kapitalo stygiaus Lietuvos bankai iuo metu n ra pasireng aktyviai kredituoti
b sto sigijimo. Geresni kreditavimo s lyg galima tik tis, kuomet kalbama apie b sto
i pardavim bank anks iau kredituotuose nekilnojamojo turto objektuose. sigyto b sto
pardavim antrin je rinkoje stabdo ir kredito staig siekis atgautii duot paskol , kadangi
jos dydis neretai vir ija iandienin keisto nekilnojamojo turto rinkos vert .

Specializuotos bank kurtos nekilnojamojo turto valdymo bendrov s yra suinteresuotos
prilaikyti jo pasi | emiausiame rinkos konjunkt ros ta ke ir parduoti tik tada, kai rinkoje
atsiras iek tiek daugiau optimizmo ir teigiam kain tendencij . Viena vertus, tokia politi-
ka neleid ia kainoms nusiristi iki ekonomi kai nebepriimtino lygio, kita vertus, susiformav
nekilnojamojo turto pasi los rezervai dar kur laik maitins paklaus rinkai atsigavus ir
bent jau pradiniu laikotarpiu neskatins statyb aktyvumo. Negalima ne vertinti ir vieno itin
fundamentalaus veiksnio 2009 m. beveik 15 20 proc.ma jan iosnam ki pajamos ir
darbo u mokestisu kirto daliai potenciali klient keli bankus, nedaug geresn situacija
bus ir 2010 m.

Kad ir kaip beb t , absoliutus b sto kain kritimas jau baigiasi, tod | artimiausius 1
15 met rinka yra pasmerkta pl duriuoti, t.y. nekilnojamasis turtas smarkiai nebepigs, o
jo pardavimo sandori busu ksuojamama ai.

Tre i j 2009 m. ketvirt statybos mon ssavoj gomisatlikodarb u 1663 min. Lt to meto
kainomis, t. y. 48 proc. (antr j ketvirt 47,7 proc.) ma iauneit pat pra jusi met ketvir-
t. Nat riniai statyb veiklos rodikliai atspindi pana ias tendencijas. Tre i j ketvirt Lietuvo-
je pripa intas tinkamu naudoti 851 gyvenamasis namas, juose rengti 1947 butai (antr j
i met ketvirt atitinkamai 955 namai ir 2251 butas), t.y. 21 proc. ma iau nei tre i j
2008 m. ketvirt.J naudingasis plotas sudar 211t kst. kv. mirbuvo 23t kst. kv. m, arba
10 proc. ma esnis nei prie metus. T aplinkyb , kad statybos darb mastas vertinei rai ka
smuktel jo kur kas daugiau nei nat rine, galima paai kinti statybos darb savikainos ir
kainos suma jimu.

Ap velgiam j ketvirt i duoti 1553 (antr j 2009 m. ketvirt ~ 1642) statybos leidimai sta-

tyti gyvenamuosius hamus, t. y. 588 statybos leidimais, arba 27,5 proc. ma iau nei tre i j

2008 m. ketvirt. Pa ym tina, kad ne tik smarkiai suma jo suteikt statybos leidim skai-
ius,ta iauiri esm spasikeit j strukt ra i duodamama iauleidim statyti daugiabu-
ius namus ir daugiau leidim statyti individualius gyvenamuosius namus.

Tre i j 2009 m. ketvirt alyje buvo pripa inti tinkamais naudoti 1143 negyvenamieji pas-
tatai (antr j ketvirt 1132),j bendrasis plotas sudar 449t kst. kv. m (antr j ketvirt
3096t kst kv.m), t.y.6 proc. daugiau neit pat pra jusi met ketvirt.

Atsi velgiant besiklostan ias atskir  kio sektori tendencijas spalio lapkri io m nesiais,
ketvirt j 2009 m. ketvirt galima tik tis truput ma esnio arba labai pana aus kaip tre i j
ketvirt BVP nuosmukio, t.y. 12 15 proc. Taigi n ra jokio reikalo keisti ankstesniuose Lie-
tuvos makroekonomikos ap valgos numeriuose sitvirtinusios 2009 met BVP progno-
z s minus 155 proc. Ateinan i met ekonomikos pl tros prognozavim apsunkina ne
tik tvyrantis neapibr  tumas, kaip greitai eksporto atsigavimasi judins apsn dusi vidaus
rink , bet ir Ignalinos atomin s elektrin s u darymo pasekm s. Daugelio specialist verti-
nimu,d latomin selektrin su darymo pabrangsianti elektra atims i BVP 1 2 proc. Kita
vertus, teigiamos verslo ir ypa eksporto tendencijosantr j i met pusmet leid ia iek
tiek optimisti kiau velgtiir kit met ekonomikos perspektyv . Daugelis Lietuvai svarbi

i or srink atsigauna spar iau nei prana auta anks iau, o tai truktel s priek irm s eko-
nomik . Tod | vietoje anks iau prognozuoto BVP susitraukimo 2010 m. 3,5 proc. tikim s
ma daug 1 proc. augimo. 2011 m. m s alies ekonomika gtel s 4 proc. ( r. 1 diagram

ir priedo 1 lentel ).
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Vie j nans pad tis teb ra itin tempta. Gruod io prad ioje Seimo patvirtintame
2010 m. valstyb s biud eto projekte numatyta, kad valstyb s biud eto pajamos be Eu-
ropos S jungos paramos sudarys 13,378 mird. Lt, i laidos 18,308 mird. Lt, o valstyb s
biud etode citas 4,93 mird. It, arba 5,9 proc. BVP. Kartu suES| omis valstyb s biud eto
pajamos sudarys 21,27 mird. Lt, tuo tarpu asignavimai 26,2 mird. Lt.

2010 m. nacionalinio biud eto, kuris apima valstyb s ir savivaldybi biud etus, pajamos
be ES paramos|  bus 16,507 mlrd. Lt ( skaitant ES ir kit tarptautin  nansin param
24,399 mird. Lt) arba 1,689 mird. Lt ma esn s nei 2009 m. Planuojami nacionalinio biud e-
to asignavimai be ES paramos | 21,437 mird. Lt (visi nacionalinio biud eto asignavi-
mai 29,329 mird. Lt), t. y. 1,581 mlrd. Lt ma esni nei iais metais.

Stebukl neb na ekonomikai smunkant 15 proc. per metus, pasiekti civilizuot 3 proc.
BVP biud eto de cit , jau nekalbant apie biud eto balans , yra tiesiog ne manoma. Be
to, 2010 m. Lietuvos ekonomikos stabilizacija bus eksportinio pob d io, tod | nevertai

karto tik tis papildom biud eto plauk . Padid jus eksporto moni u sakym portfeliui
ir pager jusj veiklos nansiniams rodikliams, tam tikr laik bus neskubama kurti nauj

darbo viet , o vietoje to bus didinamas esan io personalo darbo kr vis. | aug s ekspor-
tuojan i moni pelningumas kitais metais pasieks biud et didesni mokes i pavidalu
tik 2011 m. Kita vertus, nema ai valstyb s ir socialini fond i laid yrainerti kos ir negali
b ti nukarpytos proporcingai suma jusioms pajamoms.

Atsi velgdami numatom Sodros ir nacionalinio biud eto de cit bei tai, kad ir kitais
metais bus sud tinga pasiekti planuocjam mokes i plauk lyg, manome, jog 2009 ir
2010 m. skalinis de citas sudarys ma daug 10 proc. BVP. 2011 m. ekonomikos pl tra ga-
I t itempti de cit 5proc.BVPIlyg,ta iautenkaatsi velgti diskreti kumo veiksn . Ne-
atmestina tikimyb , kad politikai, siekdami su velninti visuomen s nepasitenkinim ilgais
aukojimosi metais ir rengdamiesi 2011 m. vyksiantiems savivaldybi rinkimams, skub s
pasidalinti pirmaisiais ekonomikos atsigavimo vaisiais su vairiomis socialin mis grup mis
bei atlaisvins biud etini apribojim var tus. 2012 m. toks politikos pos kis yra dar reales-
nis, nes partijos rengsis kitiems Seimo rinkimams.

2 diagrama. Valdzios sektoriaus balansas (ESS'95, proc. BVP)

] O O] 55 = B
2,01 T—LS —-15 || |
40 ’;S’L—:i,ﬁ -32 || .
| | -5.0
6,0 (-4.0)*
-8,0 - - I
-10,0 e

-10,0 -10,0
102 (-10,0)* (-8,0)*

0
2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m,
I pusm. prognozé

*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

Svarbiausias veiksnys, galintis pakurstyti vartotoj kain in iacij Lietuvoje 2010 metais,
yra numatomas elektros energijos kain padid jimas u darius Ignalinos atomin elektrin .
Buitiniams elektros vartotojams pagal vienanar tarif vietoje 35 ctu 1 kWh nuo 2010 m.
sausio 1 d.reik smok ti45ctu 1kWh,t.y.29 proc. daugiau. Pramon s vartotojams elek-
tros energijos kaina did s ma iau, t.y. apie 20 proc. ie kain poky iai ai kintini smarkiai
i augsian ia elektros energijos gamybos kaina, kuri 2009 m. vidutini kai buvo 63 ctu 1
kWh, o kitais metais tur t pasiekti ma daug 16 ct u 1 kWh. Vien tik tiesioginis elektros
energijos brangimo poveikis vartotoj kain indeksui sudarys 0,7 0,8 proc. punkto.

SEB
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Tam tikros takos tur s taip pat prognozuojamas pasaulini naftos ir degal kain kilimas.
Jei ne elektros energijos ir degal brangimas, kain  klimatas kit metb t vienareik miai
de iacinis,ypa pirm j pusmet. si aknijusios de iacin stendencijos labai nepageidauja-
mai atsiliepia vartotoj elgesiui jos skatina atid ti pirkinius rytojui, viliantis, jog preki ir
paslaug kainos bus ma esn s nei iandien. Taigi nansini nepritekli kamuojami nam
kiai nepirks tod |, kad negali, o potencialiai galintys tai daryti nepirks, tod |, kad nenori.
Pardav jai bus priversti vilioti pirk jus naujomis kain nuolaidomis, sitraukdami sunkiai
veikiam u burt de iacin rat .

Elektros energijos ir degal kain kilimas, nors ir p s prie v j vyraujan ioms de iaci-
n ms tendencijoms, atspind ss naud , o ne paklausos in iacij ,tod | makroekonominiu
po i riu bus ne tik nenaudingas, bet tiesiog kenksmingas. Kadangi elektros energija ir i
dalies degalai sudaro pirmojo b tinumonam ki ilaid dal, maiaul  vidutinio sta-
tistinio vartotojo krep elyje liks kitoms i laidoms, t. y. nukent skit produkt bei paslaug

paklausa.

D I stipresni nei anks iau sivaizdavome de iacij skatinan i veiksni pakeit me
2009 m., 2010 m. ir 2011 m. vidutin s in iacijos pagal SVKI prognozes atitinkamai iki
4,2 proc., 0,0 proc. ir 2,0 proc. ( r. 3 diagram ).

3 diagrama. Vidutiné metiné SVKI infliacija (proc.)

12 11,1
10
8
6 58 (5,0)*
48 42
3.8 :
4 27 - ] (2,5)*
2 b— 12 — ) —
98 s I Y o O
) -1,1
2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2009 m. 2010m. 2011 m.
lapkritis .
*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognozé. prognoze

Mok jim balanso tendencijos dideli staigmen antr j 2009 m. ketvirt nepateik . Ei-
namoji s skaita i liko bema subalansuota de citas baland io bir elio m n. siek tik
0,2 proc. BVP, 0 pirm j pusmet susidar 0,1 proc. BVP perteklius. Pagrindin mok jim
balanso pusiausvyros prie astis, kaip ir met prad ioje, buvo rekordi kai ma as u sienio
prekybos de citas. Pirm j 2009 m. pusmet, palyginti su atitinkamu 2008 m. laikotarpiu,
prekybos de citas smuktel jo net 91,6 proc. nuo 7,7 mird. Lt iki 0,6 mlrd. Lt. Antroji ei-
namosios s skaitos susibalansavimo prie astis ne tokia d iuginanti nuo 3,8 mird. Lt iki
1,9 mird. Lt susitraukusios nerezident investicin s pajamos Lietuvoje. Smukusios u sie-
nie i pajamos atspindi suma jus tarptautinio kapitalo moni pelningum , o daugeliu
atvej  iratsiradusius nuostolius (nei skiriant bank sektoriaus).

| ankstiniais Lietuvos banko duomenimis, tre i j 2009 m. ketvirt u  ksuotas net 920 min.
Lt (3,8 proc. BVP) einamosios s skaitos perteklius. sp dingas rezultatasi esm s buvo pa-
siektas tik d | rugs jo m n. pager jusio investicini pajam balanso, t.y. d | u sienio ka-
pitalo bendrovi alyje patirt nuostoli . Tuo tarpu prekybos balansas pasitais palyginti
nedaug.

Spalio m n. u sienio prekybos ir investicini pajam duomenys leid ia tik tis, jog pas-
kutinieji 2009 m. m nesiai | io einamosios s skaitos tendencijoje neatne . D | u sie-
nio kompanij nuostoli ir ketvirt j ketvirt einamoji s skaita veikiausiai ksuos nedidel
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plius . Taigi nors ankstesn SEB banko 2009 m. einamosios s skaitos prognoz atrodo
konservatyvi, ji vis dar tinkamai atspindi kitimo krypt . Kitais metais vidaus rinka i liks sil-
pna, ta iau u darius Ignalinos atomin elektrin , tur sime importuoti elektros energij
ir daugiau gamtini duj . Tuo tarpu preki eksportas jau artimiausiais ketvir iais tur t
pagyv ti. Nerezident investicij u darbis, jeiir taps teigiamu, bus saikingas. D | min t
veiksni tebesilaikome nuomon s, jog Lietuvos einamoji s skaita 2010 2011 m. i vengs ir
de cito, ir ap iuopiamo pertekliaus ( r. 4 diagram ).

4 diagrama. Einamosios saskaitos balansas (proc. BVP)
(0,0)r__(05)* (1.0
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*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze. Ipusm. prognoze
Statistikos departamento gyventoj u imtumo tyrimo duomenimis, tre i j 2009 m. ke-
tvirt buvo 228,1 t kst. bedarbi , arba tik 5 t kst. daugiau nei antr j ketvirt. Atitinkamai
nedarbo lygis gtel jo nuo 13,6 proc. iki 13,8 proc. Pa ym tina, kad antr j i met ke-
tvirt , palyginti su pirmuoju ketvir iu, nedarbo lygisi augo kur kas daugiau nuo 11,9 proc.
iki 13,6 proc., arba 1,7 proc. punkto.

Viena vertus, ne manoma nepasteb ti sezoni kumo veiksnio takos vasaros m nesiais
paprastai padaug ja laikin darb statybos ir nekilnojamojo turto sektoriuje, em s kyje
ir pan. Kita vertus, tre i j 2009 m. ketvirt, palyginti su ankstesniuoju ketvir iu,i augo alies
BVP t.y. egzistavo ir makroekonomin s nedarbo lygio stabilizacijos prie astys. Daugeliui
moni pavyko smarkiai suma inti vidutin darbo u mokest, o tai pad jo i saugoti ne vie-
n potencialiai naikintin darbo viet . Valstyb s vaidmuo darbo u mokes io formavimosi
procese buvo gana neutralus nepakeistas nei minimalaus darbo u mokes io dydis, nei
bedarbi pa alp mok jimos lygos. Tiesa, tre i j i met ketvirt nominalus darbo u -
mokestis pagaliau absoliu iai suma jo ir valstybiniame sektoriuje.

sib g jairdarboj gosemigracijos, daugiausia jaunimo, tempai. Formaliu po i riu, tai turi
teigiamos takos nedarbo lygio statistikai, ypa Darbo bir oje registruojamam bedarbi
skai iui, ta iau d iaugtis anaiptol n ra kuo. Tu t ja i tisos gyvenviet s ir kaimai, gil ja so-
cialin s kult rin sirdemogra n s problemos. Itin pavojingas laikotarpis bus 2010 metai,
kuomet atkuntanti Vakar Europos bei kai kuri Vidurio ir Ryt Europos ali ekonomika
tartum siurblys trauks savo materialine pad timi nepatenkintus Lietuvos mones te-
nyk t darbo rink , tuo tarpu vietos ekonomika dar bus pernelyg silpna naujoms darbo
vietoms masi kai kurti.

Nematome esmini prie as i keisti ankstesniuose Lietuvos makroekonomikos ap val-
gos leidiniuose pateiktas nedarbo lygio prognozes. 2009 m. vidutinis nedarbo lygis suda-
rys ma daug 14 proc,, 2010 m. 15,5 proc,, 02011 m. 16 proc. Gali susidaryti sp dis, kad

ios prognoz s,ypa 2010 m.ir 2011 m,, yra gana optimisti kos, ta iau b tina atsi velgti
statistin aktyv jan ios darboj gos emigracijos poveik darbo rinkos rodikliams.
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5 diagrama. Nedarbo lygis (tyrimo duomenimis, vidutinis, proc.)

2 (16,0)*
18 174
16 1 po (g Yoo 160
14 4 || 138 73 138 140 | |
2+ 114 — — |
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2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2009 m. 2010m. 2011m.
Il ketv. .
*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze. prognoze

Vidutinis bruto darbo u mokestis (be individuali moni ) tre i j 2009 m. ketvirt, pa-
lyginti su analogi ku pra jusi met ketvir iu, visame kyje suma jo 7,7 proc, t.y. vals-
tyb s sektoriuje 4,9 proc, o priva iame sektoriuje 10,0 proc. Daugiausiai jis nusmuko
statyboje (25,3 proc.), kasybos ir karjer eksploatavimo (17,4 proc.), nekilnojamojo turto
operacij (13,1 proc.), vie ojo valdymo ir gynybos, privalomojo socialinio draudimo veiklo-
je (10,7 proc.),i jos centrini administracini institucij statym leid iamojoje ir vykdo-
mojoje veikloje (13,8 proc.).

Kaip ir prognozavome pra jusiame Lietuvos makroekonomikos ap valgos leidinyje, tre-

i j i met ketvirt pagaliau vyko| isvalstyb ssektoriuje vidutinis darbou mokestis,
palyginti su atitinkamu 2008 m. ketvir iu, suma jo absoliu iai. Jeito neb t vyk ,darbo
rinka b t patyrusi deformacij , kuomet privatus verslas pritaiko darbo j gos kain prie
besikei ian i ekonomini aplinkybi , tuo tarpu valstyb s sektorius jas nereaguoja arba
prisiderina per menkai ir pav luotai.

Darbo u mokes io disproporcijos atsiranda ir kitu aspektu. Ne paslaptis, kad ekonomikos
sunkme io s lygomis dalis moni nusprend ia taupyti savo gamybos s naudas sl pda-
mos mokes ius, pvz., mok damos atlyginimus vokeliuose. Tod | statistikos tikslais ksuo-
jamas darbo u mokes io lygis ir jo poky iai neatitinka realiai mokamo darbo u mokes io.
Kitaip tariant, o cialiosios statistikos pateikiami darbo u mokes io rodikliai yra dirbtinai
suma inami ir parodo situacij esant blogesne neii tikr j .

| pirmo vilgsnio atrodo, kad ios hipotez s nepatvirtina faktai. Metinis vidutinio darbo
u mokes io suma jimas antr j irtre i j 2009 m. ketvir ius neprilygo realaus ir nomina-
laus BVP smukimo tempams. Visgi nereik t pamir ti, kad bendr sias darbo u mokes io
s naudas galima minimizuoti ne tik kerpant vidutin darbo u mokest, bet ir ma inant dar-
buotoj skai i .Likusiesiems darbuotojamsd |to neretai tenka dirbti temptesniu re imu,
ir jie nusipelno bent jau dalin s materialin s kompensacijos. Tik tina, kad tokios kompen-
sacijos jiems vis pla iau i mokamos atlyginim vokeliuose forma.

Nekeit me i met vidutinio bruto darbo u mokes io prognoz s, kadangi ji gana tiksliai
atspindi per pirmuosius tris met ketvir ius susiklos iusi situacij . 2010 m.ir 2011 m. pro-
gnozes pakeit me, atsi velgdami t met BVP prognozi korekcij . Nominalus vidutinis
darbo u mokestis kit met suma s 1 proc, 02011 m.i augs 3,5 proc.

Paskol portfelis bent jau artimiausius kelet ketvir i yra pasmerktas neaugti. Nors vie-
o0joje diskusijoje bankai kritikuojamiu j nenor palaikyti alies k skolinamais pinigais,
kreditavimo s stingio prie astys yra gilesn s.Kriz s laikotarpiu kredito staigos patiria ne
tiek likvidumo, kiek kapitalo pakankamumo tamp ( ia nekalbama apie visuotin ind -
linink panik , kuri per labai trump laik gali visi kai i d iovinti bank likvid i |
atsargas).
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Ir dabar galima teigti, kad pasaulin s nans kriz s akivaizdoje Lietuvos bank likvidumo
rodikliai nenukent jo. Veikiau atvirk iai, tre i j 2009 m. ketvirt alies bank sistemos li-
kvidumo lygis gtel jo 2,23 proc. punkto iki 45,32 proc. auk iausios ribos nuo 2002 m.
vidurio, vir ydamas Lietuvos banko nustatyt likvidumo normatyv daugiau kaip 15 proc.
punkt . Ap velgiam j ketvirt bank likvidus turtas padid jo beveik 1 mird. Lt, tuo tarpu
einamieji sipareigojimai tik 0,2 mird. Lt.

Santykin likvidumo pertekli atspindi ir Lietuvos banko korespondentin se s skaitose lai-
komos| os.Pavyzd iui, i met rugs jo m n.kontroliniu laikotarpiu komercini bank

s skaitose laikkom | centriniame banke vidurkis vir ijo nustatyt privalom j atsarg

dyd 8,9 proc, spaliom n. 151 proc., o lapkri iom n. 157 proc.

Did iausia kli tis alies ekonomikai dr siau kredituoti yra neigiami kapitalo pakankamu-
mo poky iai. Tre i j 2009 m. ketvirt bank sistemos kapitalo pakankamumas smuktel -
jo 0,21 proc. punkto ir 2009 m. spalio 1 d. sudar 13,45 proc. Kapitalo baz s suma jimui
did iausios takos tur jo tre i j ketvirt daugumos bank patirti nuostoliai. Nors faktinis
kapitalo pakankamumas teb ra gerokai didesnis u normatyv (8 proc.), tolesnio paskol

portfelio kokyb sblog jimoirb sim nuostoli nuojauta ver ia bankus saugoti tam tikr

rizikos pagalv ir nepriart ti prie kritinio kapitalo pakankamumo lygio.

Vienas i b d kapitalo bazei sustiprinti yra vie io kapitalo (akcinio kapitalo, subordi-
nuot paskol ir pan.) injekcijos i motinini bank ,ta iauj galimyb s tai padaryti iuo
laikotarpiu n ra berib s.

Taigierdv paskol portfeliuiaugti galib tilabaiapribota bent iki tada, kol nenustos did ti
blog paskol lyginamasis svoris visame paskol portfelyje. Tuo pereinamuoju laikotarpiu
bankai tur s atliktinema ai nam darb :per i r tiveiklos strategijas, kreditavimo proce-
d ras, klient rizikos vertinimo sistemas ir pan.

Min tosiosaplinkyb sjau buvo vertintos teikiant prognozuojamus 2009 2011 m. paskol
portfelio poky ius ankstesniame Lietuvos makroekonomikos ap valgos numeryje. Tod |
ir kart nusprend me prognozi netikslinti: 2009 m. paskol portfelis suma s 12 proc,,
2010 m. liks ma daug toks pat, 0 2011 m. i augs5 proc. ( r. 6 diagram ).

6 diagrama. Indéliy ir paskoly plétros tempai
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Il ketw.. prognozé

[ Banky klientams suteikty paskoly metinis pokytis (proc.)
[ Indéliy i akredityvy metinis pokytis (proc.)

*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.

Ind li pl tra pastaruoju metu ypa priklauso nuo psichologini veiksni . Nam  Kiai ir
mon s patiriasud ting i ki ,j netikrumas d | ateities yra bene did iausias per pas-
tar j de imtmet. Tokiomis aplinkyb mis yra visi kai suprantamas kio subjekt noras ap-
riboti savo vartojim ir sukaupti tam tikr atsarg juodai dienai. inoma, ant bankroto
slenks io atsid rusios mon s arba darbo viet prarad mon s nebeturi galimybi itaip
apsidrausti, tod | jie, atvirk iai, pravalgo tai,k buvosukaup bank s skaitose anks iau.

SEB
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Min t j prie taring tendencij egzistavimas ikikra tutinumo apsunkinaind li poky i
prognozavim .

Kylagr sm ,kad gyventoj santaup pravalgymo procesas galisuaktyv tipirm j 2010 m.
pusmet, kai, u darius Ignalinos atomin elektrin ir pabrangus elektrai, laisvai disponuo-
jam nam ki pajam likutis dar labiau susitrauks. Daugeliu aspekt pirmieji ateinan i
met m nesiai Lietuvos ekonomikai ir mon ms bus kritiniai, 0 veikus laikotarp bus
galima lengviau atsip sti.

Nerasdami atspirties ta k korekcijoms, palikome galioti ankstesniuose Lietuvos makroe-
konomikos ap valgos numeriuose paskelbtas ind li ir akredityv poky i prognozes
i met pabaigoje ind li suma bus 8 proc. ma esn nei 2008 m. pabaigoje, 2010 m.
2 proc. ma esn nei prie metus, 0 2011 m. jau galima tik tisind li apimties gtel jimo
5 proc. ( r. 6 diagram ).

Pastaraisiais m nesiais atsirado ai ki tarpbankini pal kan norm ma jimo tendencija.
Pirma, tai | m taktinio pob d io prie astis, t.y. vyriausybei s kmingai i platinus doleriais
nominuot obligacij emisij irprad jus naudoti pasiskolintus pinigus, pinig rinkoje i au-
golit pasi la. Antra, sustipr jo pasitik jimas nacionalini valiut stabilumu visose Baltijos
valstyb se.| eksportorink ateinantys teigiami signalai ir nacionalini vyriausybi pastan-
gos suvaldyti valstyb s biud eto de cit teikia daugiau garantij , kad Lietuva, Latvija ir
Estija veiks kriz nedevalvuodamos savo valiut . Pastaruoju metu prislopo ir spekuliacini
atak prie Baltijos ali valiutas banga.

Geriausiai trumpalaiki pinig rinkos procesus atspindi VILIBOR pal kan lygis tarpban-
kin je rinkoje. Antai 2009 m. spalio prad ioje 1 nakties, 3 m n.ir 6 m n. VILIBOR sudar
1,44 proc., 7,10 proc. ir 8,25 proc., tuo tarpu gruod i08d. atitinkamai 0,58 proc., 4,88 proc.
ir 6,63 proc. Veikiausiai tai yra laikinas rei kinys, ai kintinas staigiai atsiradusiu trump  pini-
g pertekliumi rinkoje. Jau artimiausiais m nesiais 1 nakties VILIBOR susilygins su EURIBOR,
o ilgainiui ir ne ymiaij vir ys.

Kadangi esmin paskol sutar i dalis yra susieta su tarpbankini pal kan norm poky-
iais, pastaraisiais m nesiais nauj paskol mon msirnam  kiams litais vidutin pal -
kan norma prad jo ma ti. Pavyzd iui, i met liepos m n.ji buvo 9,05 proc, rugs jo
m n. 839 proc,ospaliom n. 8,05 proc.Prie taringesn sbuvonauj paskol klientams
eurais pal kan norm tendencijos: liepos m n. 4,12 proc, rugs jo m n. 4,23 proc,
spaliom n. 4,09 proc.

Matome, kad real s vykiai patvirtina vien i seniausiai Lietuvos makroekonomikos ap -
valgoje paskelbt ir vis dar nekeistin prognozi , t.y. vidutin s paskol litais pal kan
normos. Tad galime j tik pakartoti: 2009 m. pabaigoje 8,00 proc., 2010 m. ir 2011 m. pa-
baigoje atitinkamai 7,50 proc. ir 6,50 proc. ( r. 7 diagram ).

7 diagrama. Vidutiné paskoly litais palikany norma (mety pabaigoje, proc.)
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*Skliausteliuose pateikta ankstesné SEB banko prognoze.
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Europos SNjungos atsakas 6 ynans35 krizgs
Igg¢é kius

Nors Europos S jung sudaro 27 valstyb s-nar s, jai pavyko pasiekti po-
litin sutarim d laktyvausreagavimo globalin nans kriz .Vald ios
veiksmaiap m kelet sri i :valstyb sgarantijas nans sektoriuiirkitas
jo gyvybingumo atstatymo priemones, centrini bank pal kan norm
politik irkredito staig likvidumo palaikym ; skalinius Kkio skatinimo
svertus; nansin param darbo vietoms kurti, darbo rinkos lankstumo
didinim ir kitas strukt rines reformas. Anticiklin ES ali ekonomin
politikadav tam tikr vaisi irsuteik vilties, kad sunkiausias verslo ciklo
etapas jau yra veiktas.

Nuo 2008 m. spalio m n. Europos Komisija patvirtino 3,5 trilijono (beveik 1/3 BVP) eur
valstyb sparamos priemoni paket nans institucijomsgelb ti. Kol kas realiai panaudo-
tama daug 1,5 trilijono eur , kurie buvo nukreipti  nans sektori keturiomis kryptimis,
tai: 1) garantijos nansiniams sipareigojimams u tikrinti; 2) rekapitalizavimas; 3) likvidumo
parama; 4) blogo turtoi mimasi balans .

Did iausia paketo dalis nubyr jo valstyb s garantij bank sipareigojimams forma
29trin.eur (25 proc.ESBVP),i kuri 1trln.eur jau yrarealiai suteikta. Pastaroji priemon
buvo ypa svarbi pradiniu nans kriz s prover io laikotarpiu, kuomet visuotinai su luba-
vo pasitik jimas nans sektoriumi, m spar iai tirpti bank likvidumas ir beveik nustojo
veikti tarpbankin paskol rinka. KiekvienaES nar rinkosisav j garantij teikimoschem |,
geriausiai atspindin i nacionalinius ypatumus ir nansin alies paj gum .

Europos S jungos nans sektoriaus rekapitalizavimui skirta kur kas ma esn pinig
suma 300 mird. eur , arba 25 proc. BVP i kuri kol kas panaudota 170 mird. eur . Kaip
ir garantij atveju, atskir kredito staig kapitalo atstatymas vyksta pagal konkre i ali
schemas ad hoc principu. Valstyb s kapitalo injekcija vyksta sigyjant paprast sias arba pri-
vilegijuot sias rekapitalizuojam bendrovi akcijas. ios akcijos traukiamos pirmojo lygio
kapital ir palengvina problemini bank kapitalo pakankamumo valdym .

Kol kas atskir ESvalstybi nans sektoriaus gelb jimo program svoris smarkiai skiriasi.
Viena vertus, tai lemia nevienoda ala, kuri konkre ioms alims padar globalin  nans

kriz , kita vertus, negalima atmesti ir diskreti kumo aspekto, t.y.t ali vyriausybi poli-
tini nuostat ir pasirengimo gelb ti vietos bank sistem reik m s. 1 veiksni , turin i

takos vald ios ry tui siki ti  nans rink , pamin tini yra ie: santykin bank sistemos
svarba alies ekonomikoje (i skirtinai Did ioji Britanija, Airija ir Liuksemburgas), JAV inves-
tuoto ir tenyk t s kriz s infekuoto turto lyginamoiji dalis (Did ioji Britanija, Vokietija), pa-
skol probleminiam nekilnojamojo turto sektoriui lygis (Did ioji Britanija, Airija, Ispanija,
Danija), taip pat investicij Vidurio ir Ryt Europoje koncentracija ( vedija, Suomija, Austri-
ja, Graikija, Belgija, Olandija). Beje, Vidurio ir Ryt  Europos alysi esm snusprend neremti
u sienio kapitalo bank |, tik damosi, kad jie gaus pakankam param savo kilm s alyse.

Ai kus rekordininkas tarp Europos S jungos ir net viso pasaulio valstybi yra Airija, sipar-
eigojusi skirti nans sektoriui gelb ti sum , kuri daugiau kaip dvigubai vir ijo jos sukuria-
m BVP ( r. 5 priedo lentel ). Antrajam e elonui priskirtinos alys, kuri paramos paketai
sudaro 20 40 proc. BVP (Beniliukso alys, Did ioji Britanija ir pan.). Kitas kra tutinumas yra
valstyb s, kurios kol kas nei leido n euro kredito staigoms stabilizuoti.
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Nuo nans sistemos stabilizavimo programos gyvendinimo prad ios tre i j 2008 m.
ketvirt iki i met vidurio bank balansus pasiekusios kapitalo injekcijos buvo kur kas
didesn sneinura yt blog paskol irkito turto sumos. Tai sustiprino bank kapitalo baz
iri saugojoj skolinimo potencial .Valstyb s garantijos, suteiktos bank sipareigojimams
u tikrinti, padidinoind linink beikit kreditori pasitik jim ,suma ino pritraukiam kre-
ditoi tekli kain ir pagerino likvidumob ki .

Kredito i tekliams atpiginti pasitarnavo ir proaktyvi centrini  bank politika. Europos cen-
trinis bankas (ECB) buvo vienas i pirm j centrini bank pasaulyje, pla iai atv r s re-

nansavimo liuzus euro zonos komerciniams bankams bei kitoms kredito staigoms ir
pad j sjiems atlaikyti 2007 m. vasar kilusios JAV antrar i paskol kriz ssm g.Pagrin-
diniuose kiekvien savait vykstan iuose vertybini popieri atpirkimo sandori aukcio-
nuose buvo tenkinamos visos kredito staig parai kos ksuotapal kan norma, prad tos
teikti likvid ios| osu sienio valiuta. Be to,i pl stass ra asvertybini popieri ,pripa sta-
m tinkamais operacijoms su centriniu banku u tikrinti. Beje, ECB neapsiribojo trumpalai-
k mis likvidumo palaikymo priemon misir padidino trij m nesi trukm sre nansavimo
operacij apimt bei atidar 6ir12 m n.trukm sre nansavimo lang .

Panaudojus visas anks iau i vardintas priemones, ECB balansas nuo 2007 m. rugpj io
iki2008 m.rugpj ioisip t nuol12trin.eur iki185trin.eur ,arba54 proc. Palyginti
su euro zonos BVP, centrinio banko balansas gtel jo nuo 13 proc. iki 21 proc. ( r. 8 dia-
gram ).

8 diagrama. Centriniy banky turtas (proc. BVP)
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Nesnausta ir pal kan norm reguliavimo srityje. 2008 m. spalio m n. prad ioje ECB
suma ino pagrindin re nansavimo pal kan norm nuo 4,25 proc. iki 3,75 proc., koor-
dinuodamas savo veiksmus su vedijos centriniu banku ir vairiais ES nepriklausan i  a-
li nacionaliniais bankais. Per vis cikl ECB nukirpo bazines pal kan normas 3,25 proc.
punkto iki 1 procento. Did iosios Britanijos ir vedijos centriniai bankai nu jo dar toliau ir
suma ino jas 4 proc. punktais.

Teigiamas pinig politikos poveikis b t buv s ribotas, jei ne ekspansyvi skalin politi-
ka. Europos S junga pareng Europos ekonomikos gaivinimo program (European Eco-
nomic Recovery Programme  EERP), kurios esm  siekti atsispirti globalinio nuosmukio
tendencijoms efektyviai derinant skalines paskatas ir strukt rines reformas. iam tikslui
programoje numatyta skirti 2009 2010 m. laikotarpiu ma daug 2 proc. ES BVP, skaitant
20 mird. eur (0,3 proc. BVP) dyd io Europos investicij banko paskolas. Min tosios paska-
tos tur t paspartinti 2009 met regiono ekonomikos pl tr 0,75 proc. punkto, tuo tarpu
2010 m. apie 0,3 proc. punkto.

Fiskalin s paskatos gali b ti laikinos arba nuolatin s. Pla iai pripa stama, kad nustatytam
laikotarpiui diegiamos paskatos turi stipresn teigiam poveik nam ki vartojimui ir
moni  gamybai, kadangi skubama jomis pasinaudoti, kol nesibaig galiojimo laikas. Jei
vienos ar kitos priemon s gyvendinamos neribot laik , jos gali tur ti net prie ing po-
veik , suteikdamos kio subjektams pagrindo suabejotivie j nans tvarumu ir paska-



2009 m. gruodis, Nr. 38

tindamos juos daugiau taupyti. Laikinoms skalin ms paskatoms galima lengviau gauti
centrini bank pritarim ir palaikym .

Fiskalinio ekonomikos skatinimo politika turi b ti adekvati konkre ios alies reikkm ms ir
galimyb ms. Jei jos poreikis yra did iulis, ta iau n rareali biud eto de cito nansavimo
galimybi , bet kokia dosni skatinimo politikab t pasmerkta lugti. Antai Lietuvos, Latvi-
jos, Estijos, kit Vidurio ir Ryt Europos valstybi , taip pat Airijos kio recesija buvo ypa
skausminga, ta iau d | grie t biud eto apribojim j skalini priemoni paketas buvo
kuklus ( r. 9 diagram ). Vie j nans apribojimai gali b ti vairialypiai: didel sukaupta
u sienio skola, did iulis | poreikis bank sistemai gelb ti, prognozuojamas valstyb s
biud eto pajam suma jimas, aliesmok jim balansob kI irt.t.

9 diagrama. Fiskalinio skatinimo priemonés 2009 m. (proc. BVP)

=
2,5y
! o
2,01 =
) -
]
151 .—2:\01\.
' = - T o 9 9 o
- L Qe o
10 - T T - o2 .
] e
' S 19 10 o
| || HEN S © 5 ™
0,5 S = = —
I:I S e ae e a-Q
0.0+ R D‘E"‘:"E'c’ Se S o o
) —
R T - T O - S - SO 77 S - N ¥ S - B - SO ~ SO~ T ~ SO~ A~ N - RO — ST ~ SO~ S 7 ST~ SO B - B - S-S~ J - B
T = S o= 8 =W € oo == o= 8=2 908D 2 D=5 =2 =
SEE E§b5 " cEsESS s EsZEEEsss52¢
s 3B x = 3 = o0 S 8 o & &S = 5 W= o2 8 c 2 g
» Cxn 2 S o O a8 5™ S (5] o = L I
= E » =1 s & S w o
@ ) o o =
@ =
=
—

Saltinis: Ekonomikos ir finansy generalinis direktoratas, Europos Komisija.

Jei alies potencialas skolintis yra did iulis, ta iau paskat poreikis yra santykinai nedidelis,
visokios lengvatos ir i imtys verslo bei gyventoj b t traktuojamos kaip savaime supran-
tamos irtod | neat aukiamos. Tokiagr sm i daliesi kilo Ispanijai, kurios skatinimo politi-
kos mastas yra kur didesnis nei ekonomikos nuosmukis.

Vienas i did iausi Europos S jungoje skalin s paramos paket buvo gyvendintas Di-
d iojoje Britanijoje ir Vokietijoje, kadangi ios alys patyr beprecedent nuo Antrojo pa-
saulinio karo laik ekonomikos nuosmuk . Atvirk iai, Slovakijos ekonomin s politikos an-
ticikli kumas buvo gana silpnas, kadangi i alis pajuto globalin s nans kriz s poveik
palyginti v lai. Kaip matome, ekonomikos skatinimas skalin mis priemon mis yra paly-
ginti brangus malonumas. Strukt rin s reformos kainuoja kur kas ma iau, tuo tarpu j
ilgalaik s pasekm syranek menkesn s, o neretaiirreik mingesn snei skalini paskat
vaisiai. Viena i pirm j darbo rinkos priemoni , kuri i m gino daugelis ES valstybi
trumpesnis darbo laikas arba dalinis kompensavimas bedarbiams pad jo i vengti dar
didesnio nedarbo uolio, ypa apdirbamojoje pramon je.

| kit Europos S jungoje taikom darbo rinkos reguliavimo svert pamin tini ie: nan-
sinis lankstaus darbo gra ko skatinimas; savo noru bedarbio dali pasirinkusi j arba il-
galaiki bedarbi gr inimas darbo rink ; nansin nam ki parama]j perkamajai
galiai padidinti; socialini nedarbo pasekmi su velninimas ilginant bedarbio pa alpos
mok jimo termin arba minimal jos dyd ; nominalaus darbo u mokes io ma inimas, sie-
kiant i saugoti kriz s pa eistas darbo vietas; investicijos darbo j gos perkvali kavim ir
jos mobilumo didinim ; investicijos  vietim ir mokymosi vis gyvenim programas ir
pan. ( r. 6 priedo lentel ). Toli gra u ne visos priemon s konkre ioje alyje duodat pat
rezultat , tod |, be visuotinai naudojam , kai kuriosi j gyvendintos tik nedaugelyje ES
valstybi . Kitas strukt rini reform blokas verslo skatinimas ir valstyb s investicijos. Eu-
ropos ekonomikos gaivinimo programoje numatyta nansi kai remti gyvybingas, ta iau
kriz s pa eistas verslo mones, u tikrintij prieig prie speci ni  nansini paslaug , pvz.,
eksporto kredito draudimo. Galima net laikina selektyvi vald ios parama labiausiai kriz s
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paveiktiems kio sektoriams priemon , kuri normalaus verslo funkcionavimo laikotarpiu
b t laikoma rinkos ekonomikos princip pa eidimu. Tikslin valstyb s parama numatyta
ir sektoriams, gebantiems savo technologiniais ar kitais bruo ais suteikti teigiam pl tros
impuls likusiai ekonomikai.

Kertinis Europos S jungos ali ekonomikos skatinimo program elementas yra smulkaus
ir vidutinio verslo gyvybingumo palaikymas. Vienos valstyb s labiau, kitos ma iau, ta iau
visos jos be i imties suvokia ir pripa sta, kad parama smulkiam ir vidutiniam verslui turi tie-
siogini s saj su darbo rinkos situacija ir nedarbo lygiu, garantuoja kriz s metu gyvybi kai
b tin ekonomikos lankstum bei efektyv kapitalo ir darbo i tekli panaudojim .

Komercini5d bank35 sistema T blogiau jau
nebebus?

Tre iasis 2009 m. ketvirtis alies bankininkystei buvo vienasi pras iau-

si perpastar j de imtmet . Ne tik paskelbtas rekordinis nuostolis, bet ir
sib g joabsoliutaus paskol portfelioma jimo tendencijos. Nors pla-

iajai visuomenei komercini bank nansiniai rezultatai tur jo atrodyti
okiruojan iai, patys bankai jau buvo pasireng i sivalyti savo balansus
nuo blog paskol ir, formuodami specialiuosius atid jinius, net iek tiek
u b gti priek.Bank veiklossvoriocentras persik | ne nauj paskol

i davim arveiklossri i irprodukt pl tr ,o0 santykiussu dabartiniais
klientais ir abipusiai priimtin  nansini sprendim paie k .

Tre i j 2009 m. ketvirt toliau blog jo tiek kiekybiniai, tiek kokybiniai komercini bank

veiklos rodikliai. Antai paskol  klientams metinis pokytis buvo neigiamas jau antr j ketvirt
irsudar 0,9 proc, ta iau tre i j ketvirt jis gtel jo iki minus 8,1 proc. ( r. 1 lentel ). Tiesa,
antr j ketvirt, palyginti su ankstesniuoju ketvir iu, paskol portfelis sumenko 3,3 proc,
tuo tarpu tre i j ketvirt 3,0 proc. Taigi galima konstatuoti, kad paskol portfelio susi-
traukimo tempas bent jau nedid ja. Artimiausi ketvirt kreditavimo tendencijos nesikeis,
kadangi tre i j ketvirt numatyt suteikti paskol sipareigojimai suma jo 1,1 mird. Lt,
arba 14,0 proc.

Vert t atkreiptid mes ir tai kad paskol portfelisyraapskai iuojamas gryn javerte,t.y.
iam rodikliui turi takos ne tik naujaii duot irgra int sen j paskol balansas, bet ir pa-
skol kokyb arbaspeciali j atid jini dydis. Kaip jau min jome, vientiktre i j i met
ketvirt paskol klientams portfelis suma jo 3,0 proc, arba 2,0 mird. Lt. iam suma jimui
did iausios takos tur jo per ketvirt suformuoti 1,1 mird. Lt speciali j atid jini .

Kaip ir anks iau, jautriausiai makroekonomin s situacijos poky ius reagavo paskol pri-
va ioms mon ms portfelis, kuris per metus suma jo 12,3 proc., tuo tarpu zini asmen
kreditavimas sumenko tik 2,7 proc, 0 b sto kreditavimas neti augo 1,7 proc.
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1llentel . Pagrindiniai bank rodikliai (min. Lt)

Balansin s Pokytis per Pokytis
ataskaitos straipsnio  2008-10-01 2009-07-01 2009-10-01  Ill ketvirt per metus
pavadinimas (proc.) (proc.)
Turtas 90063,7 85877,2 85607,2 03 49
VEEB IS 704140 667063 646759 30 81
suteiktos paskolos

FECISENE S | pege | omms | s 52 123
mon ms

Paskolos gyventojams:.  28219,9 277338 274451 10 2,7
i j b sto paskolos 201630 20557,0 20507,2 0,2 17
Paskol  vert s 567,8 20341 30876 518 5,4 karto
suma jimas

Ind liai ir akredityvai: 40953,0 383156 388054 1,3 52
i j zini asmen 244899 238883 235235 15 39
Akcinink nuosavyb 6802,6 62519 5646,8 97 17,0

| augus lito devalvavimo rizikai ir susiformavus didel ms pal kan normoms, toliau did jo
u sienio valiuta denominuotas bank turtas, t. y. klientai teik prioritet skolinimuisi eurais
arba kitomis u sienio valiutomis. Tre i j ketvirt bank sistemos turtas u sienio valiuta g-
tel jo 1,7 proc. punkto ir laikotarpio pabaigoje sudar 70,1 proc. viso turto.

Ma jant paskol paklausai trauk si ir bank nansiniai sipareigojimai. Pastaruoju metu
vie osiose diskusijose itin daug d mesio skiriama Skandinavij i ve amiems pinigams,
kurie n ra darbinami Lietuvoje ir gilina alies kio nuosmuk . To nepatvirtina statistika
alies bank siskolinimas patronuojantiems bankams, ne skaitant subordinuot paskol ,
2009 m. spalio 1 d. buvo 344 mird. Lt, skaitant subordinuotas paskolas 35,8 mird. Lt.
M s bank sistemos sipareigojimuose i nerezident gautos!| ossudar daugiau kaip
pus 51 proc, o patronuojan i bank paskolos 44,7 proc.vis sipareigojim . Kita ver-
tus, negin ytinas teiginys, jog i liekanti didel nansin alies rizika ir nacionalin s valiutos
devalvavimo gandai ver ia pagrindinius bankus laikytis atsargios kreditavimo politikos Bal-
tijos ali at vilgiu.

Gand apie galimus lito kurso poky ius kontekste komerciniai bankai orientavosi vadi-
namosios ilgosios euro (turtas ia valiuta vir ija sipareigojimus) ir trumposios lito ( siparei-
gojimai vir ija turt ) pozicijos suformavim . Antai tre i j 2009 m. ketvirt bank sistemos
pozicijos eurais ir kapitalo santykis gtel jo nuo 21,6 proc. iki 25,5 proc. Siekdami tokio
tikslo, bankai buvo priversti konkuruoti d | ribot kredito i tekli litais ir palaikyti auk tas
terminuot j ind li nacionaline valiuta pal kan normas. Tiesa, akivaizd iaisul t j kre-
ditavimo apsisukimai pastaruoju metu paskatino kai kuriuos rinkos dalyvius prad ti ter-
minuot j ind i litais pal kan ma inim .

Vie ojoje erdv je diskutuojama ir kartais net arstomi kaltinimai, kad bankai, suformav

ilg j u sienio valiutos pozicij , tampa suinteresuoti nacionalin s valiutos devalvavimu.
Tokie teiginiai akivaizd iai atspindi vairi bankin s veiklosrizikosr i nesuvokim . Nuver-
tinus lit , bankaii vengt tiesiogin s valiutos kurso poky io rizikosird |tokylan i nuos-
toli |, ta iau jiems tekt prisiimti did iul papildom kredito rizik , kadangi daug bank

klient yratoli gra u ne taip gerai pasireng valiutos devalvavimui arba negali to padaryti
d |savo verslo speci kos.
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Santykinio pinig pertekliaus (yrak skolinti, ta iaun rakam ) hipotez patvirtina ir ban-
k sistemos likvidumo poky iai.Tre i j ketvirt Lietuvos komercini bank likvidumo rodi-
klis padid jo nuo 43,09 proc. iki 45,32 proc. ir buvo did iausias nuo 2002 m. vidurio. Lietu-
vos banko nustatytas likvidumo normatyvas buvo vir ytas daugiau kaip 15 proc. punkt .
Bank sistemos kapitalo pakankamumas, nors per ketvirt ir suma jo nuo 13,66 proc. iki
13,45 proc,, vis dar buvo toli atsipl s nuo reikalaujamo minimalaus 8 proc. lygio.

Deja, paskol kokyb s srityje tre i j ketvirt nebuvo joki teigiam naujien . Atvirk iai,
situacija dar labiau komplikavosi, palyginti su pirmuoju 2009 m. pusme iu. Nuvert jusi
paskol irvis paskol santykis tre i j ketvirt i augo 3,65 proc. punkto ir 2009 m. spalio
1d. sudar 1141 proc. Gana netik tai iki 351 proc. suma jo daugiau kaip 60 dien pra-
delst paskol lyginamasis svoris. Kita vertus, neveiksni paskol dalis per ketvirt gtel jo
3,58 proc. punkto ir 2009 m. spalio 1 d. sudar 14,92 proc. Kadangi paskol kokyb s blo-
g jimo procesas t sis dar bent 2 3 ketvir ius, pastarasis rodiklis yra pasmerktas veikti
pavojing 20 proc. rib .

Bankai deda ypa daug pastang restrukt rizuodami blogas paskolas ir ie kodami kartu
su klientais kompromisini  sprendim |, tik, deja, sunkokaj atrasti tuo atveju, kai nansin
moni ar gyventoj pad tis tampa bevilti ka.

Bank pateikt nansini ataskait duomenimis, 2009 m. sausio rugs jom n. alies ban-
k sistema dirbo nuostolingai bendras bank nuostolis buvo 1371,3 min. Lt. Vien tik
tre i j ketvirt patirta 743,1 min. Lt nuostolio. iais metais pelningai dirbo 3 bankai ir 3
u sienio bank skyriai, 0 6 bank ir5u sienio bank skyri veikla buvo nuostolinga.

Pagrindin bank veiklos nansini rezultat blog jimo prie astis buvo speciali j atid -
jini blogoms paskoloms sudarymas. Jei ne paskol vert ssuma jimas, veiklos rezultatas
visdarb t buv steigiamasir pertris i met ketvir ius sudar s 748,6 min. Lt (atitinka-
mu 2008 m. laikotarpiu 1,14 mird. Lt). Kadangi kai kurios i abejotin paskol , pager jus
ekonominei situacijai, ateityje pakils auk tesn s kokyb s grup , atitinkamai gali pager ti
irbank  nansiniai rodikliai. Lygiai taip pat nereik t galvoti, jog visi bankai visi kai vieno-
dai traktuoja problemines paskolas ir identi kai jas klasi kuoja. Vienii j laikosi sm gio
taktikos, suformuodami maksimalius specialiuosius atid jinius, kiti taiko laipsni ko paskol

vert sma inimo princip . Taigi apytiksl kriz s padaryt bankams nuostoli vaizd matysi-
me tik baigiamojoje verslo ciklo nuosmukio stadijoje.

Kitas svarbus bank veiklos rezultat menkinantis veiksnys yra ma jan ios grynosios pa-
| kan ir paslaug bei komisini pajamos. Per tris 2009 m. ketvir ius komerciniai bankai
gavo 1,05 mird. Lt gryn j pal kan pajam ,t.y.4008 min. Lt, arba 27,6 proc. ma iau nei
analogi ku 2008 m. laikotarpiu. Tok suma jim | m absoliu iaima jantis bank pasko-
| portfelis ir tirpstanti realioji pal kan mar a. Dirbantis ir pal kanas duodantis bank
turtas vis labiau eurizuojasi, o tai turi neigiamos takos vidutinei paskol kainai. Atvirk iai,
sipareigojim pus je bankai stengiasi pasitelkti kredito i teklius litais, kurie, palyginti su
ind liais eurais, yra gana brang s.

Nors suteikiant naujas paskolas privalu atsi velgti padid jusi makroekonomin ir kon-
kretaus kliento verslo rizik , d | riboto potenciali klient skai iaus ira trios bank tarpu-
savio konkurencijos toli gra u ne visada pavyksta tai adekva iai vertinti. Kai kurios didel s
ir nansi kai patikimos mon s turi neblogas galimybes pasinaudoti vieningos Europos
S jungos nans rinkos privalumais ir tiesiogiai skolintisi u sienio bank .

Pastaruoju metu bankai kelia vairius paslaug kainius, ta iau prislopus ekonomikos ak-
tyvumui ir sumenkus nansini paslaug paklausai, 2009 m. sausio rugs jo m n. bankai
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gavo 4832 min. Lt gryn j paslaug ir komisini pajam , t.y. 325 min. Lt, arba 6,3 proc.
ma iau nei prie metus.

Nor dami su velninti smunkan i pajam tak nansiniam rezultatui ir pristabdyti s -
naud pajam santykio blog jim , bankai agresyviai karp operacines i laidas. Pastar j
i laid ma jim daugiausia nul m 986 min. Lt, arba 18 proc., sumenkusios personalo
i laikymo i laidos. To pavyko pasiekti tiek ma inant darbuotoj skai i |, tiek vidutin darbo
u mokest. Bendras darbuotoj skai ius bank sistemoje (ne skaitant darbuotoj u sienio
bank skyriuose) per metus suma jo 560, arba 5,9 proc., o vidutinis darbo u mokestis
daugiau kaip 11 proc. Palyginti su viso privataus sektoriaus darbo u mokes io fondo po-
ky iais, bankai atleido ma iau darbuotoj , ta iau darbo u mokest apkarp smarkiau nei
vidutini kai kiti verslo sektoriai. Tai galimai dalies paai kinti ta aplinkybe, kad, skirtingai nei
kitos verslo mon s, n vienas bankas nepatyr bankroto ir nebuvo priverstas pasitraukti
i rinkos.

Be to, po keleri met pertraukos, antr ketvirt i eil sma jopal kan i laidos, tenkan-
ios pal kanas kainuojantiems sipareigojimams. Vis d Ito tenka pa ym ti, jog bank kre-
ditoi tekli kainanorsirma ja ta iaul iauneismunkaj gaunam pal kan pajamos,
tod |realioji pal kan mar a 2009 m. spalio 1 d. pasiek nauj antirekord per vis istori-
j 14 proc. Nors realiosios pal kan mar os ma jimas u deda bankamss naud apy-
nasr ir skatina juos didinti veiklos efektyvum | pasiektas lygis jau laikytinas visi ku dugnu.
Tai patvirtina ir JAV bei Vakar Europos analogi ki rodikliai, kurie yra kur kas didesni.

D I nuostolingos veiklos iais metais ( r. 2 lentel ), Lietuvos bank sistemos turto gr osir
nuosavyb sgr os rodikliai, 2009 m. spalio 1 d. duomenimis, buvo neigiami: turto gr os
rodiklis sudar minus 2,1 proc., 0 nuosavyb sgr 0s minus 21,8 proc.

2lentel . aliesbank grynasis pelnas (min. Lt)

Banko pavadinimas 2008 m. | ll'ketv. 2009 m.| Il ketv.
1. AB SEB bankas 3420 626,4
2. Danske Bank A/S Lietuvos lialas 11 2670
3. AB DnB Nord bankas 98,8 2372
4. AB Swedbank* 2997 1596
5. AB Parex bankas 24 599
6. Nordea Bank Finland Plc Lietuvos skyrius 18,2 185
7. AS UniCredit Bank Lietuvos skyrius 22 17
8. UAB Medicinos bankas 79 24
9. AB bankas Snoras 184 41

10. AB  kio bankas 894 47

11. AB iauli bankas 174 96

Lietuvoje veikian i komercini bank

. L - . 884,5 13713
iru sienio bank skyri grynasis pelnas

*2008 m. | lllketv. AB bankas Hansabankas.
Atskir bank duomen altinis Lietuvos bank asociacija, bendro rodiklio Lietuvos bankas.
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Naujausios apdirbamosios pramongs
tendencijos

Pirm j 2009 m. pusmet apdirbamosios pramon s produkcija smuko
18,5 proc. per metus, o liepos spaliom n. jau tik 13,6 proc. Atsigau-
nant pagrindin ms eksporto rinkoms, apdirbamajai pramonei lemta tapti
viso kio pakilimo epicentru.Visd Ito pramon s perspektyvos savo ruo -
tu labai priklauso nuo eksporto pagyv jimo, o verslo ciklui jautriausios
pramon s akosgeresni laik sulauksneanks iaukaippo?2 3met .

Pirm j 2009 m. pusmet, palyginti su atitinkamu 2008 m. laikotarpiu, labiausiai susitrauk

variklini transporto priemoni gamyba (71,5 proc. palyginamosiomis kainomis), statybi-
ni med iag pramon (50,2 proc), ma in ir rangos (32,8 proc.), tekstil s gamini ga-
myba (32,1 proc,; r. 10 diagram ). Variklin s transporto priemon s, ma inos ir rengimai,
elektros ranga tapo ma iau paklaus s, visame pasaulyje mon ms per jus prie atsargios
investicij politikos ir saikingo nauj rengim pirkimo. Tuo tarpu subliu k s nekilnojamojo
turto burbulas smarkiai nuleido gar statybini med iag bei metalo gamini gamybai.

10 diagrama. Metinis pagamintos produkcijos pokytis (palyginamosiomis
kainomis, proc.)

priemoniy 78,4,
Metalo gaminiy
Baldy
gaminiy
Apdirbamosios
pramonés
Gérimy
Medienos
Tekstilés
Rafinuoty naftos
produkty
Maisto produkty
Popieriaus
remontas

Tabako gaminiy
ir optiniy gaminiy

Varikliniy transporto | —71}5
Statybiniy medziagy
Masiny ir jrangos
Guminiy ir plastikiniy
Kompiuteriniy, elektroniniy
Chemijos produkty
Masiny ir jrangos

M 2009 m. | pusm. 12009 m. liepos-spalio mén.

Palyginti saikingu nuosmukiu pirm j 2009 m. pusmet pasi ym jo ma in ir rangos re-
montas (9,2 proc.), maisto produkt (9,5 proc.), g rim (9,7 proc.),ra nuot naftos produk-
t (10,3 proc.), popieriaus (10,4 proc.), tabako gamini (12,7 proc.) ir chemijos (12,9 proc.)
pramon .Vis i pramon ssegment bendrasbruo asyrama asjautrumas verslo ciklui.
Ma in ir rangos remontas antr j 2009 m. pusmet netgi tapo populiaresnis nei klest ji-
Mo metais, nes mon s vengia pirkti nauj rang , o linksta taisyti jau turimus renginius.
Teigiam produkcijos pokyt sausio bir elio m n. pademonstravo tik viena apdirbamosios
pramon s aka tai kompiuterini , elektronini ir optini gamini gamyba, u sitikrinusi
s kmingas eksporto rinkas.

Kaip matyti 10 diagramoje, 2009 m. liepos spalio m n., palyginti su pirmojo pusme io
nuosmukiu, labiausiai pager jo chemijos produkt gamybos, ma in ir rangos remonto,
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popieriaus, tekstil s ir medienos pramon s pad tis. Pirm j trj ak pagamintos pro-
dukcijos metinis pokytis netgii kop  pliuso teritorij . Pad tis pama u tais si ir maisto,
statybini med iag , ma in ir rangos, metalo gamini pramon je. Tuo tarpu dar labiau
smuktel jo variklini transporto priemoni ,g rim ,bald ,tabako gamini produkcija. Pa-
gal eksporto poky ius matyti, jog popieriaus ir medienos pramon s, ma in bei rengim
remonto ir gamybos b kl s pager jimas vykoi esm sd | pardavim u sienyje pagyv -
jimo. Chemijos ir maisto produkt pramon s atveju tokios s sajos dr siai konstatuoti kol
kas negalima. Ma esnis statybini med iag pramon s nuosmukio mastas, deja, pirmiau-
siai sietinas su palankesne statistine baze i aka prad jo smukti vienai pirm j irjau
2008 m. liepos spaliom n.tur jo sukaupusi nemenk minus .

Analizuojant apdirbamosios pramon s rodiklius, akis krinta tai, jog Lietuvos gamyba i lie-
ka orientuota vidutin sprid tin svert sk rim . Did iausi prid tin svert sdal sukuria
maisto, g rim ir tabako produkcijos gamyba ( r. 11 diagram ), antroje vietoje sitvirtinusi
chemijos pramon . Ra nuot naftos produkt gamyba pagal prid tin vert u ima tik
tre i j viet , nors pagal pagamintos produkcijos dal ji b t svarbiausia apdirbamosios
pramon s aka. Pagal prid tin vert atitinkamai ketvirtoje ir penktoje vietose tekstil s
ir medienos pramon . Taigi i did iausi pramon s ak penketuko tik chemijos ir ra -
nuot naftos produkt gamyb galima priskirti auk tos prid tin s vert s akoms. Kitos
auk tesn sprid tin svert s akos gumini irplastikini gamini , elektronin siroptin s
rangos, transporto priemoni gamyba vis dar nepatenka tarp pramon s sunkiasvori
Bendrai pa mus, pamin tos auk tesn sprid tin svert spramon s akos pirm j 2009 m.
pusmet sudar 5,2 proc. BVP. 2008 m. sausio bir eliom n. idalissiek 6,1 proc. BVP, taigi
galimadarytii vad ,jog auk tesn sprid tin svert s akos krizei atsispyr sunkiau ir buvo
jautresn s verslo ciklui nei sukurian ios emesn prid tin vert .

11 diagrama. Apdirbamosios pramonés pridétinés vertés struktura (proc.)
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Pagal kriz s verpetuose prarastos prid tin s vert s dal labiausiai nukent jo chemijos
pramon ( r. 11 diagram ; prid tin s vert s dalis pirm j 2009 m. pusmet, palyginti su
atitinkamu 2008 m. laikotarpiu, suma jo 2,3 proc. punkto), statybini med iag gamy-
ba (2,2 proc. punkto), metalo gamini (1,1 proc. punkto) ir ma in bei rengim gamyba
(0,7 proc. punkto). Nepaisant to, kad chemijos pramon pasi ymi ma esniu jautrumu vers-
lo ciklui,j parklupd nepalanki pasaulin konjunkt ra: drasti kai kritusios tr ~ kainos, o
antroje met pus je prad jusios brangti gamtin s dujos.

Geriausiai negandoms atsispyr maisto, g rim ir tabako produkt pramon , kurios pri-
d tin svert sdalis pirm j 2009 m. pusmet i augo net 5,0 proc. punktais, palyginti su tuo
pa iu 2008 m. laikotarpiu. s kming j tarp taip pat pateko popieriaus ir ra nuot naf-
tos produkt pramon (abiej ak dalis padid jo po 0,7 proc. punkto), tekstil s gamyba
(0,1 proc. punkto padid jimas).
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Lietuvos pramon s ak atsigavimo potencial iuo metu taikliai apib dina du veiksniai:
orientacija eksport ir jautrumas verslo ciklui. Kitaip tariant, geriausias galimybes pakilti
turi daug eksportuojantys ir ma iau jautr s verslo ciklui pramon s sektoriai.

Apdirbamosios pramon s atsitiesimo perspektyvos tiesiogiai siejamos su u sienio rink
atsigavimu, nes Lietuvos gamyba daugiausiai orientuota eksport . 2008 m. u sienyje re-
alizuota 61 proc. produkcijos, 0 2009 m. sausio spalio m n. eksporto dalis dar ne ymiai
padid jo ir sudar 62 proc. Lietuva pagrindiniu pardavim taikiniu yra vos keletui apdir-
bamosios pramon s ak :g rim (2008 m. 81 proc. produkcijos parduota vidaus rinkoje),
statybini med iag (71 proc.), maisto produkt (61 proc.), popieriaus (57 proc.) ir vaist
(54 proc.) gamintojams.

Eksporto faktorius Lietuvos pramonei 2010 2011 m. bus ai kiai palankesnis nei iemet.
Svarbiausias Lietuvos pramon s produkcijos pirk jasyraEuropos S junga, kuriai per devy-
nis 2009 m. m nesius parduota net 73,6 proc. viso eksporto (i j 11,7 proc. Vokietijai; .
3 lentel ), o NVS regionui tik 6,9 proc. Taigi ES bloko ir, vis  pirma, Vokietijos kio pl tra
yra lemiamas veiksnys Lietuvos eksporto pakilimui. Kaip matyti 3 lentel je, daugeliui rink
kit met prana aujamas pagyv jimas ar bent jau daug ma esnis negu 2009 m. nuosmukis,
tod | galimatik tis didesn slietuvi k preki paklausos.

3lentel . Svarbiausios eksportorinkosirj pl trosprognoz s (proc.)

Lietuvi kos kilm s Metinis realaus BVP pokytis (proc.)

eksportodalis2009m. - o508 2009 m.  2010m.  2011m,
I Il ketv. (proc.; visos prognoz prognoz prognoz

rinkos = 100)

Euro zona 334 06 39 18 21
Vokietija 11,7 13 48 19 21
Latvija 82 46 178 30 4,0
Lenkija 78 49 15 30 45
Estija 70 36 136 03 40
Nyderlandai 6,5 20 45 03 16
Jungtin Karalyst 59 0,6 45 19 14
Rusija 51 59 7.7 41 55
Danija 50 10 45 10 16

vedija 47 02 43 28 28

Prognozi altinis: SEB Nordic Outlook, 2009 m. lapkritis; Nyderland ~ Europos Komisija.

Vokietijos rinkos atsigavimas aktualiausias plastikini ir gumini gamini , medienos ir po-
pieriaus gamini , metal , tekstil s, ma in ir rengim bei chemijos pramon s atstovams.
Kaip matyti 3 lentel je, 2010 2011 m. did iausiam Europos kiui prognozuojama atitinka-
mai 1,9 proc.ir 2,1 proc. pl tra.Taib t pakankamaisolidus rezultatas ir signalasm s eks-
portuotojams jau dabar u imti  emo starto pozicij , turint omenyje, jog vidutinis realaus
BVP augimo tempas 1999 2008 m. Vokietijoje sudar 1,5 proc.

Pasak SEB grup s analitik , prie potencialaus pl tros lygio kit met priart s vedijos eko-
nomika. Danijos ir Jungtin s Karalyst s kis atsigaus | iau, bet taip pat per oks pl tros
zon po 2009 m. nuosmukio. i rink atsitiesimo itin svarbu sulaukti tekstil s gamini ,
bald , medienos dirbini , ma in ir rengim bei elektronini ir optini gamini gamin-
tojams.
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Spar iausio augimo 2010 2011 m. laukiama Rusijoje ( r. 3 lentel ), kuri teb ra talpi lietu-
vi ko popieriaus, maisto produkt ,ma in ir rengim realizavimo rinka.Visd Ito4 5 proc.
pl tra aliain ra pakankama taip | tai Rusija neaugo nuo pat 1998 m. kriz s. Taigi neat-
mestina tikimyb , kad i valstyb ir kit met gyvens protekcionistin mis nuotaikomis, su-
darydama kli tis importuoti tai vien , tai kit prek . Nuo 2010 m. sausio 1 d. sigaliosianti
Rusijos, Baltarusijos ir Kazachstano muit s junga suteiks palankesnes transportavimo

ias valstybes s lygas, ta iau po pereinamojo laikotarpio smarkiai padid s kai kuri preki

importo muitai, labiausiai Baltarusijoje ir Kazachstane. Muit s junga ir Rusijai u d s stor

apsaugin arv ,d Ikuriokaikuri preki ,pvz,gyv kiauli ,galvijienos,s ri ,medini bal-
d , eksportas bus enkliai apsunkintas. Be to, Rusij irkitastre i sias alis eksportuojantys
pienininkai nebegali pasinaudoti ES subsidijomis. Kita vertus, Rusijos rinka i lieka patraukli
pelningumu ir, be abejo, dyd iu.

Nuo kriz s nedaug tenukent jusi Lenkijos ekonomika yra svarbi degal ir plastikini bei
gumini gamini bendrov ms. Artimiausiais metais tikimasi did jan ios lenk paklausos
ir zloto stipr jimo, tad eksporto aplinka ioje alyje adab tipalanki. Nekyla abejoni ird |
Indijos, nuperkan ios daugiau nei de imtadal lietuvi k tr  eksporto (arba daugiau kaip
pus AB Lifosa produkcijos), pl tros perspektyv 2010 2011 m.

Sunkiausiai ateinan iais metais atsities Latvija ir Estija kit met dar laukiama ne ymaus i
rink susitraukimo, o tai li dins pirmiausia degal , maisto produkt , popieriaus ir metalo
dirbini  gamintojus.

Kalbant apie konkurencingumo poky ius, pasteb tina, jog Lietuvos pramon s produkci-
jos kain korekcija 2009 m. buvo did iausia ES per vienuolika 2009 m. m nesi parduo-
tos pramon s produkcijos kainos buvo vidutini kai 17,6 proc. ma esn s nei atitinkamu
2010 m. laikotarpiu, o ne Lietuvos rinkoje net 22,0 proc. | eksportuojam preki labiau-
siai atpigo chemijos, ra nuot naftos produkt , metalo pramon s gaminiai. Deja, i pre-
ki grupi pigim | m ne tiek verslo sprendimai, kiek pasaulin  konjunkt ra, dramati kai
nuspaudusi kainas emyn. Konkurencingumo korekcijai priskirtinas popieriaus, gumini
ir plastikini gamini , statybini med iag ,drabu i ,kompiuterini , elektronini ir optini
dirbini , ma in bei rengim kain suma jimas. Tuo tarpu tabako gamini ir transporto
priemoni mon ssugeb jo netu sitikrinti auk tesnes kainas nei pra jusiais metais.

Dar vienas jau min tas gamybos pagyv jim lemiantis veiksnys yra jautrumas verslo ciklui.
Ma iau verslo ciklui jautrios akos prastai gamina pirmojo b tinumo prekes maisto pro-
duktus, vaistus ir asmens higienos prekes, degalus, tr as. ie pramon s sektoriai lengviau
i gyvenasunkmet ir turi daugiau galimybi grei iau atsitiesti. Tuo tarpu mon s, gaminan-

ios prabangos ar investicines prekes (transporto priemones, ma inas ir rengimus, staty-
bines med iagas, baldus, elektrin rang ) pirmosios suklumpa po verslo ciklo poky i
na ta, irj kritimastaupymos lygomisb na ymiai skaudesnis.

Lietuvoje ma as jautrumas verslo ciklui gelbsti kone visas vidaus rink orientuotasirb ti-
niausius reikmenis gaminan ias pramon s akas: maisto produkt ,g rim ,vaist gamyb .
Deja, itin nepalankiu atsigavimo veiksni  deriniu pasi ymi statybini med iag pramon |,
ma ai prekiaujanti u sienyje ir tiekianti prekes, kuri paklausa smarkiai reaguoja verslo
ciklo poky ius.

Nepaisant to, kad did iausius paklausos sukr timus pramon jau i gyveno 2009 metais,
2010 2011 m. s naud ir pajam irkl s bus negailestingos. Kit met brangs nema ai
energetini i tekli . Elektros kainos padid jimas vidutini kai 20 proc. pramon s mon ms,
atrodo, kelia ma iausiai galvos skausmo, nes sudaro pakankamai nedidel s naud dal.
Pavyzd iui, AB Orlen Lietuva ir AB Lifosa i laid elektrai dalis nesiekia n 1 proc. Kita vertus,
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kai kuri statybini med iag , popieriaus, plastiko, medienos ir tekstil s gamybos moni
i laidos elektrai sudaroir 7 10 proc.vis s naud .Chemijos pramon s mones toliau sl gs
brangsian ios gamtin s dujos. Transportavimo keliais s naudos taip pati augs, pabrangus
dyzelinuiir benzinui po lengvat biodegalams panaikinimo nuo 2010 m. sausio 1 d. Vidaus
rinka ateinan iais metais i liks silpna, o i or s rink atsigavimas nebus toks stiprus, kad
leist i syk perkelti didesnes energijos i tekli s naudas pirk jams.

Kita vertus, kit met pagaliau tur t sib g ti Ekonomikos skatinimo planas, o ES paramos
paketas numatomas kaip niekuomet didelis. Apibendrinant pramon s atsigavimo aspek-
tus, matyti, jog ankstyviausio pagyv jimo gali laukti maisto (i skyrus m sos gamyb ), gu-
mini ir plastikini gamini , medienos ir popieriaus, tekstil s pramon . Staigaus chemijos
gamybos atsigavimo tik tis neleid ia kilsian ios gamtini duj kainos, nors produkcijos
paklausos ir kain tendencijos 2010 m. gamintojams jau tur t b ti palankesn s. Neblo-
gos perspektyvos adamos kompiuterini , elektronini ir optini gamini  akai, kurios
eksportas pastaraisiais metais buvo tarp spar iausiai augusi . Tuo tarpu degal , metal ,
ma in ir rengim , transporto priemoni , statybini med iag gamybos mon ms vie-
saus rytojaus teks laukti ilgiau.



