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Apie SEB banka

SEB bankas, siekdamas bUti naudingas pataréjas savo klientams ir Salies visuomenei, ski-
ria daug démesio Lietuvos ekonominiy ir finansiniy procesy analizei. SEB banko ,Lietuvos
makroekonomikos apZvalgos” rengiamos nuo 2000 mety ir publikuojamos keturis kartus
per metus. Leidinyje nagrinéjama Lietuvos Ukio ir jo sektoriy padétis, pateikiama raidos
prognozeé, apzvelgiama politiné situacija.

SEB bankas yra vienas i$ komercinés bankininkystés Lietuvoje pradininky, nuo savo veiklos
pradzios dieges naujas banky paslaugas, skatines Salies bankininkystés plétrg ir dares Zzen-
klig jtaka banky rinkai.

Tai yra didziausias Lietuvos komercinis bankas, teikiantis visas bankininkystés paslaugas
privatiems ir verslo klientams bei finansy jstaigoms. SEB banko grupé pirmauja svarbiau-
siose Salies banky paslaugy rinkose ir aptarnauja 1 min. 174 tdkst. klienty. Tarptautiné rei-
tingy agentara Fitch Ratings yra suteikusi SEB grupei ilgalaikio skolinimosi reitingg A+.

Budamas tarptautinés SEB grupés narys, SEB bankas naudojasi savo partneriy is viso Siau-
rés regiono patirtimi, bendradarbiauja su kaimyniniy saliy bankais. Bankas ypac¢ daug deé-
mesio skiria universalioms ir pagal individualius klienty poreikius kuriamoms finansy pas-
laugoms, el. bankininkystei, ilgalaikiams rySiams su klientais.

Banko grupe Lietuvoje sudaro AB SEB bankas, salyje turintis 57 klienty aptarnavimo pa-
dalinius, ir keturios antrinés bendrovés: UAB SEB investicijy valdymas, UAB SEB lizingas,
UAB SEB Venture Capital, UAB SEB Enskilda. Lietuvoje taip pat veikia tiesiogiai SEB grupei
priklausancios UAB SEB gyvybeés draudimas ir UAB Litectus.
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SEB banko ,Lietuvos makroekonomikos apzvalgoje” pateikti duomenys yra paimti is iSoriniy Salti-
niy, tokiy kaip Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, Finansy ministerija,
Lietuvos bankas, Lietuvos darbo birza, Lietuvos banky asociacija, tarptautinés organizacijos ir uzsie-
nio $aliy statistikos institucijos, duomeny bazés Reuters EcoWin Pro, naujieny agentros BNS, ELTA,
Bloomberg, Reuters, leidiniai Lietuvos rytas, Respublika, Verslo Zinios, The Economist ir kiti. SEB bankas
neprisiima jokios atsakomybés dél iSoriniy 3altiniy informacijos tikslumo, tikrumo ir isSbaigtumo. Kie-
kviena nuomoneé, teiginiai ir prognozeés, pateiktos Sioje apzvalgoje, yra tik SEB banko ir gali bati kei-
¢iamos be papildomo jspejimo. Sis dokumentas ar atskira jo dalis néra kvietimas ar pasialymas pirkti
arba parduoti vertybinius popierius ar kitas investicines priemones ir negali bdti jokio investicinio
sprendimo ir (arba) véliau sudaryto sandorio pagrindas ar dalis; taip pat SEB bankas néra atsakingas
uz sprendimus, priimtus remiantis Sioje apzvalgoje pateikta nuomone, teiginiais ir prognozémis. Lei-
dinyje pateiktos mintys gali skirtis nuo oficialios SEB banko pozicijos.
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Politikos aktualijos

Siuo metu politiky bendruomeneg, o ir plaéiaja visuomeng, itin domina tai,
ar A. Kubilius ir jo vadovaujama vyriausybé issilaikys iki tol, kol griezta
ekonomikos stabilizavimo politika duos pirmuosius vaisius ir Zzmonés
geriau suvoks priezastinj rysj tarp buvusiy finansiniy auky ir ukio padéties
pageréjimo. Jau dabar naujausios sociologinés apklausos atspindi truputj
didesnj visuomenés palankuma A. Kubiliui ir jo vyriausybei, taciau prem-

jeras tebéra tarp labiausiai nemégstamy salyje politiky.

Situacija yra jdomi tuo pozitriu, kad A. Kubiliaus vyriausybés veiksmus nuosekliai palai-
ko tarptautinés finansinés organizacijos, uzsienio Ziniasklaida, tuo tarpu 3alyje ji vertina-
ma ir komentuojama beveik ,j vienus vartus” neigiamai. Aisku, lengviausia baty nurasyti
tokj nuomoniy issiskyrima isorés stebétojy nejsigilinimui arba jy abejingumui masy salies
reikalams, taciau vargu ar tai baty teisinga. Svarbiausia didesnio uzsienio vertintojy pa-
kantumo priezastis yra ta, kad jie, kaip ir A. Kubiliaus komanda, didZiausia prioritetg skiria
makroekonominés situacijos suvaldymui ir fiskaliniam konsolidavimui, tuo tarpu vietos in-
teresy grupes, Ziniasklaida, opozicija akcentuoja ekonomikos gaivinimo ir skurdo jveikimo
klausimus. Pastarojoje srityje dabartiné vyriausybé, i$ tikryjy, turi kur kas maziau nuopelny,
0 ateityje jai teks priimti dar ne vieng skausminga sprendima.

Ne paslaptis, kad vyriausybés viesyjy rysiy politika taip pat néra auksciausios prabos, garsé-
dama kaip perdem technokratiné ir,besirdé” Sis veiklos aspektas jgis vis didesnés reiksmés
artéjant savivaldybiy ir Seimo rinkimams. Vyriausybé per menkai iSnaudoja Graikijos,kortg”
Pastaroji $alis yra puikus pavyzdys, kokioje situacijoje gali atsidurti valstybé, kuri ignoruoja
objektyvias ekonomines realijas, nesiima griezty priemoniy finansy disciplinai garantuoti
ir toliau gyvena ne pagal iSgales. Skirtingai nei Lietuva, Graikija tapo problema ne tik sau,
bet ir visai euro zonai.

Blogiausia, kas gali atsitikti A. Kubiliui ir jo vadovaujamai vyriausybei — suzlugti iki tol, kol
placioji visuomené galés jvertinti prieZastinj rysj tarp sudéty auky (apkarpyty biudzeto
islaidy, padidinty mokesciy), finansinés stabilizacijos ir ekonomikos atsigavimo. MUsy
nuomone, tam reikia dar maziausiai pusmecio, kadangi dabartiniai teigiami makroekono-
miniai pokyciai yra veikiau ,popieriniai” nei turintys tiesioginj ry3j su Zmoniy kisene. Kita
vertus, akivaizdZiai suaktyvéjo opozicija, grasindama nuversti valdanciaja koalicija jau arti-
miausioje ateityje ir Sitaip sutrukdydama pastarajai pasiimti politinj,atlygj” uz skausmingas
reformas.

Valdanciosios Permainy koalicijos drama yra ta, kad jai nepakanka prognozuojamy sajungi-
ninky tvirtai Seimo daugumai suformuoti. Tévynés sgjunga-Lietuvos kriksc¢ionys demokra-
tai turi tik vieng patikima koalicijos ,brolj” — Liberaly sajud], kuris nepasitrauké i3 koalicijos
itin sudétingomis ekonominémis bei socialineémis aplinkybémis, todel neturéty susvyruoti
ir artimiausioje ateityje.

Netikétai paramg valdantiesiems ,padovanojo” Lietuvos valstieciy liaudininky sajunga.
Tiesa, uz Sig dovang vis délto teks atsilyginti — sutarta dél tiesioginiy iSmoky Ukininkams,
nustacius, kad nacionaliné iSmoka bus tokia pat kaip ir 2009 m., o bendra iSmoka bus ne
mazesné nei praéjusiais metais. Be to, pasiektas kompromisas dél savivaldybiy pernai ne-
gauty pajamy kompensavimo ir lengvatinio 5 proc. pelno mokescio tarifo Gkininkams. Tris
atstovus Seime turintys valstieciai liaudininkai teigia galintys paremti Permainy koalicijg
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balsuojant dél nepasitikéjimo, taciau deklaruoja neketinantys oficialiai prisidéti prie val-
danciosios daugumos.

Liberaly ir centro sgjunga nuo kadencijos pradzios formaliai buvo valdanciojoje koalicijo-
je, taciau besalygiskos paramos jai nei deklaravo, nei realiai teiké. Stai ir dabar jos lyderis
G. Babravicius pareiske nelaikas dabartinés valdancios koalicijos vienintele galima, nuro-
dydamas alternatyvios koalicijos konttrus — Darbo partija, partija Tvarka ir teisingumas bei
ka tik susiformavusig Kriks¢ioniy partija. Aisku, tokia koalicija buty negyvybinga be nuolat
uznugaryje besisukiojancios Lietuvos socialdemokraty partijos.

Nenuosekli liberalcentristy pozicija aiskintina ne tik Sios partijos politiniais interesais, ma-
nevravimu pries savo elektoratg, bet ir vidine partijos trintimi ir fragmentacija, kuri apsun-
kina vieningos nuomonés paieskas. Vis délto kai kuriais klausimais sutariama — partija pa-
sisako uz tiesioginiy mery rinkimy jteisinima, elektroninio balsavimo jvedima, pridétinés
vertés mokescio padidinimo atsaukima kai kurioms prekéms ir paslaugoms.

Neretai susidaro jspudis, kad atskiri partijos nariai (A. Zuokas iki pasitraukimo i$ Seimo,
7. Silgalis) yra linke vaiks¢ioti” po vieng ir atstovauti save ar, geriausiu atveju, kazkokig par-
tijos frakcija, bet ne visa partija. Ne paslaptis, kad dalis eiliniy partieciy yra nepatenkinti
partijos pirmininku G. Babraviciumi ir ieSko jam pamainos.

Liberaly ir centro sajungos frakcija Seime susiddré su rimta grésme subyréti dél savo ne-
skaitlingumo. Konservatoriai net svarsté galimybe sustiprinti $ig frakcijg, paskolindami (1?)
jai kurj nors savo narj. Todél suskubta ieSkoti politiniy partneriy. Bene realiausias is jy yra A.
Valinsko vadovaujamos Tautos prisikélimo partijos frakcija, kuri pati iSgyvena ne geriausius
laikus. Lietuvos ir centro sgjungos taryba suteiké jgaliojimus frakcijai testi derybas ir plétoti
santykius su A. Valinsko vadovaujama partija, taciau ir Siai idéjai pritariama toli grazu ne
vienbalsiai.

Dar sunkiau baty jzvelgti liberalcentristy suartéjimo su Liberaly sajudZiu poZzymiy, tuo tar-
pu §j Zingsnj ankstesnéje  Lietuvos makroekonomikos apzvalgoje” (Nr. 38) mes jvardinome
kaip bdting sékmingo liberalizmo idéjy jgyvendinimo 3alyje salyga. Anot naujausiy socio-
loginiy apklausy, Liberaly sajddis Siuo metu galéty tikétis perkopti 5 proc. Seimo rinkimy
barjera, tuo tarpu Liberaly ir centro sajungai tai buty pernelyg sunkus uzdavinys.

Tuo tarpu koalicijos asis — Tevynés sajunga-Lietuvos kriké¢ionys demokratai — sprendzia
savo vidinius uzdavinius. Viena i intrigy yra galimas prezidentés D. Grybauskaités ir kon-
servatoriy nuomoneés issiskyrimas tiesioginiy mery rinkimy klausimu. Prezidenté nori §j
rinkimy modelj jdiegti jau artimiausiuose 2011 m. savivaldybiy rinkimuose, tuo tarpu kon-
servatoriai abejoja. Jy nuomone, renkant merus tiesiogiai, jiems neturéty bdti suteiktos
per didelés, nuo tarybos valios menkai priklausancios valdzios galios, kuriomis gali bati
piktnaudziaujama, prisidengiant savo tiesiogine atsakomybe rinkéjams ir neva tik politiskai
motyvuotais tarybos kontrolés siekiais. TS-LKD taryba sitlo parengti kompleksisko savival-
dos modelio tobulinimo koncepcija, kurig sudaryty vientisas naujojo savivaldos jstatymo ir
Konstitucijos pakeitimo projekty paketas. Toks paketas esg galéty buti parengtas ir priim-
tas dar Sios kadencijos Seimo.



2010 m. kovas, Nr. 39

Makroekonomikos bukleé ir prognozeées

Ketvirtajj praéjusiy mety ketvirtj Lietuvos ukis islaikeé jau Siek tiek anks-
ciau iSryskeéjusia tendencijq - BVP nebemazéjo, palyginti su ankstesniuoju
ketvirciu. Patikslintais duomenimis, 2009 m. spalio-gruodzio mén. salies
BVP buvo 12,8 proc. mazesnis nei pries metus, taciau, palyginti su ankstes-
niuoju ketvirciu (pasalinus sezono ir darbo dieny jtaka), ugteléjo 0,5 proc.
Ignalinos atominés elektrinés uzdarymas ir elektros pabrangimas yra itin
nepalankais veiksniai eksporto pramonei, kuri vartoja palyginti daug ener-
gijos ir gavo asimetrinj Soka, kadangi kity saliy konkurentai tokio elek-
tros energijos kainy Suolio nepatyré. Eksporto verslui nelengva prisiimti
ekonomikos ,,lokomotyvo” vaidmenj dar ir todél, kad sunku prieiti prie
kredito istekliyir t. t.

ISankstiniais duomenimis, paskutinj praéjusiy mety ketvirtj, palyginti su tuo paciu 2008 m.
laikotarpiu, nuosmukio neisvengé visi be iSimties verslo ir ne rinkos paslaugy sektoriai. An-
tai, statybos sukurta pridétiné verté sumenko net 43,2 proc,, prekybos, transporto ir rysiy
paslaugy — 13,2 proc, finansinio tarpininkavimo bei nekilnojamojo turto ir kity verslo pas-
laugy — 11,6 proc, pramonés ir energetikos — 8,7 proc. Nuosaikiau pridétiné verté mazéjo
valdymo ir gynybos, Svietimo, sveikatos prieZitros ir socialinio darbo srityje — 1,9 proc., taip
pat Zemés dkio jmonése — 0,3 proc.

1 diagrama. Realaus BVP metinis pokytis (proc.)
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* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognozé.

ISkalbinga ir BVP islaidy metodu statistika. 2009 m. spalio—gruodzio meén., palyginti su
tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu, labiausiai sumazéjo bendrojo pagrindinio kapitalo
formavimas — 35,4 proc. Namy Gkiy galutinio vartojimo islaidos sumazéjo 18,2 proc,, tuo
tarpu valdzios sektoriaus ir nepelno institucijy, aptarnaujanciy namy tkius, galutinio var-
tojimo islaidos mazéjo léc¢iau — atitinkamai 8,0 ir 6,2 proc. Padétj gelbéjo smarkiai Ggteléjes
grynojo eksporto rodiklis.

Siais bruozais antrosios praéjusiy mety puses BVP raida yra panasij 1999-2000 m. pradzios
makroekonomines tendencijas, kuomet eksportas pradéjo jsibégéti vidaus rinkai tebesant
nuosmukio arba, geriausiu atveju, sastingio stadijoje. Vargu ar Siais metais galima tikétis
esminio valdzios vartojimo proverzio, kadangi tam trukdys ribojancioji fiskaliné politika.
Kita vertus, namy Ukiy vartojimas tikrai nebekris tokiais tempais kaip praéjusiais metais,
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o vidaus investicijos veikiausiai net isaugs. Santdraus optimizmo priezastis — pagrindinio
kapitalo formavimas jau pasieké,dugng’, nuo kurio teks atsispirti, galiausiai Sviesesnés eks-
porto ir visos ekonomikos artimiausiy mety perspektyvos paskatins jmones daugiau inves-
tuoti j gamybos pajégumy plétra.

Salies pramonei ketvirtasis 2009 m. ketvirtis tikrai nebuvo blogas. Tai aiskintina jos orien-
tacija j eksporto rinkas, kurios akivaizdZiai atsigauna: Rusija, Vokietija, Lenkija, kitas Europos
Sajungos valstybes. 2009 m. sausio—gruodzio mén., palyginti su tuo paciu 2008 m. laikotar-
piu, pramonés produkcija sumazéjo 14,6 proc., o pasalinus darbo dieny jtaka — 14,4 proc.
Verta priminti, kad per tris praéjusiy mety ketvir¢ius, palyginti su analogisku ankstesniy
mety laikotarpiu, pramonés produkcija nusmuko 15,7 proc. (pasalinus darbo dieny skai-
Ciaus jtakg — 15,4 proc.).

Metinj neigiamg pokytj toliau kantriai mazino daugelis apdirbamosios pramonés saky. An-
tai, tekstilés gaminiy gamyba praéjusiais metais buvo 20,7 proc. mazesné nei prie§ metus,
tuo tarpu per desimt 2009 m. ménesiy nuosmukis buvo 24,5 proc., medienos ir medienos
gaminiy, iSskyrus baldus — atitinkamai 20,6 proc. ir 23,4 proc., metalo gaminiy, iskyrus ma-
Sinas ir jrengimus — 40,7 proc. ir 41,4 proc,, maisto produkty - 7,7 proc. ir 7,9 proc.

Pazymeétinas chemijos ir chemikaly pramonés pasitraukimas is minuso zonos — per deSimt
praéjusiy mety ménesiy Sio sektoriaus produkcijos gamyba smukteléjo 4,6 proc, tuo tarpu
per visus metus jau Ugteléjo 0,1 proc. Atvirksciai, tie sektoriai, kurie per deSimt pragjusiy
mety menesiy buvo pasieke teigiama metinj pokytj, paskutiniais mety ménesiais rezultata
sugadino: kompiuteriniy, elektroniniy ir optiniy gaminiy gamybos prieaugis sumenko nuo
15,4 proc. iki 13,0 proc., 0 masiny ir jrangos remonto bei jrengimo — nuo plius 0,3 proc. iki
minus 9,2 proc.

Vis délto pramonés gamybos atsigavimas nebuvo staigus, kadangi eksporto pagyvéjimo
neparémé aktyvesnis prekiy pardavimas vidaus rinkoje. Dél tendencijy isorés ir vietos rin-
koje iSsiskyrimo didéjo daugelio pramonés sektoriy ne Lietuvoje parduodamos produk-
cijos lyginamoji dalis. Antai 2009 m., palyginti su 2008 m., masiny ir jrangos remonto ir
jrengimo jmonése pardavimo ir paslaugy dalis iSorés rinkoje iSaugo 16,3 proc. punkto ir
sudaré 58,6 proc., pagrindiniy vaisty pramonés gaminiy ir farmaciniy preparaty gamy-
bos jmonése — 16,2 proc. punkto ir 62,5 proc., metalo gaminiy, isskyrus masinas ir jrengi-
nius, — 9,2 proc. punkto ir 50,2 proc, varikliniy transporto priemoniy, priekaby ir pusprie-
kabiy — 9 proc. punktais ir 83,6 proc. ir pan. Sunkmetis priverté ne vieng jmone dairytis |
tas uzsienio 3alis, kurios iki globalinés finansy krizés buvo masy verslui visiskai nezinomos
(pvz,, kai kurios Afrikos valstybés).

2010 m. sausio meén., palyginti su 2009 m. gruodzio mén., pramonés produkcija be PVM ir
akcizy sumenko 7,2 proc,, o palyginti su 2009 m. sausio mén. — 6,8 proc., pasalinus darbo
dieny jtaka — atitinkamai 0,6 ir 5,6 proc.

Kasyba ir karjery eksploatavimas paskutinj mety ketvirtj stabilizavosi labai Zemame lygy-
je. 2009 m. sausio—spalio mén., palyginti su analogisku 2008 m. laikotarpiu, 5io sektoriaus
produkcija sumazejo 38 proc,, tuo tarpu per visus metus — 35,1 proc. Zalios naftos gavyba
Lietuvoje praéjusiais metais buvo 116,5 tlkst. t, t. y. 8,7 proc., durpiy gavyba — 501,2 tUkst. t,
t.y. 6,6 proc,, 2vyro, zvirgzdo, gargzdo ir tithagzemio — 1929,6 tukst. t, t. y. 56,3 proc,, dolo-
mito skaldos — 1901,7 tdkst. t, t. y. 61,0 proc. mazesné nei pries metus. Palyginti su 2008 m.,
isaugo tik silicinio smélio gavyba, atitinkamai 41,2 tdkst. tir 38,3 takst. t, arba 7,6 proc. dau-
giau. Esminé nuosmukio prieZastis yra ta pati kaip ir anksciau — statyby sektoriaus Lietuvoje
krizé, formuojanti menka statybiniy medziagy paklausa.

Energetikos sektoriuje 2009 m., palyginti su 2008 m., pagrindiniai kuro ir energijos istekliai
(gamyba irimportas, atémus eksportg, bunkeriavima) sumazéjo: gamtiniy dujy - 15,9 proc,,
elektros energijos — 7,2 proc. Visy rasiy transportui naudojamo kuro (degaly) istekliai taip
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pat sumazeéjo: reaktyviniy degaly - 50,1 proc,, dyzelino transportui — 19,6 proc., automobi-
liy benzino — 16,9 proc,, suskystinty naftos dujy - 11,2 proc.

Energetikos sektorius pirma kartg po Nepriklausomybés atktrimo jZzengé | raidos etapa be
Ignalinos atominés elektrinés. Sektoriaus istorijoje buta etapy, kai neveiké vienas i$ dvie-
jy atominés elektrinés reaktoriy (iki 2005 m.), arba trumpam buvo sustabdytas paskutinis
eksploatuojamas reaktorius (2005-2009 m.), ta¢iau niekada nebuvo taip, kad ilga laikg ne-
veikty né vienas reaktorius.

Siekiant organizuoti elektros energijos prekyba pasikeitusiomis salygomis, iy mety pra-
dzioje buvo jkurtas Lietuvos elektros energijos rinkos operatorius UAB BALTPOOL. Sios
bendrovés administruojama didmeniné elektros prekyba Lietuvoje vyksta dviem budais:
prekiaujant 3alies elektros birzoje ir dvisaliy sutarciy tarp gamintojy ir tiekéjy pagrindu.
Didmenine prekybg elektros birzoje operatorius administruoja, bendradarbiaudamas su
Skandinavijos 3alyse veikiancia elektros birza Nord Pool Spot.

Elektros birzoje vyksta tarptautiné prekyba. Birzoje dalyvauja gamintojai ir tiekéjai is Lietu-
vos ir kaimyniniy energetikos sistemy, prekiaujantys Lietuvoje pagaminta arba importuota
elektros energija, kuri perkama naudojimui Lietuvoje ir eksportui j gretimas energetikos
sistemas. Salies elektros birzoje dalyvauja AB Lietuvos elektring, UAB Vilniaus energija, UAB
Kauno termofikacijos elektriné, AB PaneveéZio energija, AB Lifosa, UAB INTER RAO Lietuva, AB
Orlen Lietuva ir kt.

Ketvirtajj 2009 m. ketvirtj mazmeniné prekyba dar neturéjo pagrindo kalbéti apie teigia-
ma veiklos |02}, nors ir gavo sezoninj,dopingg” — pagyvejimg Sv. Kalédy ir Naujyjy mety is-
vakarése. Prekybininkai mégina prisivilioti pirkéjg iSpardavimo akcijomis ir jvairiomis kainy
nuolaidomis, taciau tai padeda tik palaikyti minimalig apyvarta, o ne smarkiai ja padidinti.
Be to, pirkéjai joranta prie laikinai taikomy kainy nuolaidy ir perka isimtinai tik akcijomis
pazymeétas prekes, ignoruodami likusias.

MaZmeninés prekybos, varikliniy transporto priemoniy ir motocikly didmeninés ir maz-
menineés prekybos bei remonto jmoniy apyvarta (be PVM) palyginamosiomis kainomis
praéjusiais metais, palyginti su 2008 m., sumenko 27,7 proc,, tuo tarpu 2009 m. sausio—
rugseéjo men. ji buvo 28,3 proc. mazesné nei prie$ metus. Sezoniskumo veiksnio,jéga” ilius-
truoja 2009 m. gruodzio meén. statistika — $j ménesj apyvarta palyginamosiomis kainomis
Ggteléjo 18,6 proc.

Santykinai maziau smukteléjo jmoniy, besispecializuojanciy tekstilés, drabuZiy ir avalynés
prekyboje, apyvarta — 17,0 proc., prekiaujanc¢iy maisto prekémis, alkoholiniais gérimais ir
tabako gaminiais — 18,7 proc,, tuo tarpu automobiliy degaly mazmeninés prekybos apy-
varta sumenko 22,7 proc,, o varikliniy transporto priemoniy ir motocikly prekyba bei re-
montas — net 45,3 proc.

Pastaruoju metu, ypa¢ maisto produkty srityje, isryskéjo tendencija, kad mazmeninés
prekybos atstovy nustatomas prekybos antkainis, palyginti su tiekéjy kaina, yra daug ma-
Zesnis nei anksciau, o kartais net neigiamas. Taip yra todél, kad maZmenininkai siekia bet
kokia kaina paskatinti prekiy pardavima, tuo tarpu tiekéjai nebéra linke taikstytis su pre-
kybininky diktatu, turédami prekiy iSvezimo j uzsienj alternatyva. Tokiomis aplinkybémis
smarkiai blogéja prekybos verslo dalyviy finansiné padétis, taciau, kaip jprasta, bankroto
grésmé pirmiausia iskyla silpniausiai prekybininky grandziai — smulkioms, neuniversalioms
jmonéms. Ne paslaptis, kad jos turi kur kas ribotesnes galimybes nei didieji rinkos dalyviai
pasitelkti skolintas lé3as, jei to prireikty.

Patikslintais Statistikos departamento ketvirtojo 2009 m. ketvircio ir visy mety duomeni-
mis, zemés dkis ir Zuvininkysté buvo vienintelis 3alies Ukio sektorius, sugebéjes praéjusiais
metais 2 proc. padidinti sukurtg pridétine verte, nors paskutinj ketvirtj, palyginti su tuo
paciu 2008 m. laikotarpiu, ir jis neisvengé nuosmukio (0,3 proc.).
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Analizuojant natdrinius sektoriaus veiklos rodiklius, matyti, jog pragjusiais metais sumazéjo
gyvulininkystés produkcijos supirkimas, taciau daugiau supirkta augalinés kilmés produkty.
Antai, 2009 m. sausio—gruodZio mén., palyginti su ankstesniais metais, gyvuliy ir pauksciy
gyvuoju svoriu paskersta 9 proc. maziau, primelZta pieno ir surinkta kiausiniy — po 6 proc.
maziau. Supirkimo rodikliai buvo panasus — gyvuliy ir pauksciy (gyvuoju svoriu) supirkta
11 proc, pieno (perskaic¢iuoto j bazinj riebuma) — 8 proc,, kiausiniy — 1 proc. maziau nei
pries metus. Tuo tarpu ankstiniy augaly grddy ir bulviy supirkimas iSaugo po 3 proc.,, dar-
7oviy — 2 proc. Vaisiy supirkimas sumenko 41 proc.

Zemés Gkio produkty supirkimo kainos (ZUPK) ketvirtgjj 2009 m. ketvirtj, palyginti su tuo
paciu 2008 m. ketvirc¢iu, nukrito 10,5 proc,, atpigus augalininkystés produktams 20,2 proc.,
gyvuliy ir gyvulininkystés produktams — 3,8 proc. 15 augalininkystés produkty sumazéjo
bulviy kainos — 31 proc,, darzoviy — 26,8 proc.,, javy — 17,6 proc., augaly, skirty perdirb-
ti— 17,2 proc. Tik vaisiai pabrango 5,3 proc. IS gyvuliy ir gyvulininkystés produkty kiaulés
atpigo 14,4 proc,, galvijai — 7,3 proc., tuo tarpu kiausiniai pabrango 8,3 proc.

Ketvirtgjj 2009 m. ketvirtj, palyginti su ankstesniuoju ketvir¢iu, ZUPK isaugo 5,9 proc, ka-
dangi gyvuliy ir gyvulininkystés produkty kainos dgteléjo 16 proc., o augalininkystés pro-
dukty - sumazéjo vidutiniskai 9,8 proc.

Pernai Salies Zemés Ukiui skirta tiesioginé 1,129 mlrd. Lt parama, i$ kurios 765 min. Lt — Eu-
ropos Sajungos lésos, o 364 min. Lt skirti is biudZeto papildomoms nacionalinéms tiesio-
gineéms ismokoms uz pasélius, gyvulius ir pieng. Zemés Gkio ministerija sidlo Vyriausybei
papildomoms nacionalinéms tiesioginéms ismokoms 2010 m. skirti didZiausiag galima
suma — 377 min. Lt. Nepaisant to, Zemdirbiai turi nemazai pretenzijy valdZiai. Antai, ragi-
nama panaikinti naujus mokescius, reguliuoti prekybininky ir perdirbéjy veiklg bei pieno
supirkimo kaing, mokeéti papildomas nacionalines iSmokas ir kitaip gelbéti sudétingoje pa-
détyje esantj sektoriy.

Kol kas Zemdirbiai neorganizuoja protesto akcijy, tikédamiesi, jog Vyriausybé jvykdys jiems
duotus pazadus. Pavyzdziui, pazadéta jsaldyti” 5 proc. pelno mokest]. Anksciau buvo pla-
nuota, kad Zemdirbiai 2010 m. turés mokeéti 5 proc., 2011 m.— 10 proc, 02012 m.— 15 proc.
pelno mokestj. Anot Zemes Gkio ministerijos, taip pat bus méginama tartis su Aplinkos
ministerija, jog nebelikty pakuotés mokescio, kuris yra mazdaug 120 Lt uzZ karve. Be to,
sutarta, kad 10,7 min. Lt Europos Sajungos paramos, skirtos remti Gkininkus, bus ismokéta
kaip parama, o ne pervesta j pieno kokybei gerinti kuriama Pieno fonda.

Transporto sektorius pradeda jausti stipréjanciy isorés rinky ir atsigaunancio Lietuvos
eksporto sektoriaus ,pulsg”. Pragjusiais metais, palyginti su 2008 m., veZimas geleZinkeliy
transportu sumazéjo 22,4 proc. (sausio—spalio mén. — 26,4 proc.). Kroviniy pakrovimas ir
iskrovimas geleZinkelio stotyse sumenko 17,7 proc. (sausio—spalio mén. - 20,8 proc,) ir su-
daré 42,9 min. t.

2009 m. Klaipédos valstybiniame jary uoste kartu su Batingés terminalu pakrauta ir iskrau-
ta 36,2 min. tkroviniy, t.y. 7,1 proc. (sausio—spalio mén. — 9,6 proc.) maziau nei ankstesniais
metais. Klaipédos valstybiniame jary uoste perkrauta 27,8 min. t kroviniy, t.y. 7 proc. (sau-
sio—spalio mén. — 11 proc.) maZiau, tuo tarpu Batingés terminale - 8,4 min. t, t.y. 7,5 proc.
(sausio—spalio mén. — 4,7 proc.) maziau nei 2008 m. Zalia nafta ir naftos produktai sudare
48,5 proc. visy perkrauty kroviniy, arba 4,9 proc. punkto maziau, palyginti su 2008 m. Keliy
transporto priemoniy buvo perkrauta 173 tdkst, t.y. 13,9 proc. maZiau nei pries metus,
konteineriy (TEU) — 248 tikst, t. y. 33,6 proc. maziau nei 2008 m.

Lietuvos oro bendroviy léktuvais praéjusiais metais buvo vezta 675 takst. keleiviy, t.y.
41,9 proc. (sausio—spalio mén. — 40,2 proc.) maziau nei ankstesniais metais. 2009 m. 3alies
oro uostuose nusileido ir pakilo 31,3 takst. Lietuvos ir uzsienio oro bendroviy léktuvy, t.y.
31,8 proc. (sausio—spalio mén. — 34,8 proc.) maziau nei pries metus.
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Siy mety pradzioje gelezinkeliy ir uosto veiklos rodikliai jau buvo teigiami. 2010 m. sausio
men., palyginti su 2009 m. sausio mén., vezimas geleZinkeliy transportu isaugo 19,4 proc.
Klaipédos valstybiniame jary uoste kartu su Bdtingés terminalu pakrauta ir iskrauta
3,2 min. t kroviniy, t.y. 9,1 proc. daugiau nei prie$ metus. Kiek kitokia buvo susisiekimo oro
linijomis situacija — Lietuvos oro bendroviy léktuvais Siy mety sausio mén. vezta 43 takst.
keleiviy, t.y. 2,1 proc. maZiau nei prie§ metus.

Siekdama lengviau pritraukti investicijy, spresti teritorijy planavimo ir zemes sklypy forma-
vimo bei kitas problemas, Lietuva ketina pripazinti europinés vézés gelezinkelio projekta
Rail Baltica valstybei svarbiu ekonominiu projektu. Be to, svarbaus ekonominio projekto
statusas masy saliai leisty pagerinti transporto paslaugy kokybe, pritraukti daugiau kro-
viniy, paskatinty kroviniy vezimga geleZinkeliais Siaurés—Piety kryptimi, o kartu padidinty
eksporto, importo ir tranzito galimybes.

Susisiekimo ministerija tikisi, jog Rail Baltica statyba bus pradéta jau sig vasara. Planuojama,
kad geleZinkelio rekonstrukcija nuo Lenkijos—Lietuvos sienos iki Marijampolés bus finan-
suojama TEN-T projekto léSomis, o etapui iki Kauno galéty bati skirtos é3os i$ ES Sanglau-
dos fondo. Lésy ketinama rasti perziréjus kitus transporto projektus, kurie finansuojami
i$ Sanglaudos fondo ir kuriy jgyvendinimas véluoja. Norédama atpiginti projekta, Lietuva
dabar silo Rail Baltica véze tiesti ant esamo pylimo ir vietoje naujos vézés tiesimo rekons-
truoti gelezinkelio linijg nuo Lenkijos iki Kauno. Taip projektas atpigty nuo 1,8 mird. Lt iki
800 min. Lt.

Ketvirtajj praéjusiy mety ketvirtj statyby ir nekilnojamojo turto (NT) rinkoje buvo tei-
giamy naujieny — blsto pigimas Lietuvos didmiesciuose sulétéjo, o Rygoje ir Taline busto
kainos net emeé dideti. Daugelis rinkos dalyviy vadovaujasi nuojauta, jog kainy ,dugnas”
i$ esmés pasiektas, todeél, turint finansiniy galimybiy, bdtina investuoti batent dabar. Kita
vertus, bdsto pardaveéjai, panasiai vertindami susiklosciusig situacija, nebeskuba teikti pir-
kéjams dideliy kainy nuolaidy, kaip buvo jprasta anksciau. Kad ir kaip bebdty, 2010 m. sau-
sio mén., palyginti su tuo paciu 2009 m. ménesiu, nekilnojamojo turto sandoriy skaic¢ius
dgteléjo.

Nekilnojamojo turto bendrové Ober-Haus prognozuoja, kad Siais metais NT kainy mazéji-
mas Lietuvoje nevirdys 10 proc. Pasak bendrovés atstovy, per pastaruosius 12 meénesiy NT
kainos Vilniuje nukrito apie 30 proc, taciau paskutinj pusmetj — ne daugiau kaip 7 proc.
Nors NT kainy lygis Lietuvoje mazdaug 20 proc. didesnis nei Latvijoje ir Estijoje, dalis Lietu-
vos statytojy didesne paklausa turin¢iy busty kaing jau pradéjo kelti.

Lietuvos NT rinkos problema yra ta, Lietuvoje yra daugiausia Baltijos Salyse neparduoty
naujos statybos buty - vien Vilniuje jy yra apie 2200. Tuo tarpu Estijoje pertekliné busty
pasilla pamazu issisemia, optimizmo suteikia ir reali alies perspektyva jau 2011 m. jsivesti
eura. Rygos situacija yra isskirtiné ta prasme, kad ¢ia busto kainos, ypac senos statybos
buty, sumazéjo itin drastiskai — net iki 70-75 proc, todél pasidla lengviau,atranda” paklau-
sg. Tokiomis aplinkybémis nenuostabu, kad ketvirtajj 2009 m. ketvirtj Taline busto kainos
vidutiniskai iSaugo 6 proc, o Rygoje - 5 proc.

Jei Lietuvos ekonomika atsigaus panasiu tempu kaip antrgjj pragjusiy mety pusmetj,
2010 m. neatmestume ir visiskos NT kainy stabilizacijos tikimybés. Tam tikrg senos statybos
bdsto kainy sumazéjima gali kompensuoti léto naujo busto brangimo tendencijos.

Ketvirtajj 2009 m. ketvirtj statybos jmonés savo jégomis atliko darby uz 1374,6 min. Lt to
meto kainomis, t. y. 14,7 proc. maziau nei ankstesnj ketvirtj ir net 50,9 proc. maziau nei prie$
metus. I3 viso praéjusiais metais statybininkai savo jégomis atliko darby uz 5942,1 min. Lt,
t.y. 47,9 proc. maziau nei 2008 m.

ISankstiniais Statistikos departamento duomenimis, praéjusiais metais Lietuvoje buvo pri-
pazinti tinkamais naudoti 3964 gyvenamieji pastatai, juose jrengta 9400 buty, t.y. 2429
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butais arba 20,5 proc. maziau nei 2008 m. Jy naudingasis plotas buvo 1075 ttkst. kv. m,
t.y. 89 tukst. kv. m arba 7,6 proc. maziau nei ankstesniais metais. Kaip matome, praéjusiais
metais, palyginti su 2008 m., smarkiai padidéjo vidutinis buto naudingasis plotas — jis sieké
atitinkamai 114,4 kv. m ir 98,4 kv. m.

Pamazu stabilizuojasi isduoty statybos leidimy skaicius, leisdamas daryti prielaidas apie
,dugna” ir Sioje srityje. Antai, pernai suteikti 5994 statybos leidimai statyti 6021 gyvenamajj
nama, t.y. 2195 statybos leidimais, arba 26,8 proc. maZiau nei pries metus, taciau ketvirtajj
2009 m. ketvirt] statybos leidimy iSduota tik 2,8 proc. maZziau nei trecigjj ketvirtj. ,Ledai” pa-
judéty greiciau tuo atveju, jei issisklaidyty anksciau pastatyty, bet neeksploatuoty buty pa-

sitlos rinkoje perteklius, skatindamas statybos bendroves investuoti [é3as j nauja statyba.

Ketvirtajj 2009 m. ketvirtj Salyje buvo pripazinti tinkamais naudoti 4983 nauji negyvena-
mieji pastatai, jy bendrasis plotas sudaré 1725 takst. kv. m, t.y. 144,6 takst. kv. m maziau
nei 2008 m. Daugiausia pagal bendrajj plota pastatyta pramoniniy pastaty ir sandeéliy
(600,8 takst. kv. m), prekybos, vieSbuciy ir maitinimo jmoniy pastaty (383,8 takst. kv. m).
Tai lémé iSbléses materialiniy investicijy Salyje procesas. 2009 m. Lietuvoje investuota
12,6 mird. Lt — 36,8 proc. maziau nei ankstesniais metais, tiesa, investicijos j statybg suma-
7éjo santykinai maziau — 27,6 proc.

Kol kas nematome pagrindo koreguoti ankstesniame ,Lietuvos makroekonomikos apz-
valgos” numeryje pateikty 3alies BVP augimo 2010 m. ir 2011 m. prognoziy — atitinkamai
1,0 proc. ir 4,0 proc. Daugiau informacijos vertinti naujausias makroekonomines tenden-
cijas atsiras balandZio meén. pabaigoje, paskelbus pirmojo 2010 m. ketvir¢io BVP isankstinj
jvert]. Kaip ir anksciau, esame jsitikine, kad BVP plétros rodikliai pirmajj Siy mety pusmetj
bus blogesni nei mety pabaigoje.

Viedujy finansy stabilizavimo pastangos duoda tik pirmuosius vaisius, taciau jau sulaukia
kredito reitingy agentdry ir tarptautiniy finansiniy institucijy pripazinimo. Vasario pradzioje
tarptautiné reitingy agentara Standard&Poor’s nustaté Lietuvai tg patj ilgalaikio skolinimosi
uzsienio valiuta reitinga BBB, taciau pagerino skolinimosi perspektyva i$,neigiamos” j ,sta-
bilia". Anot agenturos, §j sprendima lémé tai, kad Vyriausybé 2009-2010 m. émési ryztingy
konsolidavimo priemoniy ilgalaikiam Lietuvos valstybés finansy tvarumui pagerinti, be to,
politinés partijos demonstruoja parama biudzeto ir struktdriniy reformy jgyvendinimui.

Agentira atkreipé démesj | tai, jog Siaurés aliy banky dominavimas Lietuvoje i§ esmes
sumazino fiskalinio pobldZio grésmes, susijusias su finansy sektoriaus nuostoliy kompen-
savimu. Motininiai bankai laiku vykdé naujas kapitalo injekcijas j Lietuvoje veikiancius pa-
dalinius ir Sitaip susvelnino blogy paskoly didéjimo pasekmes kredito jstaigy stabilumui.

Mazdaug tuo pat metu Finansy ministerija pagerino savo pagrindiniy Salies makroekono-
miniy rodikliy prognozes. Anot ministerijos, 2010 m. BVP dél nuo Zzemos bazés didéjancio
eksporto ir ES paramos lé3y jsisavinimo paankstinimo augs 1,6 proc. (2009 m. rudenj buvo
prognozuotas 4,3 proc. nuosmukis), 2011 m. - 3,2 proc. Atitinkamai pagerintas Konvergen-
cijos programoje numatytas 2010 m. valdzios sektoriaus deficito rodiklis - nuo 9,5 proc.
BVP iki 8,1 proc. BVP. 2011 m. jis turéty sudaryti 6,0 proc,, 0 2012 m. - 3,0 proc. BVP.

Muasy nuomone, didziausia grésmeé Salies viesyjy finansy stabilumui vidutiniu ir ilguoju lai-
kotarpiu yra ne tik ir net ne tiek Gkio konjunktdros, kiek ir strateginiy, demografiniy veiksniy
padiktuotos Sodros problemos. Socialinés apsaugos ir darbo ministerijos suburtos darbo
grupés pateikti pasidlymai apima platy spektrg priemoniy, nukreipty j valstybinio sociali-
nio draudimo sistemos pajamy padidinima ir islaidy kontrole, taciau labai abejotina, ar jos
susilauks politinés paramos.

Darbo grupé pasitlé palaipsniui didinti pensinj amziy iki 65 mety po puse mety per viene-
rius metus vienodai vyrams ir moterims; atsisakyti visuomenéje kritikuojamos valstybiniy
pensijy rasies; nustatyti, kad uz pirmasias 7 ligos dienas (5 darbo dienas) moka darbdavys,
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kartu perziGrint Sios draudimo rtsies jmokos tarifg; nuo 2012 m. leisti tévams pasirinkti mo-
tinystés (tévystés) pasalpy mokéjimo trukme, issaugant tokig pat bendrg iSmokos sumag;
socialinio draudimo jmoky surinkimo administravima perduoti Valstybinei mokesciy ins-
pekcijai ir kt.

Tenka pripazinti, kad ne visos sitlomos priemonés turés apciuopiamos jtakos Sodros fi-
nansams bent jau pirmaisiais metais po jy jgyvendinimo (pvz., pensinio amziaus ilginimas).
Dabartines Sodros problemas is dalies Iemé pernelyg didelé jos priklausomybé nuo politi-
ky populistiniy sprendimuy, kurie padaznéja artéjant rinkimams. Ekonominés gerovés me-
tais socialinio draudimo fonde nesukaupiamas reikalingas finansinis rezervas, kuris padéty
isgyventi ekonominio sunkmecio laikotarpiu, todel valdzia priversta griebtis kontraversisky
pasitlymuy, kurie sutinka jnirtinga verslo ir socialinés paramos gavéjy pasiprieSinima. Pavyz-
dziui, verslininkai pasipiktino planais perkelti ant jy peciy pirmuyjy 7 ligos dieny apmoke-
jimo nasta.

Vis délto Svieséjancios ekonomikos plétros perspektyvos ir su tuo susijes geresnis planuo-
jamy biudzeto pajamy surinkimas paskatino mus sumazinti 2010 m. fiskalinio deficito pro-
gnoze nuo 10,0 proc. iki 8,0 proc. BVP (Zr. 2 diagrama). Ateinanciais metais prognozuoja-
mas deficito lygis liko nepakites — 5,0 proc. BVP.

2 diagrama. Valdzios sektoriaus balansas (ESS’95, proc. BVP)
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* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognozé.

Spartus vartotojy kainy didéjimas Lietuvai Siais metais negresia. Jau 2009 m. gruodzio
meén. metiné infliacija tesudaré 1,3 proc. (vidutiné metiné infliacija - 4,5 proc) ir buvo
7.2 proc. punkto mazesné nei 2008 m. pabaigoje. Metinés infliacijos lygj daugiausia lémé
21,7 proc. pabrange alkoholiniai gérimai ir tabako gaminiai, 10,5 proc. — transporto grupés,
14,4 proc. — sveikatos priezitros grupeés prekés ir paslaugos bei 4,4 proc. atpige maisto
produktai ir nealkoholiniai gérimai, 5,6 proc. — busto, vandens, elektros, dujy ir kito kuro
grupeés prekés ir paslaugos, 8,3 proc. — drabuziai ir avalyné. Apskritai, praéjusiais metais
daugiausia brango tos prekes ir paslaugos, kurioms buvo uzkrauta sunkesné akcizy nasta.

Siais metais infliacijos veiksniy svorio centras pasistimes j energetiniy istekliy sritj. Nuo
2010 m. pradzios jsigaliojusios didesnés elektros energijos kainos mazdaug 0,7-0,9 proc.
punkto pabrangino kasdienj vidutinio statistinio lietuvio vartojimo prekiy krepselj, ir tai
buvo tik tiesioginé Ignalinos atominés elektrinés (IAE) uzdarymo pasekmé kainy lygiui.

Daug sudétingiau apskaiciuoti netiesioginj elektros energijos pabrangimo poveikj kity
produkty ir paslaugy kainoms, nes jvairds verslo sektoriai taikys skirtingg didesniy sgnaudy
perkélimo | galutine kaing taktika. Elektros energijos kainos kilimas santykiniai skaudziau
uzgaus daug elektros vartojancius sektorius, pavyzdziui, metalo ir chemijos pramone. Kita
vertus, batent sio verslo atstovai patiria didziule tarptautinés rinkos konkurencija (prekiau-
ja angl.,tradable goods”) ir teturi itin nedidele erdve manipuliuoti kainomis, juolab kad sa-
naudy didéjima lemia, lietuviskas” IAE uzdarymo veiksnys, dél kurio uzsienio gamintojams
nei Silta, nei 3alta. Taigi vietos jmonéms, norincioms islikti konkurencingomis, teks ,prary-
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ti" elektros brangima ir ieskoti efektyvesnés gamybos struktdros bei taupesniy gamybos
technologijy.

Be to, reikéty atsizvelgti j brangesnés elektros kity prekiy,isstamimo” efektg. Esmé ta, kad
buitiniai elektros vartotojai negali pasirinkti, ar jos atsisakyti, ar ne. ISleidus daugiau lésy
elektros energijos sgskaitoms apmokeéti, maziau jy liks kitiems produktams ir paslaugoms
pirkti, o tai spaus jy kainas zemyn. Beje, namy Ukiai, vartojantys elektrg ne tik apsvietimo
ar valgio gaminimo, bet ir sildymo tikslais, nukentés labiau nei vidutiné statistiné seima ir
patirs santykinai didZiausiy gerovés nuostoliy. Tiesa, numatyta ateityje dazniau keisti Silu-
mos energijos tarifus ir, Zvelgiant | pasauliniy naftos kainy kilima, tikrai ne j geraja vartoto-

jams puse.

Atsizvelgiant j Siuos argumentus, néra pagrindo keisti anksciau skelbty 2010 m.ir 2011 m.
vidutinés metinés infliacijos pagal SVKI prognoziy — atitinkamai O proc. ir 2 proc. (zr. 3 di-
agrama).

3 diagrama. Vidutiné metiné infliacija pagal SVKI (proc.)
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* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognozé.

Einamosios saskaitos tendencijos 2009 m., palyginti su 2008 m., pakrypo nauja linkme.
Pirma sykj per nepriklausomos Lietuvos istorijg uZfiksuotas metinis einamosios saskaitos
perteklius. ISankstiniais ménesiniais Lietuvos banko duomenimis, einamosios saskaitos
perteklius sieké 3 mlrd. Lt, arba 3,2 proc. BVP. Palyginti su 2008 m., einamosios sgskaitos ir
BVP santykis pageréjo nuo -11,9 proc, t. y. net 15,1 proc. punkto.

Palyginti su 2008 m., einamosios saskaitos balansas pageréjo 16,3 mlrd. Lt, i$ jy — uZsienio
prekybos deficitas sumazéjo 11,2 mlrd. Lt, pajamy deficitas — 3,6 mlrd. Lt, 0 einamujy per-
vedimy pervirsis padidéjo 1,3 mird. Lt. Taigi pagrindiné einamosios saskaitos pageréjimo
2009 m. priezastis buvo uzsienio prekybos deficito smukimas. Antras pagal svarbg veiksnys
nebuvo pageidautinas ekonomine prasme — tai uzsienio kapitalo jmoniy patirti nuostoliai,
beveik iki nulio sumazine pajamy saskaitos deficita. Vis tik jei pajamy balansas nebaty pa-
geréjes palyginti su 2008 m., einamosios sgskaitos deficitas praéjusiais metais vis tiek baty
buves priimtino lygio — apie 1 proc. BVP.

ISankstiniais duomenimis, ketvirtajj 2009 m. ketvirtj einamosios saskaitos perteklius sudaré
net 8,2 proc. BVP Tai lémé susidare einamuyjy pervedimy balanso ir pajamy sgskaitos per-
virsiai.

Bendroji skola uzZsieniui 2009 m. didéjo, taciau isliko santykinai nedidelé. Treciojo 2009 m.
ketvir¢io pabaigoje bendroji skola uZsieniui sieké 75,7 proc. BVP, o trumpalaiké skola tesu-
daré 20,1 proc. visos skolos. Treciojo 2009 m. ketvir¢io pabaigoje, palyginti su atitinkamu
2008 m. laikotarpiu, bendroji skola buvo 280 min. Lt didesné i3 esmés dél aktyvesnio vy-
riausybés skolinimosi. ValdZios sektoriaus skola buvo didesné 4,9 mlrd. Lt, o kity sekto-
riy — 4,6 mird. Lt maZesné nei treciojo 2008 m. ketvir¢io pabaigoje.
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2010 m. eksporto didéjimas turéty pralenkti importo atsigavima, todél uzsienio prekybos
deficitas turéty islikti minimalus. 2009-aisiais fiksuotas pajamy balanso pageréjimas buvo
didesnis nei tikéjomeés, o 2010 m. pajamy balansas, tikétina, jog pablogés dél mazesniy
nei 2009 m. nuostoliy. Atsizvelgdami j naujausius veiksnius, einamosios sgskaitos balanso
prognozes 2010 m. ir 2011 m. palikome nepakeistas — atitinkamai 0,5 proc. BVP ir 1 proc.
BVP perteklius (Zr. 4 diagrama).

4 diagrama. Einamosios saskaitos balansas (proc. BVP)
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* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognozé.

ISankstiniais Statistikos departamento gyventojy uzimtumo tyrimo duomenimis, 2009 m.
bedarbiy buvo 224,9 tikst, t.y. 131 tdkst, arba 2,4 karto daugiau nei 2008 m., o vidutinis
nedarbo lygis sudaré 13,7 proc. (Zr. 5 diagrama). Nedarbo lygis nuosekliai kilo kiekvieng
2009 m. ketvirtj: | ketv. = 11,9 proc,, Il ketv. — 13,6 proc, lll ketv. — 13,8 proc. ir IV ketv. —
15,6 proc.

2009 m. vyry nedarbas didéjo sparc¢iau nei motery. Vyry nedarbo lygis praéjusiais metais
buvo 17 proc. ir per metus tgteléjo 2,8 karto, tuo tarpu motery — 10,4 proc. ir per metus
isaugo 1,9 karto. Mieste nedarbo lygis 2009 m. buvo mazesnis nei kaime ir sieké 12,6 proc.,
o kaime — 16,5 proc. Vis sunkiau darbg rasti jauniems, darbo patirties neturintiems asme-
nims. Dél to didéja jaunimo (15-24 mety) nedarbo lygis, kuris, isankstiniais duomenimis,
2009 m. padidéjo iki 29,3 proc. ir pasieké 2000-2001 m. nedarbo lyg;.

UzZimty gyventojy skaic¢ius mazéja ir dél aktyvaus emigracijos proceso. Praéjusiais metais
dirbo 1,416 miIn. gyventojy, arba 104 tdkst. maziau nei 2008 m. Ypac uzimtyjy skaicius
sumenko ketvirtajj 2009 m. ketvirtj — iki 1,384 miIn. Nors A. Kubiliaus Vyriausybé paskelbé
darbo viety karimg ir nedarbo lygio mazinimg prioritetiniu savo veiklos uzdaviniu, Lietu-
vos nedarbo lygis, palyginti su prieskriziniu laikotarpiu, augo vienais is didZiausiy tempy
pasaulyje, paliekant uznugaryje anglosaksiskas valstybes (JAV, Jungtine Karalyste), jau ne-
kalbant apie ypac¢ kruopsciai saugancias savo darbo rinkg kontinentinés Vakary Europos
salis (Vokietijg, Pranczijg).

Siekdama nesudaryti paskaty darbo rinkoje tebesantiems ir minimaly darbo uZzmokestj
gaunantiems zmonéms rinktis bedarbio statusg, taip pat taupydama socialinio draudimo
fondo lé3as, Vyriausybé praéjusiy mety pabaigoje nusprendé sumazinti maksimalig bedar-
bio pasalpa iki 650 Lt. Bedarbiy pasalpos daugelyje ES 3aliy sudaro mazdaug 2/3 buvusio
darbo uzmokescio, tuo tarpu JAV ir JK — mazdaug 30 proc. ki 2009 m. pabaigos Lietuvoje
analogiskas rodiklis sudaré 41 proc. vidutinio neto darbo uZzmokescio, o sumazinus bedar-
bio pasalpg - tik truputj daugiau kaip 30 proc.

Skirtingai nei Vakary Europoje, maza bedarbio pasalpa motyvuoja darbuotojus ne grjzti
darbo rinka, o emigruoti su visomis i3 to isplaukianc¢iomis neigiamomis ekonominémis ir
socialinémis pasekmeémis. Be to, ,senosios” Europos valstybés, siedamos issaugoti darbo
vietas, émési masyviy intervencijy j darbo rinka, tarp jy ir taikydamos darbo uzmokescio
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subsidijas. Sios priemoneés naudojimo erdveé masy $alyje yra ribota dél menky finansiniy
galimybiy.

Nematydami veiksmingos valstybinés darbo viety karimo programos (darbo uzmokescio
subsidijoms placiai taikyti traksta IéSy, tuo tarpu darbo rinkos ir verslo liberalizavimas Lie-
tuvoje tradiciskai labai stringa), nusprendéme padidinti prognozuojama 2010 m. ir 2011 m.
vidutinio nedarbo lygj 1 proc. punktu iki atitinkamai 16,5 proc. ir 17,0 proc. (Zr. 5 diagrama).

5 diagrama. Nedarbo lygis (tyrimo duomenimis, vidutinis, proc.)
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* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognozé.

Vidutinis bruto darbo uzmokestis (be individualiy jmoniy) ketvirtgjj 2009 m. ketvirtj, pa-
lyginti su analogisku praéjusiy mety ketvirciu, visame Ukyje sumazéjo 8,7 proc.: valstybés
sektoriuje — 10,4 proc., o privaciame — 8 proc. Per pirmuosius tris 2009 m. ketvir¢ius priva-
¢iy jmoniy vidutinis darbo uzmokestis mazéjo sparciau nei valstybés sektoriuje, nes dalis
verslo buvo linkusi,optimizuoti” mokescius, mokédama atlyginimus vokeliuose. Paskutinj
praéjusiy mety ketvirtj atlyginimy nuosmukis valstybés sektoriuje, kaip matome, net pra-
noko darbo uzmokescio sumazéjima privaciame sektoriuje. Kai kuriuose valstybés sekto-
riaus segmentuose atlyginimai sumazéjo itin smarkiai: pvz., privalomojo socialinio draudi-
mo veikloje — 26,6 proc.

Darbo uZzmokesc¢io mazéjima paskutinj 2009 m. ketvirtj lémé nuo rugpjacio 1 d. suma-
Zintas valstybeés politiky, teiséjy, valstybés pareiglny ir valstybés tarnautojy pareiginéms
algoms apskaiciuoti taikomas bazinis dydis (nuo 475 iki 450 Lt, arba 4,3 proc.) ir priedai uz
kvalifikacine klase, nuo rugséjo 1 d. sumazinta baziné ménesiné alga (nuo 128 iki 122 Lt,
arba 4,7 proc.), priedai ir priemokos biudzetiniy jstaigy ir organizacijy darbuotojams, darby
masto mazeéjimas ir kt.

Verslo prisitaikymas prie pakitusios ekonominés aplinkos ir vadinamaoji vidiné ,devalvacija”
vyko ne tik karpant vidutinj darbo uzmokestj, bet ir mazinant darbuotojy skaiciy. Tuo tikslu
darbuotojai buvo atleidziami i$ darbo, i$leidZziami nemokamy atostogy, dirbo trumpiau nei
nustatyta teisés aktuose ir pan. Vidutinis darbuotojy skaicius apzvelgiamajj ketvirtj, paly-
ginti su tre¢iuoju 2009 m. ketvirciu, Salies Ukyje sumazéjo 3,2 proc., per metus — 12,4 proc,
vidutinis sglyginis darbuotojy skai¢ius sumenko atitinkamai 4,6 proc. ir 15 proc.

Hay Group naujausio tyrimo duomenimis, praéjusiais metais jmonés sumazino darbo uz-
mokescio biudzetg vidutiniskai 13 proc. Tyrimas taip pat parodé, kad 15 proc. jmoniy $iuo
metu taiko sutrumpintg darbo laiko rezima. Didzioji jy dalis néra nusprendusios, kiek laiko
dar dirbs sutrumpintu darbo rezimu. Tai daugiausia priklausys nuo to, ar ateityje didés uz-
sakymy kiekis.

Siemet prognozuojamas nedidelis, taciau teigiamas darbo uzmokescio biudzeto pokytis,
kuris nevirdys 1 proc. Remiantis minétosios apklausos rezultatais, 37 proc. jmoniy ketina
mazinti darbo uzmokescio fondg ir Siais metais, 33 proc. — didinti, o 30 proc. nepateiké



2010 m. kovas, Nr. 39

informacijos. Vis délto galima pastebéti esminj jmoniy elgesio pokytj, palyginti su 2009 m.,
kuomet darbo uzmokescio biudzetg mazino net 68 proc. jmoniy, o didino — 14 proc.

Manome, kad §j kartg néra priezasciy 2010 m. ir 2011 m. vidutinio darbo uzmokescio pro-
gnozei koreguoti - $iais metais nominalus bruto darbo uzmokestis sumazés 1 proc., o atei-
nanciais metais isaugs 3,5 proc. (Zr. priedo 1 lentele).

Paskoly portfelio plétra Siuo metu yra vienas i$ sunkiausiai prognozuojamy rodikliy. Viena
vertus, bankai yra suinteresuoti didinti savo veiklos pajamas ir ieskoti naujy patikimy klien-
ty, dalyvauti jvairiose valstybés programose, kita vertus, patirti finansiniai nuostoliai ir,nu-
sekusi” kapitalo bazé vercia juos bati kur kas atsargesniais nei iki globalinés finansy krizés.

Nenuostabu, kad gilaus ekonomikos nuosmukio salygomis daugiausia démesio skiriama
darbui su probleminiais klientais, siekiant rasti abi puses patenkinancius sprendimus. Vis
délto buty nedovanotina klaida per 3ig krizés vadyba ,praZziopsoti” naujo, perspektyvaus
verslo uzuomazgas ir atiduoti potencialius klientus konkurentams. Be to, bankai privalo
bati pasirenge nekilnojamojo turto rinkos Lietuvoje ir kitose Baltijos valstybése atgimimui,
kuris gali bati ir spartesnis, ir rySkesnis nei Siuo metu galvojama.

Didziausi 3alies bankininkysteés rinkos dalyviai padaré reikalingus specialiuosius atidéjinius
blogy paskoly bei kito turto portfeliui ir yra pasirenge prasidedanc¢iam verslo augimo ir
anksciau patirty finansiniy nuostoliy ,atidirbimo” etapui. Kad ir kaip bebuty, tikétina, kad
krizés pamokos buvo suprastos ir iSmoktos, todél esminés klaidos nebebus kartojamos.
Viena i$ racionalios bankininkystés plétros prielaidy yra atsisakyti praeityje suabsoliutintos
salies banky kovos uz maksimalig rinkos dalj ideologijos, kuri gerokai apkartino jy gyveni-
ma pastaraisiais metais.

Tam tikras iSvadas, matyt, padarys ir kredito jstaigy veiklg reguliuojancios institucijos bei
kitos valdZios jstaigos, atsakingos uz tvarig $alies ekonomikos plétrg. Ne paslaptis, kad ne-
kilnojamojo turto rinkos euforijg i dalies lémé ir skatinancioji fiskaliné politika, kuri 2004
2007 m. veiké ne anticikliskai, o procikliskai.

Atsizvelgdami j anksciau minétas aplinkybes, mes laikomés santtrios paskoly rinkos at-
sigavimo hipotezeés, tikédamiesi rySkesniy teigiamy kreditavimo poslinkiy ne 2010 m., o
2011 m. Kaip ir praéjusiame ,Lietuvos makroekonomikos apzvalgos” leidinyje, prognozuo-
jame, jog Siais metais banky suteikty klientams paskoly portfelis liks mazdaug toks pat, o
2011 m. agtelés mazdaug 5 proc. (Zr. 6 diagrama).

6 diagrama. Indéliy ir paskoly plétros tempai
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O Indeliy ir akredityvy metinis pokytis (proc.)
* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognoze.
Indéliy plétros pastaruoju metu, Svelniai tariant, neskatina dramatiskas terminuotyjy in-

déliy paltkany normy mazéjimas. Nuolat karpydami indéliy paltkany normas, bankai
sprendZia savo turto ir jsipareigojimy valdymo problemas. Konservatyvas indélininkai ne-
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turi kito pasirinkimo kaip tik laikyti santaupas bankuose arba investuoti j patikimus vyriau-
sybés vertybinius popierius, kuriy pajamingumas taip pat smukteléjo. Agresyviau nusiteike
investuotojai nesitaiksto su mazomis paltkany normomis ir greziasi j rizikingesnes turto
rasis, is kuriy didZiausio populiarumo susilaukia akcijos ir investiciniai fondai. Be to, reikéty
paminéti ir iSaugusj susidomeéjimg Zemés tkio paskirties zemés sklypais, kurie, pasibaigus
pereinamajam laikotarpiui, bus prieinami jsigyti uZsienieciams. Vietos investuotojai perka
Zemes sklypus spekuliaciniais tikslais, tikédamiesi uzdirbti pelno i$ dabartiniy bei busimy
kainy skirtumo.

Viena i$ naujausiy tendencijy — suaktyvéjes busto pirkimas ne tik prestiziniuose, bet ir toliau
NuUo Miesto centro esanciuose rajonuose, stengiantis,pagauti NT kainos dugna. Daznokai
tokie sandoriai finansuojami be kredito jstaigy jsikisimo, kadangi pirkéjas yra pasirenges
sumoketi visa reikalinga pinigy suma.

Nepasiturintys namy Ukiai Siuo metu apie investicijas, Zinoma, negalvoja ir tiesiog stengiasi
isgyventi. Prarade darbo ir kitokias pajamas arba patyre jy sumazéjima, ZzZmonés,pravalgo”
anksciau sukauptas santaupas, sitaip prisidédami prie indéliy sumos banky sistemoje tir-
pimo. Ignalinos atominés elektrinés uzdarymas ir elektros energijos pabrangimas yra svar-
bus, taciau tik vienas daugelio, gyventojy kisenes tustinanciy” veiksniy.

Atsizvelgdami j minétasias tendencijas, nemanome, kad yra pagrindo laukti spartaus inde-
liy ir akredityvy didéjimo artimiausiais metais. Vis délto ankstesné 2010 m. indéliy pokycio
prognoze atrodo pernelyg atsargi, todél jg perZiréjome — vietoje sumazéjimo 2 proc. in-
déliy portfelis turéty isaugti 1 proc. 2011 m. indéliy apimties prognozé liko tokia pati —
5 proc. augimas (Zr. 6 diagrama).

Lito devalvavimo grésmés issisklaidymas ir padidéjusi nacionalinés valiutos pasidla pini-
gy rinkoje lémé drastiska tarpbankiniy palikany normy mazéjima. Antai 2009 m. spalio
5d. 1 nakties VILIBOR buvo 1,44 proc, 2010 m. sausio 5 d. — 0,55 proc,, tuo tarpu kovo
5d. - tik 0,37 proc. Panasiai smuko ir ilgesnés trukmés tarpbankinés paltkany normos:
3 mén. VILIBOR - nuo 7,14 proc. praéjusiy mety spalio 5 d. iki 3,57 proc. Siy mety sausio
5d.ir 1,95 proc. kovo 5 d,; T mety VILIBOR - atitinkamai 8,88 proc,, 6,61 proc. ir 3,50 proc.
Tai Siek tiek palengvino pasiskolinusiyjy litais padétj.

Banky suteikty naujy paskoly nefinansinéms jmonéms ir namy Gkiams paltkany normos
gana jautriai sureagavo j tarpbankiniy paltkany normy pokycius. Antai 2009 m. birzelio
meén. vidutiné paskoly litais palikany norma buvo 10,0 proc, tuo tarpu spalio mén. -
8,05 proc., 0 2010 m. sausio men. — tik 6,69 proc. Pazymeétina, kad paskoly eurais paltkany
normos apzvelgiamuoju laikotarpiu isliko mazdaug tokios pacios: 2009 m. birzelio mén. -
4,22 proc.,, spalio mén. — 4,09 proc. ir 2010 m. sausio mén. — 4,43 proc.

Nors nacionalinés pinigy sistemos destabilizacijos ir spekuliaciniy ataky pavojaus nega-
lima visiSkai atmesti, laipsnisko dkio atsigavimo procesas lems didesnj pasitikéjima ir litu.
Atitinkamai turéty sumazéti ir paldkany normy atspindima nacionalinés valiutos rizikos
premija. Kita vertus, IGkesciai dél basimos Europos centrinio banko politikos yra vienareiks-
miai — pagrindinés refinansavimo pallkany normos pradés didéti jau 2010 m. pabaigoje ir
tesis 2011 m. Taigi, paskoly litais paldkany normos ateityje nukris sumazéjus nacionalinés
valiutos rizikos premijai, taciau ateityje bazinés (,inkaro”) valiutos paltkany didéjimas lems
atvirkstinj procesa.

Galédami tiksliau jvertinti naujausiy pinigy ir kredito rinkos tendencijy kiekybine jtaka,
sumazinome 2010 m. pabaigoje prognozuojama vidutine paskoly litais paltkany norma
nuo 7,50 proc. iki 6,50 proc., 0 2011 m. pabaigoje — nuo 6,50 proc. iki 6,00 proc. (Zr. 7 dia-
grama).
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7 diagrama. Vidutiné paskoly litais palakany norma (mety pabaigoje, proc.)
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* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognozé.

Vidurio ir Ryty Europos saliy valiutos kurso
rezimai ekonominés krizés salygomis

Globaliné finansy krizé VRE regiong uzkliudé tikrai negailestingai. Po
keleta mety is eilés vykusio kiekybinés ir kokybinés ekonominés konver-
gencijos su senosiomis Europos Sajungos narémis proceso VRE salys buvo
nublokstos atgal ir Siuo metu yra priverstos skirti didziausia démesj ne
ilgalaikés vizijos jgyvendinimui, o krizés pasekmiy minimizavimui. Kon-
kreciy valstybiy pasirinkti skirtingi valiutos kurso reguliavimo modeliai
suvaidino ne paskutinj vaidmenj tiek formuojantis ekonomikos perkaiti-

mo tendencijoms, tiek reaguojant j finansy krizés apraiskas.

VRE regiono integracija j Vakary Europos ekonomine ir finansine erdve prasidéjo griuvus
Berlyno sienai, taciau 12 pokomunistinio bloko 3aliy narysté Europos Sajungoje suteiké
Siam procesui isties galingg impulsa. Deja, sparti, o kai kuriose regiono valstybése tiesiog
jspudinga ekonomikos plétra lémé makroekonominiy disproporcijy formavimasi — didele
infliacijg, einamosios saskaitos deficity ir valstybés skolos didéjima. Globaliné finansy krizé
i$ esmés buvo ne Siy problemy atsiradimo priezastis, o veikiau savotiskas detonatorius,
isryskines jy pasekmes ekonomikos stabilumui. Tapo akivaizdu, kad be masyvios isorinés
finansinés paramos VRE 3alims bus sunku pacioms issigydyti jsisenéjusias vidaus ligas.

2009 m. beveik visos VRE valstybés, isskyrus Lenkija, patyré gilig Ukio recesija, o kai kurios
i$ ju neidvenge ir,Zemes drebéjimo” nacionalinés valiutos kurso srityje. Lankstaus valiutos
kurso sistema pasirinkusiose 3alyse isaugo kurso kintamumas, apsunkindamas valdZios
institucijy pastangas jsivesti eurg artimiausioje ateityje.

Aktualizavosi ir sunkiau iSgydomos Ukio ydos — visuomenés sengjimas ir ekonomiskai akty-
viy gyventojy emigracija, ilgus metus darbo nasuma lenkes atlyginimy didéjimas, pakirtes
minétyjy Saliy eksporto konkurencinguma ir sumazines potencialaus BVP augimo rodiklj.
Vis délto del iy problemy nederéty manyti, kad atsirado atvirkstinio ekonominei konver-
gencijai reiSkinio pozymiai, veikiau politikams ir specialistams teks atsisakyti supaprastinto,
kasmetinio toliau pazengusiy ES Saliy vijimosi modelio ir pasirengti komplikuotesniam bei
ilgesniam suartéjimo procesui.
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Vidutiné VRE regiono BVP plétra per metus 1994-2008 m. laikotarpiu buvo 4,2 proc., o
2004-2008 m. - 5,4 proc, t. y. mazdaug trigubai virsijo regiono-,taikinio” plétra. Atlyginimy
konvergencija buvo dar spartesné, paskatinta darbo jégos judéjimo liberalizavimo proce-
s0 visoje ES. Darbo uzmokestis pagal perkamosios galios paritetg Ggteléjo nuo 720 eury
2001 m. iki 1100 eury 2008 m., kasmet,pasistiebdamas” vidutiniskai po 6,2 proc. Dar ener-
gingiau artéjo link ES vidurkio maZo darbo uzmokescio salys. Antai, Rumunijoje ir Bulga-
rijoje, kuriose minétojo laikotarpio pradzioje vidutinis darbo uzmokestis buvo atitinkamai
440 ir 370 eury, metinis augimas sudaré 9,5 ir 7 proc., Baltijos $alyse — mazdaug 8 proc.
Taigi daugelyje VRE 3aliy jsiplieske vadinamoji darbo uzmokescio—kainy ,spiralé’, tuo paciu
sukurdama papildoma infliacinj fona.,Alyvos” j ugnj jpylé viesojo sektoriaus atlyginimy po-
litika, kuri atliko signaline funkcijg privataus sektoriaus darbo uzmokescio deryby atzvilgiu.
Ekonominés gerovés metais daugelyje valstybiy darbo uzmokestis viesajame sektoriuje
augo itin sparciai, tempdamas paskui save ir kity samdomujy darbuotojy algas. Net ne-
verta giliau analizuoti visuotinai pripazjstamo fakto, kad po VRE $aliy jstojimo | ES suinten-
syvéjo darbuotojy emigracija | Vakarus, o tai ,nusausino” vietos darbo rinka ir paastrino
darbo jégos deficito problema. Esminés jtakos turéjo demografiniai pokyciai, pirmiausia
visuomenes senéjimo procesas.

Darbo nasumui nespéjant zengti koja kojon su vidutiniu darbo uzmokesc¢iu, darbo uzmo-
kescio sanaudos produkcijos vienetui, pavyzdziui, Bulgarijoje 2008 m. tgteléjo 16,2 proc,,
2007 m. Rumunijoje — 15,2 proc,, Latvijoje — net 27 proc. Salyse, kuriy nacionaliné valiuta
pabrango euro atzvilgiu, darbo jégos kaina uzsienio valiuta iSaugo dar labiau ir émé kelti
rimty eksporto konkurencingumo problemu.

Tuo pat metu lankstesnio valiutos kurso politikg pasirinkusioms valstybéms lengviau nei
fiksuoto kurso rezimg ispazjstancioms VRE naréms (zr. 1 lentele) sekési pazaboti infliacines
tendencijas. Priezastis — jos leido nacionalinei valiutai nominaliai sustipréti euro atzvilgiu,
tuo paciu uzkirsdamos kelig importuojamy produkty ir paslaugy brangimui. Fiksuoto va-
liutos kurso rezimg taikanciose Baltijos 3alyse ir Bulgarijoje valiutos revalvacijos priemoné
buvo neprieinama infliacijos l0kesciams prislopinti, todél infliacija iki 2008 m. buvo gana
didelé. Kita vertus, fiksuoto valiutos kurso salygomis daugelis VRE valstybiy stengési laikytis
fiskalinés drausmés, baimindamosi spekuliaciniy atakg prie$ nacionaline valiuta.

1 lentelé. De facto valiutos kurso rezimai VRE salyse (mety pabaigoje)

2004 m. 2005 m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m.
Lietuva Valiuty valdyba euro atzvilgiu ir VKM-I|
Estija Valiuty valdyba euro atzvilgiu ir VKM-I|
Bulgarija Valiuty valdyba euro atzvilgiu
Latvija Fiksuotas kursas SST atzvilgiu Fiksuotas euro atzvilgiu kursas ir VKM-II
Slovénija Fiksuotas euro atzvilgiu kursas ir VKM-II Euro zona
Slovakija  Valdomai plaukiojantis kursas Fiksuotas euro atzvilgiu kursas ir VKM-I Euro zona
Rumunija Valdomai plaukiojantis kursas
Vengrija Euro atzvilgiu susietas kursas su svyravimo ribomis Laisvai plaukiojantis kursas
Cekija Valdomai plaukiojantis kursas Laisvai plaukiojantis kursas
Lenkija Laisvai plaukiojantis kursas

Nors lankstaus valiutos kurso rezZimams imanentiskai badingas didesnis neapibréztumas
del kurso pokyciy ateityje, o tai, esant lygioms kitoms salygoms, neigiamai atsiliepé tie-
sioginiy uzsienio investicijy pritraukimui, nacionalinés valiutos kurso svyravimai pristabdé
(nors jo ir neuzgniauzé) paskoly eurizacijos reiskinj. Atvirk$ciai, nekintantj valiutos kursg
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iSpazjstanciose VRE 3alyse kreditavimas eurais beveik visiskai isstdmeé nacionalines valiu-
tas. Pavyzdziui, 2008 m. paskoly uzsienio valiuta lyginamoji dalis Lietuvoje buvo beveik
70 proc., Latvijoje ir Estijoje — 85-90 proc., tuo tarpu Lenkijoje — 34 proc,, Rumunijoje —
57 proc.

Beje, 2009 m. pradéjus sklisti gandams dél Baltijos 3aliy, pirmiausia Latvijos, valiuty deval-
vavimo, noras skolintis eurais tenykstése rinkose ne tik neprigeso, bet net isaugo. Tokia, i3
pirmo zvilgsnio paradoksalig, tendencijg Iéemé padidéjusi vietos valiuty paldkany normy
rizikos premija, palyginti su bazine valiuta. Tuo pat metu atsirado daugiau norinciyjy lai-
kyti savo santaupas nacionaline valiuta ir iSnaudoti terminuotyjy indéliy vietos ir uzsienio
valiuta paldkany normy arbitraza. Apskritai Baltijos Saliy valiuty devalvavimo ldkesciai la-
biau atsiliepé uzsienio (tarp jy — ir motininiy Skandinavijos banky) nei vietos Ukio subjekty
elgesiui. Pastarieji veiké ne visiskai pagal tradicinius ekonomikos vadovélius, suteikdami
tiesioginei naudai didesnj svorj nei potencialiems praradimams. Atrodo, kad toks jy elge-
Sys pasiteisino.

Valiutos kurso lankstumas kai kuriose VRE valstybése vis délto nesustabdé mégéjy skolintis
Lpigiomis” valiutomis (angl. ,carry trade”). Antai, Vengrijoje ir Lenkijoje iSpopuliaréjo kre-
ditavimas Sveicarijos frankais. Neapsidraudusieji nuo valiutos kurso kitimo rizikos patyrée
skaudziy nuostoliy, kadangi tikéjosi tolesnio nacionaliniy valiuty stipréjimo. Atsitiko prie-
singai — Lenkijos zlotas ir Vengrijos forintas 2008 m. pabaigoje — 2009 m. pradzioje smarkiai
nuvertéjo ir jstimé tokius skolininkus j dramatiskg padétj. Gaudami pajamas nacionaline
valiuta, jie privaléjo skirti didesne savo finansiniy istekliy dalj skoliniams jsipareigojimams
vykdyti.

Nors Europos Sajungoje nuo paskutinio XX a. desimtmecio galiojantys unifikuoti Mastrich-
to konvergencijos kriterijai apibrezé bendrasias ekonominés politikos ,zaidimo taisykles’,
konkrecios VRE valstybés rinkosi savajj pinigy ir fiskalinés politikos modelj. Pirmiausia tai
pasakytina apie valiutos kurso reguliavimo rezimus, kurie VRE 3alyse atspindi beveik visa
platy teoriniy alternatyvy spektrg — nuo krastutinio grieztumo kurso fiksavimo Lietuvoje,
Estijoje, Bulgarijoje iki laisvo jo svyravimo Lenkijoje.

Galima padaryti preliminaria iSvada, kad valiutos kurso politikos modelis néra lemiamas
veiksnys, siekiant kaip galima greiciau jsivesti eura. 2007 m. j euro zong jstojusi Slovénija
ir 2009 m. - Slovakija praktikavo reguliuojamo valiutos kurso sistema, tuo tarpu 2011 m.
j $ig sajunga veikiausiai pateksianti Estija nuo 1992 m. taiko valiuty valdybos model;. Tai
patvirtina populiarig hipoteze, kad Mastrichto kriterijy laikymasi garantuoja ne atskira eko-
nominés politikos dalis, 0 jos visuma. Tose Salyse, kuriose euro jvedimas nelaikomas eko-
nominés politikos prioritetuy, valiutinés integracijos procesas stringa, kadangi nepriimami
arba véluoja reikalingi, nors ir nepopuliarUs, sprendimai.

Geras pavyzdys yra Lenkija. Si galis iki 2009 m. vidurio energingai sieké spartesnio bendro-
sios ES valiutos jvedimo ir planavo 2012 m. data. Deja, ES pareigtny skepticizmas ir objek-
tyvios viesyjy finansy problemos jsiplieskus globalinei krizei priverté lenkus praéjusiy mety
birZelj atsisakyti ambicingo euro jvedimo termino ir sukoncentruoti démesj j 2014 m. data.

Vis délto Lenkija turi ir kuo pasigirti — tai buvo kone vienintelé VRE ir net visos ES 3alis,
sugebéjusi globalinés krizés akivaizdoje isvengti ekonomikos recesijos. Nors tokios sé-
kmeés priezastys yra kompleksiskos, ekonominés politikos pakete toli grazu ne paskutinis
vaidmuo teko valiutos kurso reguliavimui. Zlotas susilpnéjo pradiniame ir kritiskiausiame
finansy krizés etape, suteikdamas lenkiskiems gaminiams konkurencinj kainos privaluma,
palyginti su uzsienietiskais substitutais. T3 galima iliustruoti masinio Lietuvos gyventojy
vykimo | Lenkija apsipirkti pirmajj 2009 m. pusmetj pavyzdziu.

Vis daugiau specialisty ir politiky traktuoja Estijg kaip trecigjj euro zonos narj i VRE regio-
no, jsiliesiant] | bendrajg Europos Sajungos valiutine erdve veikiausiai jau 2011 m. Siame
kontekste jdomus yra Latvijos ir Lietuvos likimas. Trumpuoju laikotarpiu Estijos sékmé  kve-
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pia” minétosioms valstybéms potencialiy uZsienio investuotojy praradimu, kadangi narys-
té euro zonoje, kitoms sglygoms esant panasioms, tapty rimtu argumentu rinktis verslui
Siaurine Baltijos valstybe. llguoju laikotarpiu Estijos Suolis | euro zong turéty pasitarnauti
ir kitoms Baltijos $alims. PrieZastis yra ta, kad Baltijos regionas pasaulio investuotojy ben-
druomenés yra laikomas vieninga ekonomine erdve ir jos valiutiné fragmentacija atrodyty
nenatdrali bei laikina. Sustipréty spaudimas tiek Latvijos bei Lietuvos valdZiai, tiek ES insti-
tucijoms padaryti viska, kad tokios dirbtinés situacijos nebelikty.

Komerciniy banky sistema - suspaustos
spyruoklés pozicijoje

2009 m. Lietuvos komerciniai bankai iSgyveno bene sunkiausius metus
nuo 1995-1996 m. banky krizés. Visos Salies ekonomika pastaruoju metu
kamuojancios , ligos” nukreipé savo smaigalj j paskoly portfelj, versdamos
bankus didinti specialiyjy atidéjiniy apimtj ir prisiimti didziulj finansinj
nuostolj. Nepaisant to, banky sistema is anksto pasirengé priimti sj isSukj
ir suformavo pakankama kapitalo bei likvidumo ,buferj” net blogiausiy
lakesciy iSsipildymo atveju. 2010 metus galima vertinti kaip banky kopimo

iS dugno metus.

Paskoly portfelio mazéjimo procesas mazdaug tolygiai pasiskirsté atskirais praéjusiy mety
ketvirciais, tuo tarpu indéliy ir akredityvy apimtis 2009 m. sausio-rugséjo meén. mazejo
absoliuciai, taciau paskutinj mety ketvirtj energingai issiverzé j pliuso zonga. Esminé to-
kios metamorfozés priezastis — dél indélininky panikos smarkiai ,aptirpusi’ palyginamaoji
2008 m. pabaigos bazeé.

Vis délto politiky ir placiosios visuomenés démesys Siandien yra nukreiptas j paskoly rinka,
kadangi butent su ja daZniausiai ir siejamos Lietuvos ekonomikos atsigavimo viltys. Prae-
jusiais metais banky suteikty klientams paskoly apimtis sumenko 14,1 proc, t.y. truputj
daugiau nei mes prognozavome (12 proc.). Paskoly privac¢ioms jmonéms apimtis smuk-
teléjo 17,2 proc, tuo tarpu fiziniams asmenims — 5,8 proc., o basto paskoly — tik 2,0 proc.
(zr. 2 lentele). Paskoly portfelio augimo potencialg ateityje parodantys kreditavimo jsipa-
reigojimai praéjusiais metais sumazéjo 3,9 mird. Lt, arba 36,8 proc, taciau ketvirtajj ketvir-
tj — tik 0,2 mird. Lt, arba 2,7 proc.

Pazymeétina, kad busto kreditavimo mastas pernai beveik nesumazéjo. Viena vertus, tai
lémé palyginti nebloga, atsizvelgiant | sudétinga makroekonomine situacija, blsto pasko-
ly kokybé, kita vertus, banky klientai vis labiau domisi galimybémis jsigyti blsta. Nekilno-
jamojo turto rinkos eksperty nuomone, busto kainy kritimo dugnas jau beveik pasiektas,
todél natdraliai kyla paskatos nusipirkti blsta tuomet, kai jis yra pigiausias. Kuo daugiau
bus signaly, patvirtinanciy nekilnojamojo turto rinkos krizés pabaiga, tuo daugiau atsiras
potencialiy bdsto pirkéjy ir pretendenty gauti bdsto paskola.

Zinoma, aukstas nedarbo lygis, karpomi atlyginimai ir atsargios salies ekonomikos ateities
prognozes ,prilaiko” gyventojy optimizma, taciau negali jo visiskai uzgniauzti. Tiesiog rys-
kéja diferenciacija tarp ty namy akiy, kurie pagal nustatytus objektyvius kriterijus gali gauti
banko paskolg ir ty, kurie pretenduoti j ja kol kas negali.
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2 lentelé. Pagrindiniai banky rodikliai (min. Lt)

- . Pokytis per .
Balansinés ataskaitos 20090101 20091001 20100101  ketvirtgj  CO/HSPer
straipsnio pavadinimas L metus (proc.)

ketvirtj (proc.)
Turtas 89749,2 85607,2 84279, -16 —6,1
Visiems klientams suteiktos paskolos 714409 64675,9 61376,8 =5,1 -14,1
Paskolos privacioms jmonéms 373426 327884 30907,9 5,7 —17,2
Paskolos gyventojams: 28601,6 274451 269483 -18 -58
i$ ju biisto paskolos 207724 20507,2 203495 -08 -20
Paskoly vertés sumazéjimas 8709 3087,6 47819 549 5,5 karto
Indéliai ir akredityvai: 382313 38805,4 41053 4 58 74
i$ ju fiziniy asmeny 241386 235235 24746,3 52 25
Akcininky nuosavybé 6778,9 5646,8 5035,7 -108 =257

Vis délto paskoly portfelio, kiekybei” labiausiai pakenké prastéjanti jo,kokybé”, t. y. didéjan-
ti blogy paskoly lyginamoji dalis ir specialiyjy atidéjiniy poreikis maZino grynaja paskoly
portfelio verte. Vien tik 2009 m. specialiyjy atidéjiniy suma isaugo 3,9 mird. Lt ir 2010 m.
sausio 1 d. sudaré 4,8 mird. Lt. Specialiyjy atidéjiniy ir paskoly portfelio santykis per me-
tus dgteléjo nuo 1,2 proc. iki 7,23 proc,, nuvertéjusiy paskoly dalis — nuo 3,41 proc. iki
16,0 proc., o neveiksniy paskoly rodiklis — nuo 4,55 proc. iki 19,38 proc.

Absoliuciai mazéjant banky paskoly portfeliui ir jo lyginamajam svoriui visame turte, di-
déjo | alternatyvias formas — Iésas kituose bankuose, skolos vertybinius popierius — inves-
tuoto turto dalis. 2009 m. paskoly lyginamasis svoris turte sumenko 6,8 proc. punkto iki
72,8 proc,, tuo tarpu bankuose laikomy lésy lyginamasis svoris padidéjo 3,5 proc. punkto
iki 10 proc., vertybiniy popieriy — 2,6 proc. punkto iki 9,7 proc.

Keitési ir turto struktdra pagal valiutas. Kadangi praéjusiais metais paskoly litais palikany
normos buvo kur kas didesnés nei paskoly eurais, paskoly nacionaline valiuta dalis paskoly
portfelyje sumazéjo 9 proc. punktais ir Siy mety pradzioje tesudaré truputj daugiau kaip
ketvirtadalj. Tg patj reiskinj netiesiogiai atspindi ir bendros atvirosios banky sistemos uzsie-
nio valiutos pozicijos pokyciai. 2009 m. 3alies banky atvirosios pozicijos eurais ir kapitalo
santykis nuosekliai didéjo nuo 9 proc. iki 39 proc. Euro pozicijos ilgéjima (kuomet turtas
konkrecia valiuta virsija jsipareigojimus ta pacia valiuta) lémé paskoly valiutos keitimas i3
lity j eurus, 1é3y eurais patronuojanciuose bankuose augimas.

Nepaisant ilgosios atvirosios pozicijos eurais didéjimo, banky indéliai uZsienio valiuta pra-
éjusiais metais taip pat augo (2,9 mlrd. Lt), tuo tarpu indéliy litais net Siek tiek sumazéjo.
Vis délto aiski indéliy nacionaline valiuta mazéjimo ir augimo eurais tendencija buvo pas-
tebima pirmajj 2009 m. pusmetj, 0 antrajj pusmet;j situacija visiskai pasikeité ir indéliai litais
pradéjo augti.

Kad ir kaip bebuty, ilgoji atviroji pozicija eurais néra naudinga bankams pelningumo pozid-
riu, kadangi vidutinis turto eurais pajamingumas yra mazesnis nei turto litais. Neatsitiktinai
skirtumas tarp banko gaunamy paltkaniniy pajamy ir mokamy paltkany, arba vadinamoji
realioji paldkany marza, praéjusiais metais mazéjo visus ketvircius is eilés ir, 2010 m. sausio
1 d. duomenimis, pasieké naujg Zemiausig lygj per visg istorijg — 1,31 proc.

Kita vertus, ilgoji atviroji pozicija uzsienio valiuta padeda apsisaugoti nuo tiesioginiy nuos-
toliy staigaus nacionalinés valiutos devalvavimo atveju. Lito devalvavimo rizikai mazéjant,
atsiranda paskatos mazinti turto eurais dominavima, palyginti su jsipareigojimais eurais.
Vienas i$ bady tai daryti — maZinti paltkanas uz terminuotus ir kaupiamuosius indélius
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litais, skatinant jsipareigojimy ,persisluoksniavima”. Pastaruoju metu Lietuvos komerciniai
bankai émési drastiskai karpyti indéliy litais paltkanas, todél palankesnéje padétyje atsida-
ré indélininkai padéje indélj pries pusmetj ar dar anksciau ilgesniam terminui.

Terminuotyjy indéliy paltkany ir vyriausybés skolos vertybiniy popieriy pajamingumo
mazéjimas vercia taupanciuosius rinktis rizikingesnes investavimo priemones, pirmiausia
akcijas ir investicinius fondus. Nors globalinés ekonomikos buklé tebéra neapibrézta, tei-
giamy makroekonominiy Ziniy srautas pranoksta neigiamy naujieny svorj ir kursto ,bu-
liaus” nuotaikas akcijy rinkose.

Jau praéjusiame ,Lietuvos makroekonomikos apzvalgos” leidinyje minéjome, kad banky
likvidumo rodikliy didéjimas atspindi santykinj pinigy pertekliy, t.y. situacija, kai ,yra ka
skolinti, taciau néra kam”. Per pastaruosius tris ménesius likvidziy &3y perteklius tapo dar
ryskesnis — 2010 m. sausio 1 d. duomenimis, likvidumo rodiklis pasieké 49,85 proc. ir buvo
didziausias nuo 2001 m. rugséjo meén., virsydamas Lietuvos banko nustatytg minimuma
(30 proc.) beveik 20 proc. punkty.

Banky pateikty neaudituoty ataskaity duomenimis, praéjusiais metais 3alies banky siste-
ma dirbo nuostolingai. Pelningai dirbo 2 bankai ir 3 uzsienio banky skyriai, o like 7 bankai
ir 5 uzsienio skyriai patyré nuostoliy (Zr. 3 lentele). Bendras banky veiklos nuostolis buvo
2,95 mird. Lt, tuo tarpu 2008 m. jie uzdirbo 0,87 mird. Lt pelno. Nejskaitant AB SEB banko
akcininko papildomais jnasais padengty dalies dukterinio banko 2009 m. nuostoliy, banky
sistemos veiklos nuostolis pernai buty dar didesnis ir sudaryty 3,64 mlrd. Lt. Vien ketvirtajj
2009 m. ketvirtj banky sistemos nuostoliai, nejskaitant dalies akcininky léSomis padengty
nuostoliy, buvo net 2,27 mird. Lt.

Pagrindiné banky finansiniy problemy 2009 m. prieZastis buvo dramatiskai pablogéjusi
paskoly portfelio kokybé ir atitinkamai beveik iki 5 mlrd. Lt iSaugusios turto vertés suma-
7éjimo islaidos. Jei ne sios islaidos, banky veiklos rezultatas praéjusiais metais buty buves
teigiamas ir sudaryty 1,32 mird. Lt. Zinoma, pastarajj teiginj tikslinga formuluoti tik taria-
maja nuosaka, kadangi blogy paskoly ,kupra” yra neidvengiama ekonomikos nuosmukio
pasekmé, savotiskas veidrodis, kuriame atsispindi dabartinés Salies verslo ,ligos”. Vargu ar
realu, kad blogy paskoly portfelis tiek absoliuciai, tiek santykinai imty mazéti iki Siy mety
vidurio, todél ir banky pelningumo prosvais¢iy geriausiu atveju reikéty laukti $iy mety
pabaigoje.

Antrasis pagal svarba banky nuostolingumo veiksnys buvo mazéjancios grynosios paltka-
ny bei paslaugy ir komisiniy pajamos. 2009 m. bankai grynyjy paltkany pajamy uzdirbo
1,3 mlrd. Lt, t.y. 674,6 min. Lt, arba 34,2 proc. maZiau nei 2008 m. Grynujy paltkany pajamy
mazéjimui turéjo jtakos paskoly portfelio susitraukimas ir nepalanki padétis rinkoje, lému-
si, kad pernai nuosekliai mazéjo realioji palikany marza. Pragjusiais metais bankai gavo
650,2 min. Lt grynuyjy paslaugy ir komisiniy pajamuy, t. y. 44,6 min. Lt, arba 6,4 proc. maZiau
nei 2008 m.

Vienas i$ nedaugelio teigiamy banky pelningumo veiksniy buvo 236,4 min. Lt gautos di-
desnés pajamos i$ prekybiniy finansiniy instrumenty. Be to, 80,7 min. Lt iSaugo pajamos is
kity finansiniy instrumenty.

Ekonominés krizés akivaizdoje bankai, kaip daugelis kity jmoniy, privaléjo ieskoti vidiniy
rezervy sgnaudoms mazinti ir pajamoms didinti. Beveik visi rinkos dalyviai 2009 m. émeé-
si karpyti operacines islaidas, kurios per metus sumazéjo 126,2 min. Lt arba 10,4 proc. iki
1,08 mird. Lt. Daugiau kaip 4/5 sio efekto (104,3 min. Lt) pasiekta taupant personalo islai-
kymo sgnaudas. Bankai ne tik sumazino bendrg darbuotojy skaiciy (803, arba 8,5 proc,
nejskaitant darbuotojy uzsienio banky skyriuose), bet ir vidutinj darbo uzmokestj. Vargu ar
artimiausioje ateityje $i tendencija pasikeis, nes vél pradéti plésti teritorinj klienty aptarna-
vimo tinklg baty pernelyg drasus ir ankstyvas sprendimas, ypac atsizvelgiant j eksportinj
salies ekonomikos atsigavimo pobudi.
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Dél nuostolingos veiklos 2009 m. banky sistemos turto grazos ir nuosavybés grazos ro-
dikliai buvo ryskiai neigiami — 2010 m. sausio 1 d. duomenimis, jie sudaré atitinkamai
-4,19 proc. ir 48,1 proc.

3 lentelé. Kai kuriy Salies banky grynasis pelnas (min. Lt)

Banko pavadinimas 2008 m. 2009 m.
1. AB SEB bankas 347,0 -1546,2
2. AB Swedbank 3811 -1181,0
3. Danske Bank A/S Lietuvos filialas -173 -4339
4. AB DnB Nord bankas 70,7 -382,6
5. AB Ukio bankas 574 -75,0
6. AB Siauliy bankas 17,5 -30,1
7. UAB Medicinos bankas 6,0 0,5
8. AB bankas Snoras 22,0 8,7

Valstybés skolos tendencijos ir priimtinumas

Viesyjy finansy padétis smarkiai pablogéjo daugelyje pasaulio valstybiy
dél ukio krizés. Lietuva nebuvo iSimtis — 2009 m. buvo uzfiksuoti rekor-
diskai dideli biudZeto deficito ir valstybés skolos rodikliai. ES kontekste
valstybés skola iSlieka viena maziausiy, o rinkos rizika nedidelé. Vis délto
didéjanti ir brangi skola jpareigoja vyriausybe kuo skubiau mazinti biu-
dzeto deficita, kad buty iSvengta nepakeliamos jsipareigojimy aptarnavi-

mo nastos vidutiniu laikotarpiu.

Lietuvos valstybés skolos plétra pragjusiais metais buvo rekordiné jvairiais atZvilgiais. Abso-
liucia apimtimi skola padidéjo 9,7 mird. Lt iki 27,1 mlrd. Lt. Procentinis skolos augimo tem-
pas — 56 proc,, palyginti su 2008 m., buvo didZiausias nuo Nepriklausomybés atgavimo.
2009 m. pasiektas auksciausias visy laiky skolos ir BVP santykis — 29,3 proc. (Zr. 8 diagrama).
Pagal Finansy ministerijos prognozes, valstybés skolos ir BVP santykis Siemet padidés iki
36,6 proc, 2011 m. —iki 39,8 proc, 2012 m. - iki 41 procento. Tai reiskia, jog valstybés skola
absoliucia apimtimi padidés maziau kaip 2 mlrd. Lt tik 2012-aisiais. Pagrindine skolinimosi
didéjimo priezastimi isliks biudzeto deficito finansavimo poreikis. Taigi valstybés skolos sta-
bilizacijai itin svarbu, jog dabartiné konvergencijos programos nuostata 2012 m. sumazinti
deficita iki 3 proc. BVP bty kruopsciai vykdoma.

Ekonomikos nuosmukis 2009 m. lémé smarky valdzios sektoriaus pajamy susitraukima.
Valstybés biudzeto pajamos, palyginti su 2008 m., sumazéjo 10,7 proc,, o islaidos (pagal
pervestus asignavimus) — 8,6 proc. Sodros pajamos padidéjo 1,2 proc, taciau islaidos pa-
kilo net 11,5 procento. Tad praéjusiais metais valdZzios sektoriaus deficitas smarkiai,issipd-
té” - nuo 3,2 proc. BVP 2008 m. iki 8,4 proc. BVP per tris 2009 m. ketvircius. Recesijos sgly-
gomis gaunant maziau pajamy, deficitui finansuoti reikéjo vis daugiau skolinty lésy.

Padidéjusio skolinimosi priezastis — ne vien aukstas 2009 m. biudzeto deficitas, bet ir
anksciau vykdyta laisva fiskaline politika. PavyzdZiui, ekonomikos klestéjimo laikotarpiu —
2003-2007 m. vidutinis Lietuvos valdZios sektoriaus deficitas buvo 1 proc. BVP, Latvijos —
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8 diagrama. Valdzios sektoriaus skola
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0 Metinis pokytis (mird. Lt)
Proc. BVP (skalé desinéje)

0,8 proc,, o Estija pasieké vidutiniskai 2 proc. BVP per metus pertekliy. Ekonomikos plétros
metu turétas biudzeto deficitas, reikalingy struktariniy reformy stoka neleido Lietuvai su-
formuoti lésy atsargy. Klestéjimo metu valstybés skola absoliucia apimtimi nuolat didéjo,
nors ir kiek léciau nei nominalusis BVP, todél skolos ir BVP santykis sumenko. 2003-2007 m.
valstybés skola pakilo netgi daugiau nei to laikotarpio biudzeto deficito suma — atitinkamai
4,7 mlrd. Lt ir 3,4 mlrd. Lt. Akivaizdu, jog vyriausybeés pastangos sumazinti valstybeés skolg
ekonomikos gerovés metu buvo per menkos.

Nors skolos sokteléjimas 2009 m. buvo jspudingas, taciau tarp Europos Sajungos valstybiy
jis neatrodeé i3skirtinai, ypac atsizvelgiant j gily Lietuvos ekonomikos nuosmukj. Isanksti-
niais duomenimis, ES valdZios sektoriaus skolos ir BVP santykis padidéjo 11,5 proc. punkto,
i$ jy labiausiai — Airijos (21,7 proc. punkto), Suomijos (18,6 proc. punkto), Jungtinés Kara-
lystés (16,6 proc. punkto), Ispanijos (16,6 proc. punkto). Sumazinti skolos ir BVP santykj,
isankstiniais duomenimis, 2009 m. pavyko tik Austrijai. Taigi skolos padidéjimas nebuvo
tik masy 3alies fenomenas - fiskaliniy sunkumy ilgam ,jsitaisé” kone visas Zemynas. Kita
vertus, esama ir pavydétiny pavyzdziy. Estijos Gkio nuosmukis buvo panasaus masto kaip
Lietuvoje, taciau Sios 3alies skolos ir BVP santykis padidéjo tik 2,8 proc. punkto dél anksciau
sukaupty ir sunkmeciu panaudoty rezervy.

Europos Sajungos kontekste Lietuva tebéra tarp turin¢iyjy maziausig valstybés skola. Grés-
mé pazeisti valstybés skolos Mastrichto kriterijy artimiausiais metais Lietuvai atrodo nedi-
delé, nes skola turéty islikti gerokai Zemesné nei 60 proc. BVP. Net po numatomo aktyvaus
skolinimosi 2010 m., pagal prognozuojamg valstybes skolos ir BVP santyk| Lietuva turéty
patekti tarp 3esiy maziausia skola turin¢iy ES valstybiy (zr. 9 diagrama). Palyginimui — Eu-
ropos Komisijos vertinimu, ES skola 2010 m. pabaigoje sudarys 79 proc. BVP, euro zonos —
84 proc. Trylika ES valstybiy turés didesne nei 60 proc. BVP skolg, o,lyderiy” trejetukas — Bel-
gija, Italija ir Graikija — didesne nei 100 proc. BVP.

Kita vertus, Lietuvai optimalios valstybés skolos (tokios, kuri nestabdyty ekonomikos plé-
tros, bet ir nekelty fiskaliniy problemy) kartelé yra Zemesné nei iSsivysciusiy euro zonos
valstybiy. Tai lemia menkesnés galimybés pigiau ir daugiau pasiskolinti (mazesnis jsilieji-
mas j tarptautine kapitalo rinka, Zemesni kredito reitingai) bei finansuoti skolg i$ uzdirbamy
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9 diagrama. Prognozuojama* valdzios sektoriaus skola 2010 m. (proc. BVP)
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* Europos Komisijos prognozes, isskyrus Lietuvos rodiklj — LR finansy ministerijos prognoze.

valstybés pajamy (Zemesnis valdZios sektoriaus pajamy ir BVP santykis). Taigi nevertéty
pernelyg guostis faktu, jog Lietuvos skola maZesné nei Mastrichto kriterijus ar ES vidurkis.

2009 m. Lietuva pasiskolino 13,8 mird. Lt, i3 jy 38 proc. — platindama vyriausybés verty-
binius popierius (VVP) uzsienio rinkose, 20 proc. — VVP vidaus rinkoje nevieSuoju badu,
19 proc. — imdama paskolas i5 uzsienio kreditoriy ir 16 proc. — per VVP aukcionus vidaus
rinkoje. 63 proc. visy per 2009 m. pasiskolinty IeSy buvo pritraukta i$ uzsienio kreditoriy,
0 mety pabaigoje 70 proc. visos valstybés skolos sudaré uzsienio skola. Sekli vidaus rinka
negaléjo patenkinti smarkiai iSaugusio &Sy poreikio, todél praéjusiais metais itin sparciai
didéjo jsipareigojimai uzsieniui.

IS valstybés skolinimosi 2009 m. pazymeétinos dvi 5 mety trukmeés euroobligacijy emisi-
jos =500 min. eury birzeljir 1,5 mird. JAV doleriy spalj.,Bandomoji” obligacijy partija birzel]
atliko ir testo vaidmenj, parodydama, jog net ir tvyrant dideliam neapibréztumui, tarptau-
tinés kapitalo rinkos durys Lietuvai buvo neuztrenktos. Tiesa, abi euroobligacijy emisijos
buvo brangios — pirminio platinimo pajamingumas sieké 9,375 proc. birzelj ir 6,75 proc.
(bei iSvestinio valiuty sandorio kaina) spal]. Rizikos priedas obligacijy iSleidimo metu buvo
aukstesnis nei panasy reitingg turinciy valstybiy ir labai aukstas istoriskai. Birzelj platinty
obligacijy rizikos priedas sieké net 677, spalj — 463 bazinius punktus. Palyginimui galima
prisiminti, jog 1999 m. leisty 5 mety euroobligacijy rizikos priedas platinimo metu sieké
475, 2000 m. — 243 bazinius punktus.

Aukstas obligacijy pajamingumas sukélé nemazai diskusijy, ar nevertéjo kone tris kartus
pigiau skolintis, kreipiantis pagalbos j Tarptautinj valiutos fonda (TVF). Klausimas lieka atvi-
ras.Viena vertus, dalyvavimas tarptautinéje kapitalo rinkoje sustiprino finansy rinky dalyviy
pasitikéjima Lietuvos fiskaline politika bei Gkio perspektyvomis ir buvo vienas i$ veiksniy,
lémusiy Salies rizikos priedo susitraukima. Bltent po spalio mén. euroobligacijy emisijos
jsitvirtino tarpbankiniy VILIBOR paldkany normy mazéjimo tendencija. Be to, skolinimasis
buvo brangesnis dél ilgesnio termino — TVF paskolos buvo duodamos 2-3 mety laikotar-
piui, o Lietuvos vyriausybeé isleido 5 mety termino obligacijas. llgesnis terminas atpalai-
duoja dalj valstybés finansy planavimo jtampos ir nukelia skolos grazinima, tikétina, geres-
niems laikams. Kita vertus, skolinimasis aukstomis paltkanomis spaudZia vyriausybe toliau
laikytis grieztos fiskalinés politikos ir kuo skubiau mazinti biudzeto deficitg, kad nedidéty
valstybés nemokumo vidutiniu laikotarpiu grésmé. Tai savo ruoztu gali ilginti,dirzy verzi-
mosi” laikotarpj.
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10 diagrama. 2007 m. spalio mén. 10" mety euroobligacijy emisijos
pajamingumas antrinéje rinkoje (proc. )
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ISnaudodama jvairius skolinimosi kanalus, 2009 m. geguze vyriausybé atgaivino 1999-
ujy idéjg — taupymo lakstus (1 mety izdo vertybinius popierius, skirtus tik mazmeniniams
investuotojams). Tiesa, iki lapkricio mén. Sio 1ésy pritraukimo kanalo populiarumas buvo
menkas dél kainodaros. Kaina buvo nustatoma penkiy maZiausias paltkanas uz 1 mety
indélius silanciy banky paldkany vidurkj sumaZzinant dydziu, kuris atitinka laksty aptarna-
vimo sgnaudas. Taigi pelningumo prasme taupymo lakstai nebuvo patraukli investavimo
alternatyva, ir platinant lakstus 2009 m. pritraukta tik 7,1 mIn. Lt 1é3y. Nuo 2009 m. gruodzio
kaina nustatoma kaip visy banky 1 mety trukmés indéliy paltkany vidurkis, todél taupymo
lakstai tapo brangesni banky indéliy atzvilgiu ir émé populiaréti — vien nuo 2010 m. pra-
dZios iki kovo 8 d. taupymo lakstais buvo pasiskolinta 5,5 min. Lt. Vis tik galima konstatuoti,
jog valstybés skolos diversifikavimo prasme taupymo lakstai buvo tik marginalios reiksmés
priemoné.

2010 m. vyriausybé planuoja pasiskolinti 12,8 mlrd. Lt. I $ios sumos 39 proc. jau pasiskolin-
ta vasario meén. isleidus 2 mird. JAV doleriy (4,95 mlrd. Lt) 10 mety trukmés euroobligacijy
emisija. Pirminio platinimo pajamingumas veélgi buvo aukstas — 7,675 proc. (be to, kainavo
ir iSvestinis valiuty sandoris). JAV VWP atzvilgiu rizikos priedas tebebuvo aukstas — 402 ba-
ziniai punktai. Iki kovo 15 d. $iy euroobligacijy pajamingumas antrinéje rinkoje sumenko
net iki 5,99 proc, taciau valstybés mokamos paltkanos uz emisijg (obligacijy ,kuponas”)
kasmet sudarys 7,375 proc. Taigi Zvelgiant retrospektyviai, j rinkg jzengta,brangiu” metu —
jau po keleto savaiciy pasitikéjimas Lietuvos ekonomika buvo didesnis ir atitinkamai sko-
linimasis buvo pigesnis (zr. 10 diagramg). Zinoma, jvaizdzio geréjimg Siek tiek sustiprino
ir iSplatinta emisija, atskleidusi didele Lietuvos VVP paklausg, taciau tai anaiptol nebuvo
lemiamu didesnio pasitikejimo veiksniu.

Per visus 2010 metus ketinama pasiskolinti 5 mird. Lt iSleidZiant VVP vidaus rinkoje ir
6,63 mird. Lt VVP platinant uZsienio rinkose. Taip pat apie 1,17 mird. Lt planuojama pasi-
skolinti investiciniy projekty jgyvendinimuii$ tarptautiniy organizacijy (Europos investicijy
banko, taip pat galbat - i$ Europos tarybos plétros banko ir Siaurés investicijy banko). Taigi
2010-aisiais, kaip ir pernai, labiausiai didés valstybés jsipareigojimai uZsienio kreditoriams.

Pirmieji 2010 m. ménesiai suteiké truputj optimizmo valstybés finansy srityje. Vyriausybés
fiskaliné politika sulauké pripazinimo i Europos Komisijos bei tarptautiniy kredito reitin-
gy agentury. Sausio pabaigoje Europos Komisija konstatavo, jog Lietuva émési ,tinkamy
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priemoniy finansy stabilumui uZtikrinti” Vasarj Lietuvos skolinimosi reitingo perspektyva
i$ ,neigiamos” | stabilig” pagerino Standard&Poor?s, kova — Fitch agentira. Jei perspektyva
bty toliau pagerinta arba netgi padidintas pats kredito reitingas, tai dar atpiginty valsty-
bés skolinimasi, ypac uzsienio rinkose. Deja, pastarasis 3altinis Siemet jau smarkiai issemtas
vasario mén. euroobligacijy emisijos. Esminés jtakos skolinimosi mastui 2010 m. turés val-
dZios sektoriaus pajamy surinkimas. Ir sausj, ir vasarj valstybeés biudzeto surinkimo planas
buvo virSytas — pajamy gauta atitinkamai 6 proc. ir 15 proc. (i$ viso 203,4 min. Lt) daugiau
nei planuota. Tai bent kol kas mazina skolinimosi biudzeto deficitui padengti poreik|. Kita
vertus, j rekordinj minusg nugrimzdo Sodros biudZetas — vien sausio ir vasario deficitas
sudaré 697,1 min. Lt.

Valstybés skolos rizikos valdymo poZilriu teigiamai vertintina tai, jog rinkos veiksniy kelia-
mos grésmés yra nedidelés. Valiutos kurso rizika eliminuojama skolinantis litais, eurais ar
apdraudziant paskolas kitomis valiutomis. Pagal Vyriausybés skolinimosi ir skolos valdymo
strategija, nuo valiuty kursy svyravimy draudZiami visi sandoriai, jeigu jie sudaromi ne li-
tais arba ne eurais. Nuo 2007 m. daugiau nei 99,9 proc. centrinés valdZios uzsienio skolos
(po isvestiniy finansiniy sandoriy) sudaro skola eurais. Palikany normy rizika valdoma pa-
laikant maza dalj skolos kintamomis paldkanomis. 2009 m. pabaigoje centrinés valdzios
skolos kintamomis paltkanomis dalis padidéjo iki 4,3 proc.,, taciau tai tebéra Zzemas lygis
(Zr. 4 lentele).

4 lentelé. Valstybés skolos priimtinumo ir rizikos valdymo rodikliai (proc.)
2004 m. 2005m. 2006 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m.

Trumpalaikes valstybés skolos

) 55 10,6 2,3 2,5 79 44%
dalis
\/als_tybes skolos uz Klntamq 66 61 19 08 36 43*
paldkany normg dalis
Valstybes skolos bei preklg ir 373 321 306 313 26,0 55 1%
paslaugy eksporto santykis
Paltkany uz valstybés skolg
ir valdZios sektoriaus pajamy 29 2,5 2,2 2,1 1,9 2,8%**

santykis

3 ateinanciy mety nominalaus

BVP augimo tempo vidurkio

ir 5 m. VWP pajamingumo (laiko- 10,3 132 11,7 0,2 -14,2 -10,8
tarpio pabaigoje) skirtumas

(proc. punktai)

* Centrinés valdzios rodiklis. ** ISankstiniai 2009 m. prekiy ir paslaugy eksporto duomenys. *** 2009 m. I-Ill ketv.

Valstybés skolos struktara pagal trukme yra priimtina. Vidutiné centrinés valdzios skolos li-
kucio trukmé 2009 m. pabaigoje buvo pakankamaiilga - 5,1 mety. Per 2010-uosius grazin-
tinos skolos suma sudare 13,4 proc. visos skolos (vyriausybés nustatytas limitas — 25 proc.).
Pagal pradine paskolos trukme, trumpalaikés skolos dalis 2009 m. sumazéjo (Zr. 4 lentele;
skola laikoma trumpalaike, jei jos terminas yra ne ilgesnis nei vieneri metai). Neabejotina,
jog sie rodikliai pageréjo po 2010 m. vasarj isplatintos euroobligacijy emisijos. Be to, nuo
2007 m. Lietuva nebeprisiima trumpalaikiy uzsienio jsipareigojimy, t.y. visi trumpalaikiai
jsipareigojimai yra vidaus rinkos subjektams. Palaikomas ilgas skolos terminas atitolina re-
finansavimo poreik] ir palengvina skolos planavima.

Netiesioginés skolos (tai daugiausiai paskolos su valstybés garantija) dalis Lietuvoje islieka
maza. Tai taip pat vertintina teigiamai, kadangi netiesioginés skolos rizika yra didesné nei
tiesioginiy jsipareigojimy. Nors vykdant ekonomikos skatinimo plang netiesioginés skolos

SEB

27



28

SEB

2010 m. kovas, Nr. 39

dalis turety padidéti, taciau jos augimas apribotas nustacius, jog valstybés garantuota sko-
la 2010 m. nebus didesné negu 7 proc. BVP.

Ko gero, labiausiai Lietuvos piliecius jaudinantis klausimas — kiek gi teks sumokéti uz vals-
tybés pasiskolintas |é3as, kitaip tariant, kokia bus skolos aptarnavimo nasta. Skolos aptar-
navimo islaidos akivaizdziai didéja ir dél kylancios valstybés skolos apimties, ir dél to, kad
2009-2010 m. skolinamasi gana brangiai. Uz valstybeés skolg sumokamy paltkany ir val-
dZios sektoriaus pajamy santykis padidéjo iki 2,8 proc. per tris 2009 m. ketvircius (zr. 4 len-
tele). 2010 m. biudZeto plane numatyta, jog skolos aptarnavimui (jskaitant komisinius
mokescius ir kitas ismokas, mokescius kredito reitingy agentdroms ir kt.) skiriamos lé3os,
palyginus su 2009 metais, padidés 589 min. lity ir sudarys 1592 mln. lity. Taigi jau 2010 m.
paltkany uz skolg ir valstybés pajamy santykis sudarys apie 5 proc. Tarptautiniy kredito
agentdry vertinimu, kritiné yra 10 proc. riba. llgesniu laikotarpiu valstybés skolos aptarna-
vima komplikuos ir visuomenés sené&jimo problema.

Ekonomisty pozilriu, didelés valstybés skolos nasta sudaro ne tik aptarnavimo islaidos, bet
ir Zemesné potenciali BVP plétra. Pastaraja bent jau teoriskai létina dél iSaugusiy jsiparei-
gojimy suprastéjes valstybés jvaizdis ir dél to mazesnés uzsienio investicijos. Didesné vals-
tybés skola nestabdo ekonomikos plétros, jei skolintos 1éSos panaudojamos efektyvioms
investicijoms, kurios ateityje sudarys salygas grazinti skola. Tam tikra prasme 3ig ,auksine
taisykle” atitinka dabartinis vyriausybés skolinimasis ekonomikos skatinimo planui jgyven-
dinti, kadangi gyvesnis Ukio augimas ateityje turéty generuoti didesnes valdzios sektoriaus

pajamas.

Praéjusiais metais smarkiai pablogéjo valstybeés skolos ir eksporto santykis, parodantis te-
orine galimybe grazinti skolg i$ per vienerius metus gaunamy eksporto pajamy (Zr. 4 len-
tele). Skirtumas tarp nominalaus BVP augimo tempo ir VVP pajamingumo parodo, ar 3a-
lies skolos aptarnavimas didéja sparciau, ar léciau nei Salies generuojamos pajamos. Nuo
2008 m. valstybés skolos aptarnavimo nasta didéjo Zzymiai sparciau nei nominalusis 3alies
BVP (Zr. 4 lentele). Tam lemiamos jtakos turéjo smarkus ekonomikos nuosmukis 2009 m.,
antraeilj vaidmenj atliko ir pabranges 3alies skolinimasis. Prognozuojant, jog 5 mety obli-
gacijy pajamingumas siemet sumazés iki mazdaug 4 proc. mety pabaigoje, galima konsta-
tuoti, jog ekonomikos plétra taps pakankamai sparcia, kad kompensuoty VVP aptarnavimo
nasty, tik 2012 m.
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PRIEDAS

SEB

1 lentelé. Pagrindiniai ekonominiai ir finansiniai rodikliai 2000-2011 m.

Realiojo BVP metinis
pokytis (proc.)

Nominalusis BVP
(mlrd. Lt)

ValdzZios sektoriaus balan-
sas (ESS'95, proc. BVP)
Vidutiné metiné infliacija
pagal SVKI (proc.)

Einamosios saskaitos
balansas (proc. BVP)

Vidutinis ménesinis bruto
darbo uzmokestis

(be individualiy jmoniy,
[Vketv, Lt)

Vidutinio ménesinio bruto
darbo uzmokescio metinis
pokytis (be individualiy
jmoniy, IV ketv., proc.)
Nedarbo lygis

(tyrimo duomenimis,
vidutinis, proc.)

Banky klientams suteiktos
paskolos (laikotarpio
pabaigoje, mird. Lt)*

Banky klientams suteikty
paskoly metinis pokytis
(proc.)*

Indéliai ir akredityvai
(laikotarpio pabaigoje,
mird. Lt)*

Indeliy ir akredityvy
metinis pokytis (proc.)*
Vidutiné paskoly litais pa-
ltkany norma (laikotarpio
pabaigoje, proc.)

2000m. 2001m. 2002m. 2003 m. 2004 m

33

45,737

-3,

1,1

=59

1073,2

16,4

5519

-09

8,596

11,03

6,7

48,637

—47

1087,1

174

6,503

17,8

813

6,9

52,070

1145,1

53

13,8

7,933

220

6,08

10,2

56,959

12079

55

12,4

12,099

525

507

74

62,698

=15

1,2

=17

1310,2

85

114

16,898

397

567

. 2005m. 2006 m. 2007 m. 2008 m.

78

72,060

-05

2,7

1453 4

83

25957

536

25133

40,7

4,70

78

82,793

04

38

-10,6

1731,7

56

38,641

489

30,293

20,5

537

98

98,669

=10

58

2052,0

43

60,114

49

40,109

234

8,61

2009 m. 2010 m. 2011 m.

2009 m. e | oo | o
(faktas) Prog- (Proge - prog
nozé) nozé) nozé)
28 -15,0 - 1,0 4,0
11,190 92,353 - 93,277 97,008
-84
=3,2 (-1l ketv) -10,0 -8,0 =50
111 4.2 - 0,0 20
1,5
=119 (-1l ketv) 0,0 0,5 1,0
23191 2118,3 - 20971 21705
13,0 -8,7 - -1,0 35
58 13,7 - 16,5 17,0
71,441 61,377 - 61,377 64,446
18,8 141 - 0,0 5,0
38,232 41,053 - 41,464 43,537
4,7 74 - 1,0 5,0
10,08 8,14 - 6,50 6,00

*2000-2006 m. ir 2007-2011 m. paskoly ir indéliy duomenys bei prognozés néra grieztai palyginami dél metodologijos pokyciy.
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2 lentelé. Ekonomikos sektoriy santykiné svarba ir augimo tempai

Santykiné dalis (proc.) Metinis pokytis palyginamosiomis kainomis (proc.)

2005m. 2006m. 2007m. 2008m. 2009m. 2005m. 2006m. 2007m. 2008m. 2009 m.

I-lllketv. 1-Nlketv. I-lllketv. I-Illketv. I-lllketv. I-lllketv. I-lllketv. I-lllketv. I-1llketv. I-lllketv.
Bendroji pridétiné verté* 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 74 8,0 10,1 45 -15,7
isi?sfnitz’émedﬁomé " 50 40 46 49 50 19 113 156 18 24
ISgaunamoji pramoné 0,5 05 05 05 03 -10,1 —4,2 —0,9 -18 -32,2
Apdirbamoji pramoné 20,9 20,6 18,38 183 16,3 8,0 113 56 4,1 =171
Elektros, dujy ir vandens tiekimas 38 36 3.2 31 38 -14 46 -24 29 -8,7
Statyba 73 83 99 9.8 6,2 10,3 19,1 25,6 37 —433
Didmeniné ir mazmeniné prekyba 17,2 16,7 16,6 16,8 16,8 9,1 6,8 14,2 8,0 -239
Viesbudiai ir restoranai 14 14 13 13 14 54 52 48 39 -18,5
Transportas, sandéliavimas ir rysiai 13,0 13,0 129 12 13,6 11,6 10,5 1,7 50 -10,5
Finansinis tarpininkavimas 24 30 3.2 3,6 25 2,7 8,2 6,6 59 -12,9
l'jekﬁ'a”féfsrﬂfizil“a”as fuome 15 122 129 129 134 125 13,2 129 4 -1
Svietimas 44 4,2 41 45 6,2 15 =26 05 29 0,2
Sveikata ir socialinis aprupinimas 2,7 30 30 3.2 40 4,1 1,0 22 18 0,8
Kita veikla 28 27 26 25 3,0 38 40 7,1 64 124

*BVP gaunamas susumavus bendraja pridétine verte bei gaminiy mokescius ir atémus subsidijas.

3 lentelé. Eksportas pagal prekiy grupes (min. Lt)

Uzsienio prekybos
Eksportas balansas f.0.b.
kainomis (proc.)*

Santykiné dalis Metinis pokytis

2004m. 2005m. 2006m. 2007m. 2008m. 2009 m. 2009m. (proc) 2009 m. (proc.

2008 m. 2009 m.

18 viso 25819 32767 38888 43192 55511 40725 100,0 -26,6 -11,1 -2,6
Mineraliniai produktai 6510 8940 9292 5902 13825 8744 215 —-36,7 =194 -17.9
Zemés tkio ir maisto produktai 2956 4209 5417 7346 8893 7987 19,6 -10,2 7,0 1.8
Masinos ir jrengimai 3287 4079 4886 5589 5915 4064 10,0 =313 =255 -16,2
Chemijos pramonés produkcija 1793 2390 2515 3477 5354 3688 9,1 31,1 7.3 17,7
Plastikai, kauciukas ir jy dirbiniai 779 1186 2000 3430 3304 2957 73 378 -284 41
Tekstile ir tekstilés dirbiniai 3022 3043 3228 3263 3059 2747 6,7 -169 6,5 17,0
Transporto priemonés 2339 2707 3948 4557 4757 2636 6,5 -138 50 98
Baldai 1566 1809 2208 2665 2646 2395 59 -9,5 520 67,5
Mediena, popierius ir jy dirbiniai 1598 1908 2137 2660 2465 2017 50 —18,2 26 9,7
Metalai ir jy dirbiniai 1138 1434 1780 2262 2647 1809 44 =317 -233 -85
Kitos prekés 831 1062 1478 2041 2646 1679 41 -36,5 -1138 -89

* Atitinkamos prekiy grupés apyvartos dalis; importo verté perskaiciuota f.o.b. kainomis.
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4 lentelé. Pagrindiniai Lietuvos uzsienio prekybos partneriai 2009 m.

Min. Lt
18 viso 40724,9
Europos Sajunga 26176,8
Latvija 4088,6
Vokietija 39443
Lenkija 29179
Estija 29134
Nyderlandai 2066,1
Jungtiné Karalysté 1790,0
Danija 1554,9
Svedija 14674
Pranciizija 1306,3
[talija 8154
Belgija 705,4
Ispanija 6748
Suomija 629,6
Cekija 2809
Vengrija 176,7
Austrija 151,6
Portugalija 1419
Airija 1347
Slovakija 88,7
Slovénija 78,1
Rumunija 758
Bulgarija 59,8
Graikija 57,4
Liuksemburgas 441
NVS* 9529,6
Rusija 53923
Baltarusija 1923,5
Ukraina 12215
Kazachstanas 697,1
Kitos valstybés 5018,5
JAV 12009
Norvegija 1018,5
Indija 239,0
Kinija 75,6

* Uzsienio prekybos su atitinkama $alimi apyvartos dalis; importo verté perskaiciuota f.o.b. kainomis.

Eksportas

Santykiné
dalis (proc.)

100,0
64,3
10,0
9.7
7.2
72
51
44
38
36
32
20
1,7
1,7
15
07
04
04
03
03
02
02

12,3
29
25
06
02

pok';lnt?:I(n[::oc.) Min. Lt
-26,6 45138,0
-21,8 26537,8
-36,5 2866,4
08 5040,3
9,0 4497 3
=8, 1184,5
89 1839,3
-303 750,2
—40,1 997,7
22,2 12240
=513 1127,8
78 17232
-230 13349
-25,6 673,8
17,2 834,7
29,7 8299
-39 466,6
-9, 350,0
—6,2 39,2
11,7 73
—4,6 2416
156,5 2083
-379 89,8
-358 66,3
40,5 409
54,2 26,4
-33,0 14977,8
-395 13602,6
-229 7487
-323 4277
88 1309
-35,9 3622,4
-324 504,8
-126 215,7
74,1 70,5
16,1 1122,8

Importas
Santykiné
dalis (proc.)

100,0
58,8

64
11,2
10,0
26
41
17
22
2,7
25
38
30
15

05
02
0,1
0,1
0,1
33,2
30,1
17
09
03
8,0
1,1
05
02
25

Metinis
pokytis (proc.)
-38,2
-36,8
-24,6
4,7
-383
—44,0
-28,2
—453
-36,1
43,6
—46,0
-337
-2338
354
—453
-236
-229
—45,5
=217
—486
-26,7
=22
6,5
-229
-26,6
=77
-39,5
-37,8
—40,0
-58,0
-73,2
-42,0
—60,4
—473
-194
-40,0

SEB

Uzsienio prekybos balansas

f.o.b. kainomis (proc.)*

2008 m.

-1,
-8,8
282
-348
-36,7
224
-124
32,7
273
—45
15,0
—473
=290
—4.4
=312
—44,1
=515
=571
521
74
—54,2
-738
20,7
6,5
-129
42
-24,6
-39.9
356
303
16,0
13,8
18,9
50,0
835
=929

2009 m

-2,6
19
200
=97
-18,8
443
84
43,0
243
11,6
99
=335
-285
2,6
=115
—475
-43,0
-374
584
331
—44,2
43,4
=59
-26
19,3
27,5
-19,8
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Makroekonomikos leidiniai

Lietuvos makroekonomikos apzvalga

Rytinés naujienos

,Makrokomentaras”

Lithuanian Macroeconomic Review

Eastern European Outlook

Nordic Outlook

Leidiniai apie finansy rinkas
Rinkos naujienos
Rytiné akcijy rinky apzvalga

Ekonominiy rodikliy kalendorius

Obligacijy emitenty apZvalga

Leidiniai apie investicinius produktus

Investiciniy ir pensijy fondy apZvalga

Investiciniy fondy ménesio rinkos apZvalga

Pensijy fondy ménesio rinkos apzvalga

SEB bankas sitlo Siuos analitinius ir informacinius nemokamus leidinius, kuriuos galima rasti ir uzsiprenumeruoti
interneto tinklalapyje www.seb.It:

Ketvirtinis leidinys, kuriame analizuojamos Lietuvos ekonominés ir
politinés aplinkos tendencijos bei pateikiamos pagrindiniy makroeko-
nominiy rodikliy prognozés.

Lietuvos ekonomikos naujienos ir naujausi ekonominiai rodikliai
kiekviena darbo diena.

Nereguliarus komentaras aktualia ekonomikos arba politikos tema.

Quarterly macroeconomic outlook of Lithuania and forecasts of main
macroeconomic indicators.

Biannual economic review and forecasts for CEE countries: Russia,
Ukraine, Estonia, Latvia, Lithuania and Poland.

Quarterly global economic review and forecasts of main macroeco-
nomic indicators for largest world's economies, Nordic and Eastern
European countries.

Svarbiausiy pasaulio valiuty, pinigy ir kapitalo rinky pokyciai
ir naujienos kiekvieng darbo diena.

Baltijos saliy ir pasaulio akcijy rinky apzvalga kiekvieng darbo diena.

Skelbiami svarbiausi kitos savaités makroekonomikos rodikliai
didziausiose pasaulio valstybése, jy prognozés ir naujausi duomenys.

Jmoniy, isleidusiy obligacijy emisijg, rezultaty komentarai ir kredito
reitingai.

Ketvirtinis leidinys, kuriame pateikiama SEB investicijy valdymo
valdomy ir platinamy investiciniy bei pensijy fondy veiklos
apzvalgos, fondy valdytojy komentarai, pasaulio rinky apzvalga.

SEB investicijy valdymo valdomy ir platinamy investiciniy fondy
rezultatai ir rinky apzvalga.

SEB investicijy valdymo valdomy pensijy fondy rezultatai ir rinky
apzvalga.



