Dr. Gitanas Nauséda SEB

SEB banko prezidento patarejas
2010 m. birzelio 29 d.

Lietuvos ekonomika 2010-2012 m. —
metas keisti | akesciy ,plokstel e"?




Pasaulio BVP prognoz és optimizmu SEB

netryksta, ta c€iau ir ,\W* scenarijaus
salinink y nera daug

Realaus BVP metinio poky ¢€io
prognoz és (proc.)

[ 2010m | 2011m

Pastangos konsoliduoti
vieSuosius finansus 2010-
2011 m. kainuos JAV, euro

zonai ir J. Karalystei BVP Pasaulis 4,6 (4,7  4,5(4,7)
plétros ,taskus* JAV 3,4 (3,6) 2,7 (2,8)
Japonijos tkio kilimas tiesiog Euro zona 13(1,5)  1,4(18)
pranoko ankstesnes Jungtiné Karalysté 1,3 (1,5) 1,8 (2,0)
prognozes Ir priverte jas Kinija 10,0 (10,5) 9,0 (9,0)
koreguot Rusija 50(50) 50 (50)
Nuotaikos dél Ryty rinky Lenkija 35@35  45(4)5)
(Rusijos, Ukrainos) Ukraina 35(3,5  4,5(4,5)
atsigavimo — santdriai Japonija 3,0 (2,4) 20(2,2)

optimistinés

* Skliausteliuose pateikta ankstesné prognozé.
Saltinis: SEB Nordic Outlook Update, June 2010.
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Gili globalin e finans y kriz € suvienodino

verslo cikl g JAV ir Vokietijoje

Pasitik €jimo rodikliai
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Saltinis: Reuters Ecowin.
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90 rodiklis)
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SEB

Siekiant stabilizuoti
euro zong, Europai
ateityje lemta didesniu
mastu patirti fiskaliniy
suvarzymy pasekmes
ekonomikos plétrai

Vokietijos vyriausybé
iki 2014 m. planuoja
sutaupyti mazdaug 80
mird. eury, pasiekiant
3 proc. BVP fiskalinj
deficitg jau 2013 m.
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Tvyrantis defliacijos ,kvapas* ir poreikis SEB
verztis fiskalin j dirz g skatins centrinius

bankus kiek jmanoma ilgiau atid elioti

palukany normy didinim g

Bazin és paluakany normos (proc.)

1999 m. 2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 20 06 m. 2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2011 m.

Saltinis: ECB, Fed, SEB prognozés.
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Isp tdingi biudzeto deficitai ir auganti SEB
valstybi y skola skatino akcij y rinkoje ,mesk y*
nuotaik 3, bet Kinijos juanio politikos poky ¢€iali
iliejo Siek tiek optimizmo
Akcij y rink y indeksai (2007 m. sausio 2 d. = 100)
Neblogi pirmojo 2010 m. 160
ketvir€io jmoniy pelningumo
rodikliai buvo uzgozti o
fiskalinio konsolidavimo, 120 -4 Y0t B B R (MSC! Emerging

. . Markets)
makroekonominio Ve A N L AR — pasauiis (MSCI
neapibréztumo veiksniy

World)

Investuotojai negali pasigirti 4,
dideliu rizikos apetitu, todel
ISlieka stipri aukso ir kity
saugiy investavimo 20
L2uzutekiy“ paklausa

—Lietuva (OMX
Vilnius)

2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m.

1/
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Vien tik auksas valdo mus? SEB

Aukso kaina (USD/0z)

Aukso kaina turéjo puikig terpe
augti visuotinio netikrumo ir
valstybiy bankroto grésmes
atmosferoje

1200

1100

Batinybé ilgiau nei manyta
palaikyti mazas bazines

1000

200 palikany normas kelia aukso

800 paklausg

790 Kali kuriy centriniy banky aukso

600 pirkimo sandoriai rodo, kad
vietoje iSpardavimo linkstama

>0 | | | kaupti auksg

2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m.

Saltinis: Reuters Ecowin.
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,Juodasis* auksas ne toks populiarus kaip SEB
geltonasis, ta ciau ir jis iSlieka OPEC
geidziamame 70-90 USD/b kain y koridoriuje

WT]I naftos kaina (JAV doleriais uz barel j) WTI naftos ateities sandori y kainos (JAV

doleriais uz barel )

160~
90
140 /
120 85
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80
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—e— Birzelio 25 d.
40 Geguzés 25 d.
70 Kovo 25 d.
20 o
0 T T T T 65
2007 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2010 m. 2011 m. 2012m. 2013 m. 2014 m. 2015 m.
Saltinis: Reuters Ecowin. Saltinis: Bloomberg.
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Skelbiant, dauginant ar platinant bet kokig Sios prezentacijos informacija, nuoroda | SEB bankg batina. 7



Pastaruoju metu prisiminta, kad euro ir SEB
dolerio kursas gali jud eti abiem kryptimis,

taciau apie pasiekt g jo kritimo ,dugn g“ dar

ankstoka kalb et

Nors Klnljal nusprendus |e|St| JAV dolerio kursas euro at2V|Ig|u
juaniui laisviau revalvuotis dolerio L7
atzvilgiu, atkuto ir euras, Sis

1.6
efektas veikiausiai bus
trumpalaikis L5
Silpno euro pranadystés o
grindziamos batinybe ECB ilgiau 13
nei Fed laikyti ,jkastas® bazines .
palikany normas, eurg slegia ir - kY
nukarusi finansiné PIIGS ,papilvé*  1: .,
Bent jau Siuo metu euro 1 " M
sﬂpneumas_yra priimtinas | . | | | |
eksportg orientuotai Vokietijal 2007m.  2008m.  2009m.  2010m.  20ilm,

* Bloomberg analitiky apklausa.
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Per pastar gjj pusmet j euras neatpigo SEB

nebent tik lito ir Danijos kronos atzvilgiu

Euro kurso pokytis svarbiausi y

pasaulio valiut y atzvilgiu nuo 2010 m. Realusis efektyvusis euro kursas
sausio 1 d. (proc.) (1999 m. | ketv. = 100)
Japonijos jena |20 - 115
Meksikos pesas ]19,9
Singap arro doleris | 17,6 110
Kanados doleris 17,5
e 105
JAV doleris | 16,1
Taivano doleris | 15,7 100
Brazilijos realas 1 ] 13,8
N.Zelandijos doleris | 13,4 95
P.Afrikos randas ] 13,0
i 90
Australijos doleris ]13,0
P.Kor éjos vonas 12,4 85
Sveicarijos frankas ] 10,5
D.Britanijos svaras 8,3 _ e 80
o ] E E E E E E E E E E E E E E E E
Svedijos krona 73 0D © I~ © OO O o N O S I © I~ 0O O O
- $32858888g88888¢8¢8¢
Norvegijos krona 4,5 4 94 94 d d d d JJdJJJJ QN
Danijos krona 0,0

Saltinis: Bloomberg. Saltinis: ECB, Reuters Ecowin.
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Silpnas euras — laim e ar prakeiksmas SEB

Lietuval, o gal nei viena, nei kita? (1)

Uzsienio prekyba pagal valiutos zon g 2010 m. | Euro silpimas didina Lietuvos
ketv. (min. Lt) « . . . .
uzsienio prekybos deficitg

100% 394 416

90% roac 2208 0 Kitos glys importas iS dolerio zonos

80% - e |- pirmajj 2010 m. ketvirtj buvo

70% 0 Euro athvilgiu 1,8 mird. Lt didesnis neli

60% - 288 | w | e eksportas

20% @ "Dolerio zona" (JAV TN .. v

o i NVS) d|d2|qj| dalis importo iS )
dolerio zonos yra energijos

30% m "Euro Salys' (euro |§tekl|a|

zona, Latvija, Estija,

20% . .
Danija ir Bulgarija)

10% Brangstancios importuojamos
prekés ir paslaugos didina

infliacijg Salies viduje

0%

Eksportas Importas

* Euro Salims" ir ,dolerio zonai“ nepriskirtos Salys, i kurias Lietuvos eksportas arba importas
pirmajj 2010 m. ketvirtj sudaré daugiau nei 0,5 proc. viso eksporto ar importo ir kurios turéjo
laisvai svyruojantj (Lenkija, Jungtiné Karalysté, Svedija, Norvegija, Kinija, Cekija, Vengrija,

Turkija) arba valdomai plaukiojantj (Nigerija) kursa euro atzvilgiu.
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Silpnas euras — laim e ar prakeiksmas SEB
Lietuval, o gal nei viena, nei kita? (2)

Statiniu pozi driu lito kurso kritimas, palyginti su JAV doleriu,
didina ,dolerinio“ eksporto ir importo apimtj, perskaiciuotg j litus

Dinaminiu pozi driu palankesnés eksporto j dolerio zong
saglygos motyvuoja verslininkus iSvezti | Sias rinkas daugiau
prekiy ir didinti eksportg

Atvirkstiné motyvacija turéty galioti importui iS dolerio zonos, t.y.
jis turéty bati ribojamas, taciau doleriais daugiausia apmokamos
strateginés zaliavos, kuriy paklausa nelanksti kainy atzvilgiu, be
to, daznai perkama IS vienintelio saltinio

\/
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Euro pigimo JAV dolerio atzvilgiu SEB
pasekm es atskirose jmon ese gali labal
skirtis nuo bendros tendencijos

Imonés, kuriy gamybos sgnaudose energijos istekliai
sudaro reikSmingg dalj, tuo tarpu jy pagaminta produkcija
parduodama vidaus rinkoje arba euro ,orbitoje*
esanciose Salyse, patiria rimty nuostoliy

Imonés, kurios beveik nenaudoja energijos iStekliy, tuo
tarpu visas prekes iSveza j ,dolerio zong", bity
didziausios laimétojos

1/
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Silpnas euras suteikia post umj kai kurioms SEB
svarbioms Lietuvos eksporto partner ems,
taigi netiesiogiail yra naudingas m usy Saliali

Silpstant eurui, spartéja svarbiy Lietuvos uzsienio
prekybos partneriy eksporto atsigavimas

TVF skaiCiavimais, realus 1 proc. euro atpigimas padidina
Vokietijos eksportg 0,19-0,4 proc. Taigi dabartinis euro
nusilpimas nuo 2010 m. pradzios apie 11 proc. turéjo
pagyvinti Vokietijos eksportg 2,1-4,4 proc.

vienok eksporto padidéejimas nereiskia, kad iSsyk padidegja ir
vidaus paklausa

Vokietijos eksporto konkurencinguma euro silpimo metu taip
pat blogina importuojamy energijos iStekliy brangimas

\/
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Pirmoji 5i y mety pus é — ankstoka daryti SEB
apibendrinimus d el visy 2010 mety

| Lietuvos BVP
,optimisty* gretas
jsirasé net TVF

Metinis realaus BVP pokytis (proc.)

Pirminio I1AE

10,2 9,8
. 6o 74 7,8 7,8
uzdarymo Soko jtaka ia -
blésta, taciau J l
-2,8

brangsta Kiti
energetiniai iStekliai
(gamtinés dujos,
degalai ir t.t.)

Eksportas sparciai 148

kyla, bet importas

auga dar Sparéiau 2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005m. 2006 m. 20 07 m. 2008 m. 2009 m. 2010m. 2010P 2011P 2012P
| ketv.

* Ankstesné SEB banko prognozé.
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Niekas nebekvestionuoja Lietuvos eksporto SEB
atsigavimo, ta ciau kaip greitai jis pasieks
vidaus rink g7

; Metinis pokytis
TA0 oo 2010 m. sausj-

Medienos ir popieriaus
_ gaminiai
: /| — — Transporto priemon és

— — [Sviso

Masinosir jrengimai

Plastikiniai ir guminiai
gaminiai
Baldai

Chemijos produktai

Zemés ikio ir maisto
produktai

2008 01 2008 04 2008 07 200810 200901 200904 200907 200910 201001 201004

Saltinis: Statistikos departamentas, SEB banko skai¢iavimai.

1/
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Spar éiausiai augo Lietuvos eksportas SEB
Lenkij g ir Vokietij q, o j Estijg — net sumaz €jo

Metinis preki y eksporto pokytis 2010 m. sausio-

Lietuvos eksportg | balandzio m én. (proc.)

Vokietijg skatina

tenykstés rinkos 583
kilimas, tuo tarpu

eksportui | Lenkijg

. . . 40,8
padeda dar ir lito bei
zloto kurso stabilizacija =
. 236 92238 205
Vangus eksporto | 17,2 172,
Latvijg ir Estijg \

. . . . 5,7
atsigavimas sietinas su % B
Snal_J_duth a_lplmta S 3 B
Baltijos Saliy vidaus 5,0
rinka g & 2 z & £ £ % 3z g 8 g £

Z

Saltinis: Statistikos departamentas, SEB banko skai¢iavimai.
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Ekonomikos ,apyvartumo* ratas SEB

Darbo j éga ir kit
gamybos veiksniai

Privatus
taupymas Investicijos
Finans y rinkos
Mokes €iali Mokes €iai
'\_'a'T".‘* Valstyb és biudzetas Imon és
ukiai
VieSieji
pirkimai
Vartojimas

VIDAUS ISORES

RINKA  RINKOS

_




Idealus eksporto impuls y perdavimo j SEB
vidaus rink @ modelis

Padidéjusi iSorés rinky paklausa skatina | eksportg orientuotas
imones priimti daugiau darbuotojy ir didinti esamy darbuotojy
atlyginimg

Padidéjes darbo pajamas gaunanciy asmeny ratas ir vidutinis
namy dkiy pajamy dydis lemia didesnj vartojimg ir didéjancig
vidaus rinkai gaminanciy jmoniy gamybg

Vidaus rinkai gaminancios jmonés priima daugiau darbuotojy ir
didina darbo uzmokestj

Surenkama daugiau vartojimo mokescCiy (PVM, akcizy) |
valstybés biudzetg, atitinkamai didéja viesieji pirkimai

\/
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Realiame gyvenime eksporto atsigavimas SEB
vidaus rinkos automatiskai neisjudina (1)

Galimi ,trumpi sujungimai“  jvairiose ekonomin és grandin es
vietose:

Esant zemam gamybos pajégumy apkrovimo lygiui, padidéjus
eksporto uzsakymams, jmonés pirmiausia labiau iSnaudoja
esama personalg bei jrengimus ir tik véliau kuria naujas darbo
vietas

Esant dideliam nedarbo lygiui, jmonés neskuba kompensuoti
ISaugusio darbuotojy darbo kravio didesniu atlyginimu

1/
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Pagamintos produkcijos atsarg Yy lygis jau SEB
arteja prie rekordini y zemumy, taciau
gamybos paj egumy apkrovimas did eja letai

_ Gamybos paj égumy panaudojimas ir produkcijos
Gamybos pajégumy atsarg y lygis

apkrovimas auga, taCiau
tokiais tempais dar

negreitai bus atstatytas 20
. ~ . . . . 75
prieskrizinis lygis 15
70 10 Gamybos
Keistoka, kad pagamintos P anaudoimo
. . 5 lygis (proc.)
pr_odukcuos atsargy lygis o .
laikomas nepakankamu, — 0 Pagamintos
60
55

80 25

taCiau gamybos pajégumai . ?Qk:é’k%iyf.ne,e)
apkraunami tik 63 proc.

(netikrumas dél uzsakymu,

diferenciacija tarp eksporto
ir ,vidaus"“ jmoniuy)

-10

-15

-20

2004 m.2005 m.2006 m.2007 m.2008 m.2009 m.2010 m.

* Pramonés jmoniy vadovy atsakymy j apklausos klausimag ,Ar Jasy pagamintos produkcijos atsargos yra per didelés, pakankamos ar nepakankamos?“ balansas.
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Realiame gyvenime eksporto atsigavimas SEB
vidaus rinkos automatiskai neisjudina (2)

Net iSaugus eksportuojanciose jmonése dirbanciy zmoniy
pajamoms, namy dkiai nebdtinai skiria jas vartojimuli,
nukreipdami jas taupymui (valstybés vaidmuo, formuojant namy
tkiy ItkescCius!)

Ekonomikos nuosmukio metu jmonés ir namy tkiai labiau
linksta slépti mokescius, ypac jel jy nasta didinama, todél
didesnés valstybés biudzeto pajamos negarantuotos

Net ir padidéjus vieSiesiems pirkimams, jie nebdtinai pagyvina
vidaus rinka, nes gali bati skirti importui

\/
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Svarstomas PVM ir gyvento] Yy pajamy SEB
mokes c¢io didinimas ir socialinio draudimo
inaso mazinimas kelia rimt y abejoni y

Palyginti su situacija, kai valstybés biudzetas ir taip yra
pasirenges bet kada paremti Sodrg, tai negarantuoja
apciuopiamy privalumy, nebent didesnj finansiniy srauty
skaidrumg (galima tiksliau planuoti Sodros pajamas ir iSlaidas)

Gyventojy pajamy mokescio didinimas sumazina
disponuojamas (,j rankas") darbuotojo pajamas, tuo tarpu
mazeéjantis Sodros jnasas suteikia mokestine nauda darbdaviuli,
kurio valioje yra jg ,atiduoti“ darbuotojui (proporcingai keliant jo
atlyginimg) arba ne

PVM didinimo atveju mokestiné nasta uzkraunama tik namy
tkiams, todeél toks mokescCiy perskirstymo planas néra neutralus
darbdavio ir darbuotojo atzvilgiu

\//
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Ciskalinio deficito maz  éjima 2011-2012 m. SEB
oranasauja prasid esiantis ekonomikos

Kilimas, tuo tarpu vyriausyb es veiksmai kol

Kas sunkial ,ap c€iuopiami*

ValdZios sektoriaus balansas (proc. BVP, ESS'95)

T T T T T - T - T T T T
05 04
13 0
- -1,5
-1,9
-3,2 -3,3
-3,6
-8,9

2000m. 2001m. 2002m. 2003m. 2004m. 2005m. 2006m. 2007m. 2008 m. 2009 m. 2010P 2011P 2012P

m/
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Mokes &iy nastos didinimo ir mazinimo SEB
priklausomyb e nuo kredito reitingo

ES Saliy mokes €iy nastos didinimas ir mazinimas 2009 m. pagal
S&P kredito reiting g (priemoni y skai€ius iS galim y 5 mazinan €iy
ir 4 didinan €iy*)

BB+ | s s 5 : —
BBB : : : :
BBB-
BB+
BB

5 4 3 2 1 0 1 2 3 4

* Diagramoje jtrauktos mokesciy nastg didinancios priemoneés: 1) bendrojo PVM tarifo padidinimas; 2) PVM lengvaty sumazinimas; 3) akcizo mokesc¢iy padidinimas; 4) bendrojo GPM
tarifo arba atskiry pajamy grupiy apmokestinimo padidinimas. MaZinancios priemonés: 1) PVM tarifo sumazinimas; 2) PVM mokéjimo termino pailginimas arba PVM permokos graZzinimo
termino sutrumpinimas; 3) GPM tarifo sumaZinimas arba skirtingas apmokestinimo grupes apibréZian¢iy pajamy riby padidinimas; 4) pelno mokes¢io sumazinimas; 5) pagreitintas

pagrindinio kapitalo nuraSymas.
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Baltijos 3alys yra toli pazengusios SEB
mokes ¢iy sistem y supanas ejimo keliu,

taciau tolesnis | y harmonizavimas

nejmanomas be politin es valios (1)

PVM tarifo pozidriu Lietuva, Latvija ir Estija yra beveik vienodoje
padétyje, taCiau skiriasi PVM lengvaty taikymo ,filosofija“
(vienoje barikady puséje — Lietuva ir Estija, kitoje — Latvija)

Akcizo mokesciy minimaly dydj reglamentuoja ES, taciau
apmokestinimo nasta Lietuvoje néra didesné nei Latvijoje ir
Estijoje (iSskyrus benzing)

\/
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Baltijos Sali y prid étin és vert és mokes ¢io SEB
sistemos: latvial labiau nei lietuvial Ir
estai ,myli“ PVM lengvatas

Pagrindinis PVM tarifas ir lengvatos 2010 m. (proc.

_

Pagrindinis tarifas

Lengvatiniai tarifai

Kadikiy maistas - 10 -
Vaistai, medicinos jranga 5% ** 10 9
Keleiviy vezimas - 10 -
LaikraSciai, zurnalai - 10** 29 9ne
Knygos Qx* 10% -
Siluminés energijos, karsto vandens tiekimas gyventojams 9 10 -
Elektros ir dujy tiekimas gyventojams - 10 -
Malky tiekimas gyventojams - 10 -
Apgyvendinimo paslaugos - 10%# 9

* Kompensuojamieji vaistai ir medicinos jranga.  ** ki 2010 m. gruodzio 31 d. = Iki 2010 m. rugpjacio 31 d. = Komerciniy skelbimy ir erotinio pobadzio

leidiniams taikomas standartinis PVM tarifas. # Vadoveéliai ir autoriniai literatdros kariniai. ## Nuo 2010 m. geguzes 1 d.

Saltinis: Europos Komisija, LR Pridétinés vertés mokesgio jstatymas, Latvijos mokeséiy inspekcija, Sorainen.

c/
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Baltijos Sali y akcizo mokes €iy sistemos: SEB
akcizini y preki y apmokestinimas
Lietuvoje vienas IS lengviausi y

Pagrindiniai akciz y tarifai 2010 m. sausio 1 d.

Minimalus
Lietuva | Latvija | Estija W Matavimo vienetas
akcizas

Benzinas (besSvinis) 434 EUR/1000 |
Dyzeliniai degalai 274 330 393 330 EUR/1000 |
Proc. mazmeninés
. . (jskaitant visus mokescius)
Cigaretés** 59,7 64,1 65,9 57,0% populiariausiy cigarediy
kainos
EUR/hI 1 proc. faktinés
Alus 2,46 3,08% °,43 1,87 alkoholio koncentracijos
Vynas 57,3 63,5 73,1 0 EUR/hI
Etilo alkoholis 1279,0 1256,5 1418,8 1000 EUR/hI gryno etilo alkoholio

* Europos Tarybos nustatytas minimalus akcizas. ** |skaitant specifinj ir vertybinj akcizo elementg. # 57 proc. reikalavimas netaikomas valstybéms, kurioms taikomas 101
euro minimalaus vertybinio akcizo elemento reikalavimas. ## Ne maZziau kaip 5,65 euro uz hektolitra.

——
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Baltijos 3alys yra toli pazengusios SEB
mokes ¢iy sistem y supanas ejimo keliu,

taciau tolesnis | y harmonizavimas

nejmanomas be politin es valios (2)

Pelno mokescio nasta Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje yra
identiSka, jei remtumés prielaida, kad Estijoje dividendams
skiriama 70 proc., o reinvesticijoms — 30 proc. {moniy uzdirbto
pelno

Bendra gyventojy pajamy mokescio ir socialinio draudimo
imoky (tenkanciy darbdaviui ir darbuotojui) nasta Lietuvoje
yra maziausia — 54,89 proc., po to seka Estija — 58,2 proc. ir
Latvija — 59,09 proc.

\/
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Baltijos Sali y tiesiogini y mokes éiy SEB
sistem y palyginimas: panasum y daugiau
nei skirtum y

Pagrindiniai tiesiogini y mokes €iy ir jmok y tarifai 2010 m. sausio 1 d. (proc.)

—

Pelno mokestis

Gyventojy pajamy mokestis 15 26 21
- dividendy pajamy 20 10 21
Socialinio draudimo jmokos** 39,98 33,09 37,2
- darbdavio 30,98 24,09 34,4
- darbuotojo 9 9 2,8

* Nepaskirstytam pelnui taikomas O proc. tarifas. ** |skaitant privalomojo sveikatos draudimo (Lietuvoje) ir nedarbo draudimo (Estijoje) jmokas.

Saltinis: KPMG, LR Gyventojy pajamy mokesgéio jstatymas, LR Pelno mokesgéio jstatymas.

&/
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Baltijos Sali y politikos koordinacija yra SEB
imanoma net ir konkuruojant tarpusavyje

Baltijos Salys turéty labiau koordinuoti savo mokesciy politika,
siekdamos isvengti destruktyvios konkurencijos mokesciy
tarifais, kuri lemty valstybés biudzeto problemas (nacionalinio
biudzeto pajamy ir BVP santykis Baltijos Salyse ir taip yra vienas
IS maziausiy ES)

Zaidimo taisykliy fiksavimas tam tikrose srityse leidzia
konkurencijos dvasiai dvigubai atsiskleisti kitose

Specializacija gaminti konkre€ius produktus ir paslaugas,
skirtingus nuo kaimyniy, leisty iSvengti tiesioginés konkurencijos
Baltijos ir treC€iyjy Saliy rinkose

L
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,Vidin és* devalvacijos poreikis Siemet bus SEB

daug mazesnis, 0 2011-2012 m. jau galima
tik etis nedr gsaus atlyginim y augimo

Vidutinio m énesinio bruto darbo uzmokes €io metinis pokytis (IV ketv., be

I], proc.)
19,1 18,5
13,0
10,9
8,5
5,3 55

SSS (-1,0*
N

~
SN

-8,7

2010P  2011P 2012P

2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 20 07 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m.
| ketv.

* Ankstesné SEB banko prognozé.
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Darbo s anaud y sumaz éjimas Baltijos SEB
Salyse buvo gerokai didesnis nei kitose
ES Salyse

Metinis nominali y darbo s gnaud y pokytis 2010 m. | ketv. (proc.)

10,5
7,4

44 a5 90
3.2
1,7 20 21 23

09 12

00 01 03 0,5

-11,0
S 3 3 £ 2 g &8 & s 35 & &5 § & g & £ 5 £ 2 2 &
2 T = = = N =
> > L 3 5 % 8 ¥ § 8 £ 8 5 § & § & T § 35 §
! = O S > = =2 < o X ¥ =3 =1 > o > S = =2
= < L g o < =] = = o 12 a N c IS a = S
- - 7 s B > = g n x o
o > @ o

P 4

2

—

Saltinis: Eurostat.

_



Darbo uzmokes c¢io s gnaudos produkcijos SEB
vienetui nuolat kilo ekonomin es gerov es metais,
taciau kriz es akivaizdoje paniro jminus q

Darbo uzmokes €io sagnaud y produkcijos vienetui metinis
pokytis (proc.)

Euro zona

— Estija

™~ Lietuva

T T T S| .
& = Latvija

Saltinis: ECB, SEB banko skaig¢iavimai.
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Darbo nadumo ir darbo uzmokes é&io SEB

poky €ial ekonominio ciklo metu

Ekonominio pakilimo stadijoje vidutinio darbo uzmokescio plétra
Baltijos Salyse pranoko darbo naSumo augimg

Pradiniame ekonominio nuosmukio etape darbo uzmokescio
sgnaudos sumazéjo maziau nei vidutinis darbo uzmokestis, t.y.
darbo nasumas sumenko. Gamyba smuko labiau nei darbuotojy
skaicius.

Vélyvoje nuosmukio stadijoje darbo nasumas turéty pradéti
didéti, stabilizuojantis gamybai, o darbo viety skai€iui iSliekant
mazam. Kurj laikg darbo uzmokescio sgnaudos produkcijos
vienetui mazéja, nors vidutinis darbo uzmokestis nebekrenta.

L
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Darbo uzmokes &io lyginamoiji dalis BVP SEB

recesijos pradzioje toliau auga, ta c€iau
smarkial smunka jzengus | kilimo stadij q

Darbo uzmokes ¢io fondas ir verslo ciklas

Pelningumui iSaugus,

verslininkai neskuba * "
pasidalinti atsigavimo 35 10
,aisiais" su
samdomaisiais . ° RSt
darbuotojais, kol nedarbo 23 0 (proc. BVP)
lygis tebéra aukstas

32 5 Realaus BVP
Siuo metu darbo . L poisGros.
uzmokesgio ir BVP ot sie)
santykis yra didziausias 30 15
nuo Nepriklausomybés
atkl]rimO, nes m|netoj| 29 IEI IEI IEI IEI IEI IEI IEI IEI -20
korekcija dar nepraside¢jo g g8 8 8 8 28 38 8

Saltinis: Statistikos departamentas, SEB banko skaigiavimai.

1/35
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Registruotas nedarbo lygis jautriai SEB

sureagavo j PSD mokes €io peripetijas,
taciau smarkiai ugtel ejo ir apklausos b udu

nustatomas nedarbas

Nedarbo lygis (tyrimo duomenimis, vidutinis, proc.)

18,1

17,4
16,4 16,5 16,0
15,0

13,8 13,7

12,4

11,4

8,3

5,6 5,8

4,3

2000 m. 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. 2006 m. 20 O7 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m. 2010P 2011P 2012P
| ketv.

1/36
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Darbuotoj y skai €¢iaus tendencijos pagal SEB
ekonomikos sektorius: geriausiai darbo vietas
,Saugojo” viesasis sektorius ir energetika

Vidutinio s alyginio darbuotoj y skai €iaus metinis pokytis
UZimt yjy skai €ius (t akst.) 2010 m. | ketv. (proc.)
Sveikatos priezi @ra ir socialinis darbas
Svietimas
VieSasis valdymas ir gynyba
NT operacijos

Elektros, duj y ir vandens tiekimas

Zemés ukis -10,7
Informacija ir rySiai -11,4
I8 viso -11,8
Transportas ir saugojimas -13,2 :

Apdirbamoji pramon é -13,4
1800 «--ovrrrimrer s Fnansin é ir draudimo veikla -13,6
Vidaus prekyba -15,1

Administracin é ir aptarnavimo veikla -18,1

1200 T T rVT TV T T T T T |§gaunamojipramoné -19,3

Apgyvendinimo ir maitinimo paslaugos -22,5

Statyba  -30,9

Saltinis: Statistikos departamentas, SEB banko skaiciavimai. -35 -30 25 -20 -15 -10 -5 0
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Ekonomikos sektoriams atsigaunant SEB
nevienodu tempu, darbo | egos

paklausa atskiruose verslo

sektoriuose zenkliai skirsis (1)

Darbo jégos paklausa labiausiai Ggtelés eksportui
gaminanciose apdirbamosios pramonés, transporto jmonese

Antroje 2010 mety puséje galima tikétis teigiamy paklausos
poslinkiy statybos, nekilnojamojo turto, finansinio tarpininkavimo
sektoriuose

Vidaus prekyboje ir su ja susijusiuose paslaugy sektoriuose
darbo jégos paklausa isliks silpna didzigjg Siy mety dalj ir net
2011 m. pradzioje

\/
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Ekonomikos sektoriams atsigaunant SEB

nevienodu tempu, darbo | egos
paklausa atskiruose verslo sektoriuose
zenklial skirsis (2)

Ekstensyvig darbo rinkos plétrg stabdys darbdaviy siekis
pradinéje verslo ciklo kilimo stadijoje verstis su tuo paciu
personalu, didinant darbo kravj ir darbo nasumg

Jau dabar kai kuriose srityse atsiranda ,butelio kaklelio*
pozymial, kai darbo pasidla kokybiniu pozitriu neatitinka
paklausos (Barclays atvejis). Didéjant emigracijai, ateityje Si
problema taps dar astresné.

\/
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,2Energetin e¢“ infliacij g Siemet dar atsvers kit y SEB
preki y kain y defliacija, ta €iau kit gmet ir ypa €
2012 m. iSrysk es paklausos traukos veiksnys

1,6
11

Vidutin é metin & SVKI infliacija (proc.)

111

58

4,2
3,8

2.7 3,0

2,0

1,2 11

0,0

-1,1

2000m. 2001m. 2002m. 2003 m.

* Ankstesné SEB banko prognozé.

2004 m. 2005m. 2006m. 2007m. 2008 m. 2009m. 2010 m. 2010P 2011P 2012P
geguzé

 —
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Bank y sistemoje jau pastebimi nedr asus SEB
meginimai aktyvinti kreditavim g, taciau judesius
varzo patirtos pastaraisiais metais traumaos

Metinis paskol y ir ind éliy pokytis (proc.)

53,6

48,9 46,9

0,7

52,5
39.7 E Paskolos O Ind éliai
1,6
23,9
212 22,0 05 2,6
17 18,9
’ 6,2
21 10,0
74 91 woy  (5.0X50) 8.0
0.0/4,0 5,05,0
o T T T T T T T T T
-4,7
-13,8

H o B M|

-12,9
2000 m. 2001 m. 2002m. 2003 m. 2004 m. 2005m. 2006 m. 20 07 m. 2008 m. 2009 m. 2010 m. |

2010P 2011P 2012P
ketv.

2000-2007 m. ir 2008-2011 m. duomenys néra grieztai palyginami del metodologijos skirtumuy.
* Ankstesné SEB banko prognozeé.

~
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