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Organizacija
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AS SEB Varahaldus
Torniméae 2
EE-15010 Talinas

subfondo SEB Choice Emerging Markets Fund

Schroder Investment Management Limited
Gresham Street 31
UK-Londonas EC2V 7QA



Bankas depozitoriumas:

Centriné administracija
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registratoriaus, perdavimc
tarpininko funkcijas) ir mok ¢jimo
tarpininkas

Fondo ir valdymo bendrows
auditorius:

Platintojas Liuksemburge:
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subfondo SEB Europe Flexible Fund
SEB Investment Management AB
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SEB Investment GmbH

Rotfeder-Ring 7
D-60327 Frankfurtas prie Maino

SEB AG

Ulmenstrasse 30
D-60325 Frankfurtas prie Maino

ir visi skyriai, antrires imores ir filialai, veikiantys

kaip bendrows akcijy platintojai



Bendroji informacija

SEB Sicav 1(toliau tekste — Fondas) — tai Liuksemburgo nedbweeikimo termino kintamo akcinio kapitalo invagimo
bendrow, kuriai taikoma 2002 m. gruodZio 20 d. Liuksemhudgolektyvinio investavimo subjektistatymo (toliau tekste —
[statymas) | dalis ir 1915 m. ruggjo 10 d. Komercini imoniy jStatymas. Bendr@évyra isteigta 1990 m. lapkfio 7 d. kaip
uzdaroji akcig bendro¢ (Société Anonymejos veikimo laikas — neribotas. Bendés\istatai paskelbti leidinyjéémorial C,
“Recueil des Sociétés et Associatiod®90 m. gruodzio 20 dstatai keisti kelet karty, paskutinis pakeitimas padarytas 2006 m.
rugpjicio 28 d., apieijleidinyje Mémorial C paskelbta 2006 m. rugie 28 d. Valdymo bendr@s, kuri buvoisteigta 1988 m.
liepos 15 d., veikd reglamentuojdstatymo 13 skyriaus nuostatos. Apie bendsgsteigimy leidinyje Mémorial Cpaskelbta 1988
m. rugpjicio 16 d.

Savo nuolatisie atsakomybje ir kontrokje esasias centrigs administracijos,iskaitant administravimo, registratoriaus ir
perdavimo tarpininko funkcijas valdymo bendtosavo éSomis perday bankui Skandinaviska Enskilda Banken S.Abankui,
kuris yra 1973 m. kovo 30 d. pagal Liuksembujgsfatymus neribotam laikgiegistruotas juridinis asmusociété Anonyméurios
registruotos buveirs adresas yra 6a, Circuit de la Foire Internatmnial1347 Liuksemburgas (toliau tekste - admiaigtno
tarpininkas ir atitinkamai — registratorius ir paviino tarpininkas).

Atlikdamas administravimo tarpininko funkcijas, riias bankas atliks tam tikrsu Fondo administravimu susijasveikla,
iskaitant investicinj vienety grynosios turto veés apskaiiavima ir apskaitos paslaugeikima Fondui.

Atlikdamas registratoriaus ir perdavimo tarpininkmkcijas, mirttas bankagformins visus investicimi vienety pasiraSymus,
iSpirkimus ir perdavimus béfegistruos Siuos sandorius Fondo investicirienet, savininky registre.

Pagrindinis Fondo tikslas — investuoti turiméSalsi apyvartinius vertybinius popierius ir iteistina bet kokios @Sies tur taip,
kad ity paskirstyta rizika ir sudarytos galimyginvesticini; vienety savininky turétojams pasiekti kapitalo padiiima, pelm arba
subalansuoti augignr pelm. Fondas investuoja ilgam laikotarpiui ir thdFondo investicini vienety pirkimas tugty bati laikomas
vidutinés trukmnes ir ilgalaike investicija. Kad pasieksavo pagrindintiksla, Fondas pirmiausiai sieks gautiay iS nuosavybs
vertybiniy popieriy ir (arba) i5 vertybinj popieriy su fiksuotomis pakanomis.

Siuo metu investicimi vienet; savininkai gali disponuoti trimis subfondais:
e SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund
e SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund
e SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fund

Valdymo bendro¥ priemé sprendim iSleisti keliy klasiy investicinius vienetus:

e ,C"arba ,HNWC" klas:s akcijas, uz kurias sukaupti dividendai yra inuegmi;
o D*klasés akcijas, uz kurias sukaupti dividendai yra pas&imni ir iSmokami.



Uz D" klasés akcijas gali bti mokami dividendai. Uz ,C* klass akcijas gautas pelnas yra kapitalizuojamass! tdid akcijy
verte, palyginti su D" klags akcijomis, padiés proporcingai uz D" klass akcijas iSmodty dividend; suma.

Be to, bendro¥ gali iSleisti akcijas, kurios skirtos tik instiméams investuotojams (,I* klas akcijos). ,HNWC*" klags akcij
valiuta apdrausta nuo subfondo ba&giwaliutos kurso svyravim

Trys subfondai Siuo metuidd tokiy klasiy akcijas:

e SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund
o JAV doleriais iSreikStas ,C" klas akcijas, uz kuriuos sukaupti dividendai yra Btuejami ISIN
LU0037256269

e SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund
o Eurais iSreikStas ,C* klas akcijas, uz kuriuos sukaupti dividendai yra stuejami ISIN LU0070133888

e SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fund

o Eurais iSreikStas ,C* klas akcijas, uz kuriuos sukaupti dividendai yra stuejami ISIN LU0545959057

o Eurais iSreikStas ,ID" klass instituciniams investuotojams skirtas akcijaskuizas sukaupti dividendai yra
paskirtimi ir iSmokami ISIN LU0545959560

o Eurais iSreikStas ,HNWC" klas akcijas, uz kuriuos sukaupti dividendai yra stuejami ir kuriy valiuta
apdrausta nuo subfondo bazrvaliutos kurso svyravimlSIN LU0545959644

o Svedijos kronomis iSreikstas ,C* kkss akcijas, uZ kurias sukaupti dividendai yra itwe@mi ISIN
LU0545959131

o Svedijos kronomis iSreikstas ,ID" klas instituciniams investuotojams skirtas akcijaskugias sukaupti
dividendai yra paskirstomi ir iSmokami ISIN LUO5453187

o Svedijos kronomis isreikstas ,HNWC" kkssakcijas, uZ kurias sukaupti dividendai ra invejgtmi ISIN
LU0545959727

Vienai akcijai tenkatia gryraja turto vert, taip pat j emisijos ir iSpirkimo kainas, kurios Liuksemburge Svedijoje
apskatiuojamos kasdien bankdarbo dienomis, galima suzinoti bendsswegistruotose buveise, valdymo bendreje, banke
depozitoriume ir i5 maimo tarpininkg.

Be to, emisijos ir iSpirkimo kainas bei kitsvarbiy informacip investuotojai gali suZinotiut Saliy, kuriose pardavigjamos
bendros akcijos jstatymy arba kit susijusi teises akt, leidZziama forma.

Yra skelbiama metin ir pusmetig bendroés finansit atskaitomyb. Tokig finansirg atskaitomyk, pardavimo prospeit
valdymo nuostatus bei visu Fondu susijusiinformacip akcininkai gali gauti valdymo bendrés/ registruotose buveise, banke
depozitoriume arba i$ wignokejimo tarpininky.



Valdytojy ataskaita

Gerbiami akcininkai,

Sioje ataskaitoje norime jums pateikti bendros ekoinés aplinkos, svarbiauskapitalo rink; plétros, niisy investavimo politikos
ir masy neribotos veiklos trukas investavimo bendrég SEB Sicav Ir jos subfond:

e SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund
e SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund
e SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fund

veiklos apzvalg.

Metiné ataskaita agpia 2010 m. sausio 1 d. — gruodzio 31 d. laikgtarp

Norétume jums pagkoti uz pasitikjima ir kartu patikinti, jog dsime visas pastangas pateisifigy apsisprendim investuotii
masy fonda.

Atsigavimo tempai ktéja

Po pirmajame pusmetyje pasireiSkusio rySkaus ekikmsmatsigavimo 2010 m. viduryje pasaulio ekonorsikaugimas &l
suktéjo. Tatiau ekonomikos nuosmukis nebuvo toks staigus, ko#titkgiau baimintasi. Besivysté&ios rinkos isliko
dinamiSkiausiu pasaulio ekonomikos segmentu, kuaktyvumas buvo naudingas pramamis | ekspory orientuotoms
valstykems, pvz., Vokietijai ir Svedijai. Tadl siekdamos idvengti perkaitimo ir naujpekuliacini burbuly pavojaus, kai kurios
Salys savaikio augimy Siek tiek pristabé O Salyse, kuriose yra didZiulivalstybinio ir privataus sektoriagsiskolinimo problem,
ekonomikos atsigavimas buvo santykinai kuklus. $piakartotinai imantis ekonomikos skatinimo priemodAV labai daznai &
kildavo bain¢ d¢l naujos galimos recesijos (pakartotino nuosmukio).

Zaliavy kainos pristabdé kainy augima

Savo ruoZtu ekonomikos atsigavintydéjes Zaliaw kainy kilimas iS5 pagrind pakeit kainy tendencijas. ki Siol Zymesnis
infliacijos augimas buvo tik kai kuriose besivystmse rinkose. Kalbant apie centtinbanky nustatytus infliacijos rodiklius,
pramonirgse valstybse situacija pablafp mazdaug aéant prie mei pabaigos. Téau bazii infliacija, t. y. iSskyrus energijos ir
maisto produkt kainas, daugumoje Saltebéra Zema. Tod susiipinima dél ekonomikos bkles JAV visada lydjo defliacijos
baime. Japonijoje ir toliau buvo pastebimos defliacijesdencijos.

Finansinés problemos, skolos ir finang kriz é

Dideliy 2010 m. pavasgir ruderi vykusiy neramum priezastis buvo skal kriz¢ Europos pinig sajungoje (EPS). Finansis
Graikijos bei kity ES periferini Saliy problemos galiausiai priveérEuropos gunga (ES) ir Tarptautipvaliutos fond (TVF) imtis
pagalbos priemoni bei sukurti stabilizavimo ford Kadangi tose Salyse bankai yra vieni iS pagrindikreditoriy ir dél ju
nesugebjimo vykdyti finansiniusisipareigojimus kili naujas pavojus finansiniam stabilumui, @g@bho priemoniy émesi ir
Europos centrinis bankas (ECB).



Pinigy politikos skirtumai

Ekonomikos atsigavimas reiSkr bendros pinig strategijos, kuri buvo priimta finansr ekonomikos krizeijveikti, pabaig.
Atsizvelgdamii ekonomikos nuosmukdefliacijos pavaj ir skoly kriz¢ svarbiausieji centriniai bankai tebesikaavo ekspansés
politikos. Planuat iSjimo iS krizés politika ECB nuklé velesniam laikui, o0 2010 m. rudgdaponijoje ir JAV ¥l buvo imtasi
ekonomikos skatinimo priemanpdidinant pinigr mas, rinkoje. Kai bazig palikany norma jau buvo ,lygi nuliui“, centrinis bankas
practjo didinti pinigyu mas ir uZ tuos pinigus pirkti valstyds skolos popierius. Kai kurie VakgEuropos bankai ir besivysténs
rinkos elgsi prieSingai — gerjancia ekonomir aplinka reagavo keisdamos takiikir sugrieztindamos pinig politika. Ryty
Europos Salys pasinaudojo visomjs/pliuty teikiamomis galimybmis sumaZzinti bazigpakikany norm.

Valiut y rinkos politin és jtampos apsuptyje

Ataskaitiniais metais valiutrinkos patyé kai kuriuos Zymius svyravimus. Pavyzdziui, iS @iadzalos eurui padarskoly krize, o
nuo met; vidurio k&l abejotinos ekonomits perspektyvos ir perspektyvos, kafll rus didinama pinig masg, JAV doleris patys
didé¢janti spaudim. Per visus ataskaitinius metus Japonijos jenaiki@asiek savo istorines 1995 m. aukStumas. Ekoneérsin
ivykiy prasné — devalvacija padeda ekonomikai atsigauti, kilinh&t®a atsigavim ir, kaip Japonijoje, sustiprina defliacines
tendencijas — padidino politiritampm. 2010 m. vasarreaguodamaKinijos eksporto pertekliaus sukelarptautir itampm, Kinija
atriSo savo valiutnuo JAV dolerio, leisdama juaniui trupilti.

Obligacijy rink y nepastovumas

Ataskaitiniais metais obligadij rinkos pasizyrjo nepastoviomis pakany normos tendencijomis. Rinkoje obligacijas
diferencijuota pagal pinigpolitika ir kreditingum. PavyzdZiui, nepaisant ataskaitimhet; pabaigoje pastélo sugizimo i buvug
lygi, pelningumas krito JAV ir pagrindisge EPS valstydse. [l ekonomikos bklés neapibéztumo, Zemos infliacijos ir laisvos
pinigu politikos pelningumas sumgb. Skoly krizé tapo ,skrydZioi kokyke* priezastimi, kuris kartais dwlavo naudingas
Vokietijos vyriausybigms obligacijoms, kuti pelningumas 2010 m. vasaros pabaigoje pasiekip Zemiausi lygi. Kita vertus,
pelningumas augo tose Salyse, kuriosdsiilgrieZztesas pinigy politikos. Be to, krizs apimtose Salyse, pvz., Graikijoje, Airijoje, ir
Portugalijoje @l didesres rizikos priemokos pastétas pelningumo digimas.

Akcij y rink y augimas tsiasi

Per ataskaitinius metugstsi akcijy rinky augimas. Teigiam impulsy didZia dalimi émé praneSimai apie teigiamus 3$gli
ekonomikos ir bendroyi veiklos rodiklius, tuo tarpu dl skoly krizés, susiipinimo dtl ekonomikos bkleés ir diskusij dél
reguliavimo protarpiais & biidavo giztamaj buvug lygi. DidZiausi pelnai uzfiksuoti Azijos, PigtAmerikos ir Siauts Europos
vertybiniy popieriy birZose. Vokietijoje ir JAV irgi pastebas poslinkis link didesninei vidutiniai pelm, tuo tarpu Japonija ir EPS
periferines valstylss telera paskutiase vietose.

Ekonomikos atsigavimas nepaisant padigusios rizikos

Pasaulio ekonomikos atsigavimasis ir 2011 m. Pagrindiniai rodikliai rodo, kad mpajame pusmetyje pasaulio ekonomiké v
turety kilti. Pirmiausiai po pakartotinio pinigir fiskalines politikos suSvelninimo pasvige JAV ekonomir perspektyva. Vis
délto besivystagiose ir ekonomiSkai silpnose Salyse augimo tempidlisi aukStesni negu daugumoje pramapiunalstybiy.
Augimo impulsas tebebus smarkiai prilaikomas, ¢yBalyse su dideliysiskolinimo lygiu. Euro zonoje augimo varikliu yra
Vokietija, o periferires valstylés smarkiai atsilieka.



Infliacija: did éja kilimo pavojus

Geerjant ekonomikos ir finangsistemos tklei kartu atsiranda ir didesnis infliacijos pavejurai labai akivaizdZiai pastebima
daugelyje besivyst&h rinky, kurih gamybos pa&gumai vis labiau senka, tuo tarpu daugelyje pramienivalstybiy dél
nepanaudojam paggumy ir didelio nedarbo infliacijos pavojus iSliks Zesnara&iau ctl iSlaidy, susijusi su Zaliaw kainy
did¢jimu, perlkelimo i produkt kainas, k galimai sustiprint valiuty devalvacija, gali kilti pavojus, kad infliacija Bxdickti. Be to,
tusti valstybi; izdai vyriausybes irgi véia kelti kainas.

Pinigy politikos ir finansy rink y perspektyvos

llgalaikis pakilimas obligacij rinkose dar labiau paastrins rizikos infws santyk Tikétina, kad kitas kapitalo rinkos padany
normos kilimas pirmiausiai bus sugijsu pinig politikos kurso pasikeitimu. Béau svarbiausi centriniy banky veiksmai bus
atsarg@s. Tesiantis skal krizei investuotojai kritiSkai stels pastang konsolidavimo paZangir toliau obligacijas diferencijuos
pagal kreditingumpir emitento rizik.

Kitaip negu obligacij rinkose, akcij rinkose tebevyrauja kilimas. Keg metais bendra@g atliko nam darbus ir dabar finansiskai
sustipgjo. Be to, ilgalaikis augimas uZztikrina galimybesdkbus gautas teigiamas galutinis rezultatas. Kgnemanyti, kad

pagrindiniy akciju rinky vertinimai yra peréti, jei palygintume su ankstesnmet, duomenimis ar kalilume apie alternatyvias
investicijas. Kaip belity, svarbiausiasegmes kriterijus — sugefiimas pasirinkti tinkamus sektorius ir akcjpaketus.

Liuksemburgas, 2011 m. sausis
SEB Asset Management S.A.

YR/ 7/ 4

R. Kémen M. Miiller

Pastaba. Sioje ataskaitoje minimi veiklos rezuitatspindi praeityje buvusibiikle ir neprognozuojaisimy rezultat.



Direktoriy valdyhy ataskaitos

SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund
Rinkos naujienos

Po vangios 2010 m. pradZios pasaulio akeipkose liau prasidjo pakilimas, nors @ neapibgZtos iSsivysiusiu Saliy

perspektyvos kainos ir toliau svyravo. Augimse rinkose gautas geras pelningumasgduldesnis nei iSsivygisiose rinkose ir
kurios @l to i stipresnio ekonomikos atsigavimo gavo didesaud, negu iSsivysiusios Salys ir d ko iSliko aukstos Zaliay
kainos.

Subfondo naujienos

Subfondo rezultatai buvo Siek tiek prastesni negieksasMSCI Emerging Markets Net Return Indedkciju pasirinkimas
Kor¢joje, Taivanyje ir Piat Afrikoje rezultatams tujo neigiam, poveilq, nors i5 dalies pati ats\eré naudingai pasirinktos akcijos
Turkijoje. Neigiam poveil turéjo ir nepakankamas Meksikos ir RjeAfrikos akcijy vertinimas, téiau tai iS dalies atsve
palankus akcij vertinimas Tailande.

Azijoje ir toliau teigiamai Zir¢jome | patraukly Koréjos akciy vert ir palankias ekonomineglggas, priimtirg Tailando akcig
ivertinimg ir geresnes pelno perspektyvas. Latylmerikoje rezultatai pagéjo dél neutralios pozicijos, kaid stiprios Salies
vidaus ekonomikos ir patraulglivertinimy palankiai buvo palankiai vertinta Brazilija. Kiteenus, rezultatai pablegp dél
neutralios pozicijos tada, kat¢ldherimo, susijusio su PigtAfrikos ekonomikos bkle, buvo nepakankamai vertinama Riéfrika.

Svedijos krona JAV dolerio ir smarkiausiai augushky valiuty atZvilgiu sustipgjo, kas neigiamai paveikSvedijos kronomis
iSreiksy subfond.

Ateities strategija
ISsivyiiusiy Saliy ekonomikos padtis labai skiriasi nuo augéim rinky, kurios turi geras pamatines prielaidas ir tvinias
vieSuosius, privé&ius ir bendrovi finansus. Netgi jei iSsivgdusiose Salysedl naujy piniginiy ir politiniuy ekonomirgs padties

stabilizavimo priemonj padictty rizika, kad bus auksta infliacijayertinimai iSliks patraukis ir laukiama, kad bus tvirtas pelno
augimas.

Pastaba. Sioje ataskaitoje minimi veiklos rezuitatspindi praeityje buvusibiikle ir neprognozuojaisimy rezultat.



Direktoriy valdyhy ataskaitos

SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund
Rinkos naujienos

Regioniniy rinky raida buvoivairi. Baltijos valstybi plétra vyko gerai ir dl gero makro ekonomikos atsigavimo bei Estijos
prisijungimo prie euro zonos jos pasigkpidinga kilima. Kita vertus, daug mazBaltijos Saliy rinky pastoviai gauna neigiam
graza, kuri atspindi ¥luojani makro ekonomikos atsigavimStambiausios regiono rinkos — Lenkija ir Turkijagavo priimtira,
graZa ir padidino savo dalapyvartiniy kotiruojamy vertybiniy popieriy dalyje,itraukdamog birzos grasus naujagnones, kurios
sukelé didesn tarptautiri susidondjima. Savo ruoZtu & to, kad vyriausyb kai kuriuose sektoriuogeede specialius mokesus ir
nacionalizavimo privéia pensiji sistem, Vengrija susidré su sunkumais.

Subfondo naujienos

Gera marza subfondas virSijo indgkdomura CEE ex Russia IndeXaip pat buvo &mingai gauti auksti vertinimai vidaus
lyginamosios gru¢s atZvilgiu beiMorning Star's Eastern Europe ex Ruskéegorijoje.

Subfondas buvo orientuotasktyw, vertybiniy popieriy pasirinkim, kuris vadinamas akaijpaket; pasirinkimu, o investicijo$
sektorius buvo santykinai ribotos. Kalbant apiésSapagrindigs investicijos buva didek reikSny indeksams turi¢ius Centrires
Europos VP, taip pat aktyvus investavimas visoaegimorese bei mazesise Baltijos Salj rinkose ir Balkanuose. Kita vertus,
per metus Turkijogtaka fondui buvo nedidel

GraZai didZiausi jtaka turéjo Baltijos valstybii bendro¥s, o neigiam poveilf pirmiausiai tuéjo maz; Baltijos rinky bendroes.

Svyruojargios regiono valiutos ir euras per metus Svedijamnés atzvilgiu Zymiai susilgjo, kas neigiamai pavetksubfondo
gryraja turto vert, isreikss Svedijos kronomis.

Ateities strategija

Misy investavimo strategija nesik@& ir mes toliau matome daug galimybiSiose santykinai neefektyviose rinkose,
pazadinatiose entuziazmaktyviai pasirinkti akcijas.

Prognozuojame, kad toliau vyks ekonomikos atsigasimridutiniSkai augs pelnas ir bus pagi vertinamos akcijos, kas 2011 m.

bus naudinga regiono raidai. Be to, vertinantafuntaudinga bus tai, kad kai kuriose mazssn3alyse nuolat yra pagrindas
mazesims rizikos premijoms.

Pastaba. Sioje ataskaitoje minimi veiklos rezuitatspindi praeityje buvusibiikle ir neprognozuojaisimy rezultat,.



Direktoriy valdyhy ataskaitos

SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fund

Rinkos naujienos
Europos akcij rinka (euro terminais vertinandSCI Europg metus baig tvirtai palyginti su gana vidutine bendra metimgZg.

Jei bends indeksoMSCI Europe IndegraZzos rodikl baty galima suvokti kaip vidutinmetin, tada veiklos rezultatas buvo koks
tik nori, tik ne vidutinis ar silpnas. Atskiruoseksoriuose ir geografirse rinkose buvo pastéb beveik precedento netutiio
dydZio skirtingumai.

Zymius teigiamus @gZos rodiklius paprastai pasiektskiros bendras bei sektoriai, kuriemgakos turi naujjy rinky augimas bei
apskritai Europos Siaég akcij rinkos. Kitame spektro gale, kur matyti aiSkiaigi@mi metiniai gaZos rezultatai, buvo bendrisy
sektoriai ir rinkos, kurioms labai didgitaka turéjo didzZiausiaisiskolinimy krizé Piety Europoje.

Subfondo naujienos

Pirmoji subfondo prekybos diena (pradZios dat2010 m. spalio 13 d. Per metus subfondo veikloslt&ai (nuo pradZios datos
iki mety pabaigos) buvo labai patenkinami, vertinant tibkadiwiais skatiais, tiek ir palyginant su lyginamuoju indekMSCI
Europe

Prie bendro teigiamo metinio subfondo veiklos restol prisi¢tjo tvirtas akcijy kainy didéjimas daugelyje pagrindinifondo
pasirinkiy akciju paket,, pagrinding klaidy iSvengimas pasirenkant individualias akcijas taiagdidel bendra akcij rinky jtaka
fondui kylartioje Europos akaij rinky aplinkoje.

Akcijy, kurios vidutiniSkai per metus fondui 8w 80-90%jtakos, pasiskirstmazdaug 25 individualiuose akgipaketuose. Jei

kalbésime apie pramass jtaka subfondui, buvo aiSkus polinkis pramorts, chemijos ir automobili pramors sektorius, o

santykinai maziau kapitalo paskirstyta tipiSkai tiviems (Europos) jtakos turigioms Sakoms, pvz., bankininkystei,
telekomunikaciy ir komunaliniy paslaug sektoriui.

Ateities strategija

Subfondo investavimo strategija iSlieka nepakitasy. bus pamatinis einantis aukStyn akgijasirinkimas lanksoje bendroje
akciju rinky sistemoje. Kaip subfondo valdytgjpagrindirt masy kasdieg uzduotis — nustatyti ifvertinti atskiy bendrowvi,
kurias ap¢pia fondas, pamatinius dalykus. Tai kartu su takmutimakro ekonominiu persidengimu suformuoja subfon

trumpalaikio ir vidutirgs truknes investavimo kryptis.

Kai buvo rengiama Si ataskaita, investavimo klireagdiko tose ribose, kurias laikytume fondui esamtamomis.

Pastaba. Sioje ataskaitoje minimi veiklos rezuitatspindi praeityje buvusibiikle ir neprognozuojaitsimy rezultat..



Investicijy struktira
gruodis 31, 2010

SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, i$ viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina veré grynojo
10/12/31 uUsD turto
Apyvartiniai vertybiniai popieriai,
jtraukti j oficialyji birzos prekybos grasa
Akcijos
Brazilija
Banco Bradesco ADR 163.893 UsbD 20,290 3.325.388,97 1,38
Banco Itau PN 40.651 BRL 39,790 974.399,67 0,40
BM&F Bovespa 137.456 BRL 13,130 1.087.227,38 0,45
BR Malls Participacoes 109.300 BRL 17,100 1.125.921,80 0,47
BR Properties 71.800 BRL 18,160 785.474,77 0,33
Bradespar Pref 31.200 BRL 43,320 814.207,31 0,34
Brasileira Distribuicao Pao Acucar ADR 38.300 uUsD 41,980 1.607.834,00 0,67
Cia Energetica de Minas Gerais ADR 88.723 UsD 16,590 1.471.914,57 0,61
Cia Energetica de Minas Gerais Pref 22.750 BRL 26,710 366.055,76 0,15
Companhia De Bebidas Das Americas ADR 39.585 UsD 31,030 1.228.322,55 0,51
Companhia de Concessoes Rodoviarias 62.506 BRL 46,900 1.765.982,95 0,73
Cyrela Brazil Realty 118.821 BRL 21,850 1.563.999,46 0,65
Estacio Praticipacoes 12.684 BRL 27,000 206.306,04 0,09
Gerdau ADR 117.900 usD 13,990 1.649.421,00 0,68
lochpe Maxion 44.700 BRL 24,100 648.957,89 0,27
Itau Unibanco Banco Multiplo ADR 236.877 usD 24,010 5.687.416,77 2,35
Lojas Renner 35.100 BRL 56,400 1.192.554,33 0,49
OGX Petroleo E GAS participacoes 53.100 BRL 20,000 639.759,10 0,26
Petroleo Brasileiro 64.699 BRL 30,550 1.190.695,57 0,49
Petroleo Brasileiro ADR 52.200 UsSD 37,840 1.975.248,00 0,82
Petroleo Brasileiro Prefenrence ADR 102.825 usD 34,170 3.513.530,25 1,45
Ultrapar ADR 7.300 USsD 64,620 471.726,00 0,20
Ultrapar Participacoes Pref 11.088 BRL 105,100 702.017,42 0,29
Vale ADR 158.264 usD 30,220 4.782.738,08 1,98
Vale do Rio Doce ADR 94.400 UsSD 34,570 3.263.408,00 1,35
Brazilija, i$ viso 42.040.507,64 17,41
Kinija
Asiainfo Linkage Inc 12.200 UsD 16,570 202.154,00 0,08
China Construction Bank 5.104.790 HKD 6,970 4.577.046,66 1,90
China Mobile 504.000 HKD 77,200 5.005.212,46 2,07
China National Building Material 286.000 HKD 17,820 655.614,29 0,27
China Suntien Green Energy Corp 874.000 HKD 2,190 246.223,91 0,10
CNOCC Ltc 2.234.500 HKD 18,440 5.300.489,23 2,20
Golden Eagle Retail Group 487.000 HKD 19,160 1.200.325,81 0,50
Industrial & Commercial Bank of China 6.160.275 HKD 5,790 4.588.316,25 1,90
PetroChina Co Ltd 1.350.000 HKD 10,160 1.764.420,75 0,73
Tencent Holdings Limited 46.400 HKD 168,900 1.008.143,39 0,42
Kinija, i§ viso 24.547.946,75 10,17
Cekijos Respublika
Komercni Banka AS 3.678 CZK 4.435,000 872.189,10 0,36
Cekijos Respublika, i§ viso 872.189,10 0,36



SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, i8 viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina ver¢ grynojo
10/12/31 USD turto
Egiptas
Commercial International Bank 85.928 EGP 47,400 701.634,36 0,30
Talaat Moustafa Group 332.429 EGP 8,630 494.205,41 0,20
Egiptas, iS viso 1.195.839,77 0,50
Honkongas
Bank of Communications 1.392.000 HKD 7,830 1.402.089,31 0,58
Beijing Enterprises 136.000 HKD 48,200 843.258,30 0,35
Belle International Holdings 859.000 HKD 13,140 1.451.988,61 0,60
Changsha Zoomlion Heavy Industry 328.800 HKD 17,560 742.730,06 0,31
China Mengniu Dairy 391.000 HKD 20,600 1.036.140,52 0,43
China Shenhua Energy 456.500 HKD 32,600 1.914.401,66 0,79
Franshion Properties China 4.348.420 HKD 2,340 1.308.946,88 0,54
Hidili Industry International Development 828.000 HKD 6,570 699.794,27 0,29
Parkson Retail Group 774.500 HKD 11,980 1.193.583,81 0,49
Ping An Insurance H 404.500 HKD 86,900 4.521.817,01 1,88
Poly Hong Kong Investment 1.415.000 HKD 7,600 1.383.390,25 0,57
ZTE Corporation 226.000 HKD 30,900 898.341,78 0,37
Honkongas, iS viso 17.396.482,46 7,20
Vengrija
MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt 24.523 HUF 20.790,000 2.457.242,92 1,02
OTP Bank 117.471 HUF 5.020,000 2.842.198,39 1,18
Vengrija, iS viso 5.299.441,31 2,20
Indija
Bharat Heavy Electricals 24.981 INR 2.323,700 1.298.187,48 0,54
Glenmark Pharmaceuticals 69.415 INR 362,100 562.120,46 0,23
HDFC Bank 39.330 INR 2.346,350 2.063.784,20 0,85
ICICI Bank 48.205 INR 1.145,100 1.234.477,11 0,51
Infosys Technologies 43.386 INR 3.442,750 3.340.432,03 1,38
Jaiprakash 245.314 INR 105,850 580.711,91 0,24
Larsen & Toubro 20.299 INR 1.976,100 897.079,85 0,37
Reliance Industries 91.680 INR 1.058,700 2.170.676,27 0,90
Tata Consultancy 50.385 INR 1.165,650 1.313.460,36 0,54
Tata Steel 73.777 INR 680,400 1.122.620,16 0,46
Indija, i$ viso 14.583.549,83 6,02
Indonezija
Astra Intl 121.000 IDR 54.550,000 732.661,05 0,30
Bank Mandiri 1.845.000 IDR 6.500,000 1.331.167,50 0,55
Indocement Tunggal Prakarsa 580.500 IDR 15.950,000 1.027.746,22 0,43
Telekomunikasi Indonesia 634.500 IDR 7.950,000 559.914,52 0,23
United Tractors 528.000 IDR 23.800,000 1.394.870,40 0,58
Indonezija, i viso 5.046.359,69 2,09



SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, i8 viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina ver¢ grynojo
10/12/31 USD turto
Piety Kor éja
Cheil Communication 87.010 KRW 13.850,000 1.061.923,98 0,44
Daegu Bank 106.820 KRW 15.600,000 1.468.424,63 0,61
Hyundai Department Store 11.286 KRW 139.500,000 1.387.358,63 0,57
Hyundai Electronics 15.290 KRW 24.000,000 323.365,15 0,13
Hyundai Engineering & Constructing 15.112 KRW 72.300,000 962.797,00 0,40
Hyundai Heavy Industries 2.726 KRW 443.000,000 1.064.152,98 0,44
Hyundai Mobis 5.348 KRW 284.500,000 1.340.751,08 0,56
Hyundai Motor 30.596 KRW 173.500,000 4.677.767,36 1,94
KEPCO Plant Service & Engineer 11.604 KRW 52.400,000 535.813,30 0,22
KT Corp 25.080 KRW 46.250,000 1.022.147,94 0,42
KT Corp ADR 6.318 UsD 20,800 131.414,40 0,05
LG Chemical 9.047 KRW 391.000,000 3.117.136,61 1,29
LG Engineering & Construction 20.401 KRW 116.000,000 2.085.373,89 0,86
LG Household & Health Care 3.933 KRW 390.000,000 1.351.646,24 0,56
Posco 3.580 KRW 487.000,000 1.536.336,95 0,64
Samsung Electronics 12.752 KRW 949.000,000 10.663.972,21 4,42
Samsung Fire and Marine 14.410 KRW 225.000,000 2.857.070,70 1,18
Samsung Heavy Ind. 39.240 KRW 41.200,000 1.424.625,46 0,59
Shinhan Financial 75.840 KRW 52.900,000 3.535.318,00 1,46
SK Energy 11.505 KRW 194.000,000 1.966.811,96 0,81
Piety Kor éja, i$ viso 42.514.208,47 17,59
Meksika
Southern Copper 43.100 uUsD 48,740 2.100.694,00 0,87
Meksika, i$ viso 2.100.694,00 0,87
Peru
Buenaventura ADR 18.239 uUsD 48,960 892.981,44 0,37
Credicorp 10.098 USD 118,910 1.200.753,18 0,50
Peru, i$ visc 2.093.734,62 0,87
Lenkija
KGHM Polska Miedz 7.326 PLN 173,000 428.979,36 0,18
Polski Koncern Naftowny 56.778 PLN 45,800 880.174,85 0,36
Powszechna Kasa Oszczednosci 148.533 PLN 43,350 2.179.392,45 0,91
Lenkija, i$ viso 3.488.546,66 1,45
Rusija
CTC Media 24.500 UsD 23,430 574.035,00 0,24
Gazprom ADR (USD London) 307.964 USD 25,250 7.776.091,00 3,22
Globaltrans Investment 20.288 uUsD 17,000 344.896,00 0,14
JSC MMC Norilsk Nickel ADR (London) 66.626 USD 23,670 1.577.037,42 0,65
Lukoil ADR 42.850 UsD 56,500 2.421.025,00 1,00
Mechel ADR 36.000 USD 29,230 1.052.280,00 0,44
Mobile Telesystems ADR 42.392 uUsD 20,870 884.721,04 0,37



SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, i8 viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina ver¢ grynojo
10/12/31 uUsD turto
Novatek OAO - GDR 8.350 uUsD 119,500 997.825,00 0,41
Rosneft Oil GDR 207.787 UsD 7,160 1.487.754,92 0,62
Severstal GDR (London) 57.350 UsD 16,850 966.347,50 0,40
Rusija, i$ viso 18.082.012,88 7,49
Piety Afrika
African Rainbow Minerals 13.928 ZAR 210,100 442.319,30 0,18
FirstRand 465.769 ZAR 19,510 1.373.564,09 0,57
Foschini 62.411 ZAR 90,000 849.033,31 0,35
Gold Fields (zA) 42.301 ZAR 120,600 771.114,77 0,32
Impala Platinum 34.732 ZAR 232,960 1.223.016,26 0,51
MTN Group 26.129 ZAR 134,420 530.893,93 0,22
Raubex Group 128.678 ZAR 23,350 454.163,54 0,19
Sasol 5.519 ZAR 346,280 288.874,28 0,12
Shoprite Holdings 43.814 ZAR 99,650 659.950,38 0,27
Piety Afrika, i$ viso 6.592.929,86 2,73
Taivanas
Acer Inc 745.223 TWD 90,100 2.302.905,08 0,95
Asustek Comp GDR 3.765 uUsD 40,250 151.541,25 0,06
Asustek Computer 172.600 TWD 277,000 1.639.779,89 0,68
Cathay Financial Hidg 578.343 TWD 51,700 1.025.512,65 0,42
China Steel 1.026.349 TWD 33,500 1.179.247,23 0,49
China Steel GDR 49.532 UsD 22,750 1.126.853,00 0,47
Chinatrust Financial Holding 3.718.312 TWD 21,400 2.729.132,35 1,13
Chunghwa Telecom ADR (USD) 88.800 UsD 25,270 2.243.976,00 0,93
Far Eastern Textile 672.960 TWD 49,400 1.140.200,42 0,47
High Tech Computer 25.000 TWD 900,000 771.698,25 0,32
Hon Hai Precision - GDR 267.065 UsD 8,070 2.155.214,55 0,89
Hon Hai Precision Industry 239.945 TWD 117,500 966.973,49 0,40
Pegatron 69.044 TWD 42,000 99.458,11 0,04
Taiwan Cement 1.632.633 TWD 32,800 1.836.654,26 0,76
Taiwan Semiconductor 2.368.206 TWD 71,000 5.766.905,34 2,39
Taiwan Semiconductor ADR 80.029 uUsD 12,540 1.003.563,66 0,42
WPG Holdings 474.000 TWD 56,300 915.275,28 0,38
Taivanas, iS$ viso 27.054.890,81 11,20
Tailandas
Bangkok Bank (Foreign) 449.900 THB 147,000 2.193.906,30 0,91
Banpu (Non Voting Dep Receipt) 50.300 THB 792,000 1.321.532,70 0,55
Kasikornbank (Non Voting Dep Receipt) 618.500 THB 125,500 2.574.946,31 1,07
PTT (Non Voting Dep Receipt) 268.100 THB 320,000 2.845.978,01 1,19
Thai Oil Public Company (F) 679.300 THB 78,250 1.763.318,27 0,73

Tailandas, iS$ viso 10.699.681,59 4,45



SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund

Vertybiniai popieriai ISpirkimo terminas Turimi VP, 8so Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina verg¢ grynojo
10/12/31 uUsD turto
Turkija
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi 61.726 TRY 23,400 938.524,00 0,39
TAV Havalimanlari 184.928 TRY 7,480 898.805,38 0,37
Tupras-Turkiye Petyrol Rafinerileri 48.192 TRY 38,600 1.208.714,26 0,50
Turk Telekomunikasyon 329.924 TRY 6,500 1.393.441,23 0,58
Turkiye Garanti Bankasi 435.162 TRY 7,820 2.211.154,61 0,92
Turkiye Halk Bankasi 113.575 TRY 13,100 966.752,79 0,40
Turkiye Is Bankasi 448.816 TRY 5,500 1.603.955,86 0,66
Turkiye Sinai Kalkinma Bk TRY1 486.944 TRY 2,610 825.811,48 0,34
Turkija, i$ viso 10.047.159,61 4,16
Jungtiné Karalysté
Uralkali GDR 21.150 UsD 36,720 776.628,00 0,32
Jungtiné Kralysteé, i$ viso 776.628,00 0,32
Jungtinés Amerikos Valstijos
Eurasia Driling GDR 15.000 UsD 32,500 487.500,00 0,20
Vivo Participacoes 30.444 USsD 32,590 992.169,96 0,41
Jungtinés Amerikos Valstijos, i$ viso 1.479.669,96 0,61
Akcijos, i§ viso uUsD 235.912.473,01 97,69
Apyvartiniai vertybiniai popieriai,
itraukti i oficialyjj birZos prekybos gra3a, i viso uUsbD 235.912.473,01 97,69
Kiti apyvartiniai vertybiniai popieriai
Varantai
Vokietija
Deutsche Bank Warrant Call 28.02.18 1.273.168 usD 3,410 4.341.502,88 1,80
Vokietija, i$ viso 4.341.502,88 1,80
Varantai, i$ viso usD 4.341.502,88 1,80
Kiti apyvartiniai vertybiniai popieriai, iS viso Usb 4.341.502,88 1,80
Investicijy portfelis, i$ viso uUsD 240.253.975,89 99,49
L éSos bankuose
LéSos bankuose 1.173.005,14 0,48
L éSos bankuose, i$ viso 1.173.005,14 0,48



SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, i8 viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina ver¢ grynojo
10/12/31 uUsD turto
Kitas turtas
Gautini dividentai 183.032,53 0,08
Gautinos sumos uz uzsienio valiutos keitim 231.285,40 0,10
Gautinos sumos uZ parduotus vertybinius popierius 262.401,27 0,10
Gautinos sumos uz pasiraSytus VP 121.442,71 0,05
Kitas turtas, i$ viso 798.161,91 0,33
Kiti jsipareigojimai
Valdymo mokestis, Taxe d'abonnement -380.551,93 -0,16
Mokétinos sumos uz uZsienio valiutos keigim -231.739,24 -0,10
Mokeétinos sumos ugsigytus VP -59.815,19 -0,02
Mokétinos sumos uz iSperkamus VP -57.369,07 -0,02
Kiti jsipareigojimai, i$ viso -729.475,43 -0,30
Grynasis turtas 2010 m. gruodzio 31 d., i$ viso uUsD 241.495.667,51 100,00

Per aptariamuosius metusdiar turto pokyiy sara% galima nemokamai gauti SEB Asset Management S.A.

Prie finansigs atskaitomybs pridedamos aisSkinamosios pastabos yra neatskiriasfinansias atskaitomyés dalis.



Investicijy struktira
gruodis 31, 2010

SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, iS viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina vere¢ grynojo
10/12/31 EUR turto
Apyvartiniai vertybiniai popieriai,
itraukti i oficialyjj birzos prekybos frasa
Akcijos
Austrija
Erste Bank Der Oesterreich Sparkassen 122.061 EUR 35,140 4.289.223,54 2,58
Immofinanz Immobilien Anlagen 822.400 EUR 3,189 2.622.633,60 1,57
omv 55.500 EUR 31,100 1.726.050,00 1,04
Warimpex Finanz- und Beteiligungs 742.724 EUR 2,680 1.990.500,32 1,19
Vienna Insurance Group 52.100 EUR 38,895 2.026.429,50 1,22
Austrija, i$ viso 12.654.836,9 7,6C
Bulgarija
Chimimport AD Pref 629.382 BGN 2,372 763.298,54 0,46
First Investment Bank 936.134 BGN 2,150 1.029.062,87 0,62
Zarneni Hrani 603.946 BGN 0,560 172.922,52 0,10
Bulgarija, i3 visa 1.965.283,9 1,1¢€
Kroatija
Adris preferred 23.874 HRK 263,510 852.189,00 0,51
Atlandska Plovidba 5.000 HRK 733,640 496.897,30 0,30
Croatian Telecom (Hrvatske) HRK 27.500 HRK 289,380 1.077.990,27 0,65
Hrvatski Telekom London GDR USD 45.500 UsD 49,000 1.661.883,79 1,00
Kroatija, i$ viso 4.088.960,3 2,4¢
Cekija
Central European Media Enterprises 52.857 UsD 20,350 801.789,01 0,48
CEZz 301.500 CzZK 783,000 9.409.103,30 5,65
Fortuna Entertainment 313.555 CzZK 103,700 1.295.960,14 0,78
Komercni Banka 24.000 CzZK 4.435,000 4.242.325,86 2,55
New World Resources Local Shares 278.000 CzZK 271,000 3.002.708,99 1,80
Telefonica O2 Czech Republic 276.000 CZK 381,500 4.196.650,31 2,52
Unipetrol 129.626 CzK 197,000 1.017.788,41 0,61
Cekija, i$ visc 23.966.326,0 14,3¢
Estija
Jarvevana 321.119 EUR 0,360 115.602,84 0,07
Premia Foods 767.381 EUR 0,950 729.011,95 0,44
Tallink Group 1 EUR 1.358.964 EUR 0,790 1.073.581,56 0,64
Tallinna Kaubamaja AS (EUR) 126.600 EUR 6,210 786.186,00 0,47
Tallinna Vesi 76.900 EUR 7,890 606.741,00 0,36
Estija, iS visc 3.311.123,3 1,9¢



SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, iS viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina vere¢ grynojo
10/12/31 EUR turto
Vengrija
Egis 19.500 HUF 20.090,000 1.407.419,01 0,84
Magyar Telekom ADR 234.992 usD 12,395 2.171.147,25 1,30
MOL Hungarian Oil and Gas Nyrt 67.645 HUF 20.790,000 5.052.415,46 3,03
OTP Bank 304.696 HUF 5.020,000 5.495.147,26 3,30
Richter Gedeon Nyrt 5.000 HUF 42.550,000 764.325,65 0,46
Vengrija, i$ visc 14.890.454,6 8,9¢
Latvija
SAF Tehnika 296.364 LVL 2,890 1.207.441,42 0,72
Latvija, i$ viso 1.207.441,42 0,72
Lietuva
Grindeks 60.208 LVL 6,700 568.685,01 0,34
Lietuvos Dujos 868.178 EUR 0,730 633.769,94 0,38
Linas Agro Group 2.349.756 EUR 0,680 1.428.651,64 0,86
Panevezio Statybos Trestas 22.572 EUR 1,950 44.015,40 0,03
Rytu Skirstomieji Tinklai 1.194.684 EUR 0,643 768.181,81 0,46
Sanitas 133.745 EUR 5,496 735.062,52 0,44
Teo LT 659.981 EUR 0,717 473.206,37 0,28
Vilkyskiu 500.036 EUR 1,720 860.061,92 0,52
Lietuva, i$ viso 5.511.634,61 3,31
Lenkija
Artic Paper 150.000 PLN 12,690 480.252,28 0,29
Asseco Allotment Shares 10.182 PLN 54,000 138.721,38 0,08
Asseco Poland 145.370 PLN 53,000 1.943.870,02 1,17
Bank Millenium 650.000 PLN 4,900 803.574,22 0,48
Bank Peka 151.337 PLN 179,000 6.834.625,35 4,11
Bioton 5.000.000 PLN 0,150 189.224,70 0,11
BRE Bank 31.880 PLN 304,000 2.445.166,61 1,47
CCC SA 33.000 PLN 68,000 566.160,30 0,34
Cersanit Krasnystaw 182.159 PLN 10,750 494.055,41 0,30
Ciech 134.775 PLN 24,890 846.351,56 0,51
Cyfrowy Polsat 155.643 PLN 16,500 647.932,99 0,39
Enea 277.445 PLN 23,700 1.658.982,52 1,00
Farmacol 22.211 PLN 40,000 224.153,05 0,13
Grupa Kety 18.855 PLN 127,100 604.628,54 0,36
Grupa Lotos 100.458 PLN 36,350 921.309,40 0,55
Hydrobudowa Polska SA 383.158 PLN 3,120 301.612,30 0,18
ING Bank Slaski 8.426 PLN 894,000 1.900.533,52 1,14
KGHM Polska Miedz (PL) 83.700 PLN 173,000 3.653.323,43 2,19
Kopex 155.000 PLN 18,800 735.201,03 0,44



SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, iS viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina vere¢ grynojo
10/12/31 EUR turto
Lubelski Wegiel Bogdanka 40.000 PLN 110,000 1.110.118,24 0,67
PBG 17.800 PLN 213,000 956.568,70 0,57
Polimex Mostostal Siedlce 775.000 PLN 4,000 782.128,76 0,47
Polnord 129.610 PLN 33,200 1.085.658,29 0,65
Polska Grupa Energetyczna 707.000 PLN 23,190 4.136.535,20 2,48
Polska Grupa Farmaceutyczna 37.000 PLN 54,400 507.828,63 0,30
Polski Koncern Naftowny 358.166 PLN 45,800 4.138.723,34 2,48
Polskie Gornictwo Naftowe | 4.716.200 PLN 3,570 4.247.926,48 2,55
Powszechna Kasa Oszczednosci 917.402 PLN 43,350 10.033.797,83 6,03
Powszechny Zaklad Ubezpiecze 80.575 PLN 355,500 7.226.973,81 4,34
Tauron Polska Energia 1.105.000 PLN 6,570 1.831.657,25 1,10
Telekomunikacja Polska 730.500 PLN 16,350 3.013.384,42 1,81
Trakcja Polska 392.046 PLN 4,100 405.543,50 0,24
TVN 386.870 PLN 17,100 1.669.082,20 1,00
Zaklady Azotowe Pulawy 35.767 PLN 85,000 767.039,98 0,46
ZPH Stalprodukt 5.403 PLN 276,100 376.372,54 0,23
Lenkija, i$ viso 67.679.017,78 40,62
Rumunija
Banca Transilvania 2.300.000 RON 1,228 665.547,54 0,40
BRD-Groupe Societe Generale 581.390 RON 12,350 1.691.949,51 1,02
Impact 2.331.342 RON 0,470 258.255,22 0,16
Teraplast 7.200.000 RON 0,420 712.581,71 0,43
Transgaz SA Medias 8.563 RON 280,000 564.984,92 0,34
Rumunija, i$ viso 3.893.318,90 2,35
Serbija
AIK Banka 108.124 RSD 3.323,000 3.388.413,27 2,03
Serbija, iS viso 3.388.413,27 2,03
Slovakija
Asseco Slovakia 117.989 PLN 24,900 741.237,57 0,44
Slovakija, i viso 741.237,57 0,44
Slowenija
Gorenje Velenje 45.718 EUR 13,490 616.735,82 0,37
KRKA d.d 37.920 EUR 62,950 2.387.064,00 1,43
Mercator Poslovni Sistem 10.000 EUR 157,700 1.577.000,00 0,95
Nova Kreditna Banka Maribor 76.100 EUR 10,200 776.220,00 0,47
Petrol 1.700 EUR 272,000 462.400,00 0,28
Telekom Slovenjie 5.839 EUR 86,000 502.154,00 0,30
Slowenija, iS viso 6.321.573,82 3,80



SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, iS viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina vere¢ grynojo

10/12/31 EUR turto

Turkija

Turkiye Is Bankasi 680.000 TRY 5,500 1.811.449,17 1,09

Turkija, iS viso 1.811.449,17 1,09

Jungtiné Karalysteé

Atrium European Real Estate Limited 200.000 EUR 4,370 874.000,00 0,52

Jungtiné Karalysté, i$ viso 874.000,00 0,52

Jungtinés Amerikos Valstijos

Central Euro Distribution CP 61.900 UsD 22,900 1.056.621,16 0,63

Jungtinés Amerikos valstijos, i$ viso 1.056.621,16 0,63

Akcijos, i$ viso EUR 153.361.692,95 92,05

Investiciniai fondai

Bulgarija

Advanced Terrafund 1.800.000 BGN 1,199 1.103.461,33 0,67

Bulgarian Real Estate Fund ETF 3.000.000 BGN 0,525 805.278,28 0,48

Bulgarija, i$ visa 1.908.739,6 1,1¢

Rumunija

SIF 1 Banat Crisana Arad 3.628.000 RON 1,014 866.878,27 0,52

SIF 2 Moldova Bacau 3.332.900 RON 1,162 912.601,74 0,55

SIF 3 Transilvania Brasov 6.908.600 RON 0,544 884.794,63 0,53

SIF 4 Muntenia Bucuresti 5.279.300 RON 0,644 801.152,31 0,48

SIF 5 Oltenia Craiova 2.557.700 RON 1,260 759.404,26 0,46

Rumunija, i$ viso 4.224.831,21 2,54

Investiciniai fondai, i$ viso EUR 6.133.570,82 3,69

Apyvartiniai vertybiniai popieriai,

itraukti j oficialyjj birzos prekybos grasa, i$ viso EUR 159.495.263,77 95,74

Kiti apyvartiniai vertybiniai popieriai

Austrija

Immoeast AG Anspruch auf evtl. Nachess. 621.600 EUR 0,000 62,16 0,00

Austrija, i$ viso 62,16 0,00

Kiti apyvartiniai vertybiniai popieriai, iS viso EUR 62,16 0,00

Investicijy portfelis, i$ viso EUR 159.495.325,93 95,74



SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, iS viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina vere¢ grynojo

10/12/31 EUR turto

L éSos bankuose

LéSos bankuose 6.716.537,74 4,04

L éSos bankuose, iS viso 6.716.537,74 4,04

Kitas turtas

Gautinos sumos uZ pasirasytus VP 698.244,24 0,42

Kitas turtas, i$ viso 698.244,24 0,42

Kiti jsipareigojimai

Valdymo mokestis, Taxe d'abonnement -267.249,15 -0,16

Mokétinos sumos uz iSperkamus VP -59.286,68 -0,04

Kiti jsipareigojimai, iS viso -326.535,83 -0,20

Grynasis turtas 2010 m. gruodZio 31 d., i3 viso EUR 166.583.572,08 100,00

Per aptariamuosius metusdiar turto pokyiy sara% galima nemokamai gauti SEB Asset Management S.A.

Prie finansigs atskaitomybs pridedamos aisSkinamosios pastabos yra neatskiriasfinansias atskaitomyés dalis.



Investicijy struktira
gruodis 31, 2010

SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fund

Vertybiniai popieriai ISpirkimo termin  Turimi VP, i$ viso Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina veré grynojo
10/12/31 EUR turto
Obligacijy verté nurodyta 1 000 valiutos vienag

Apyvartiniai vertybiniai popieriai,

itraukti i oficialyjj birzos prekybos frasa

Obligacijos

Vokietija

German T-Bill 11.05.11 1.000 EUR 99,883 998.830,00 4,09

Vokietija, i$ viso 998.830,00 4,09

Vokietija, i$ viso 998.830,00 4,09

Obligacijos, i$ viso 998.830,00 4,09

Akcijos

Austrija

DO & CO Restaurants & Catering AG 24.500 TRY 59,500 709.636,63 2,91

Austrija, iS viso 709.636,6 2,91

Danija

Group 4 Securicor 221.000 DKK 22,600 670.005,11 2,74

Danija, i$ viso 670.005,11 2,74

Suomija

Sampo A 60.200 EUR 20,210 1.216.642,00 4,98

Suomija, i$ viso 1.216.642,00 4,98

Pranciizija

Air Liquide 6.800 EUR 97,470 662.796,00 2,72

Faurecia 70.900 EUR 21,590 1.530.731,00 6,27

Vallourec 7.800 EUR 80,610 628.758,00 2,58

Pranciizija, i$ viso 2.822.285,00 11,57

Vokietija

Heidelberger Cement 14.200 EUR 47,500 674.500,00 2,76

Lanxess 20.800 EUR 59,490 1.237.392,00 5,07

Rheinmetall 23.200 EUR 59,010 1.369.032,00 5,61

Vokietija, i$ visa 3.280.924,0 13,4«

Graikija

Mytilineos 76.800 EUR 4,360 334.848,00 1,37

Graikija, iS viso 334.848,00 1,37



SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, i§ viso  Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina vere¢ grynojo
10/12/31 EUR turto
Nyderlandai
USG People 33.000 EUR 15,040 496.320,00 2,03
Vopak 18.400 EUR 35,835 659.364,00 2,70
Nyderlandai, i$ viso 1.155.684,00 4,73
Norvegija
Songa Offshore 185.054 NOK 31,200 739.550,13 3,03
Yara International 43.600 NOK 334,700 1.869.204,20 7,66
Norvegija, i$ viso 2.608.754,33 10,69
Sveicarija
Kaba Holding 2.300 CHF 402,000 740.494,94 3,04
Zehnder Group B 310 CHF 2.305,000 572.269,80 2,34
Sveicarija, i$ viso 1.312.764,74 5,38
Turkija
Akfen 100.000 TRY 12,450 606.069,36 2,48
Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret 125.000 TRY 10,100 614.588,40 2,52
Turkija, iS viso 1.220.657,76 5,00
Jungtiné Karalysteé
Afren PLC 837.000 GBP 1,466 1.440.757,37 5,91
British American Tobacco 17.400 GBP 26,160 534.463,94 2,19
BHP Billiton 29.400 GBP 25,000 863.015,83 3,54
IMI (UK) 65.600 GBP 9,445 727.507,08 2,98
Imperial Tobacco Group 42.500 GBP 20,030 999.542,58 4,09
Lloyds Banking Group 1.173.400 GBP 0,676 931.925,30 3,82
Rolls Royce 116.900 GBP 6,410 879.840,53 3,60
Standard Chartered (London) 42.300 GBP 17,545 871.415,26 3,57
Jungtiné Karalysté, i$ viso 7.248.467,89 29,70
Akcijos, i$ viso EUR 22.580.669,46 92,50
Apyvartiniai vertybiniai popieriai,
itraukti i oficialyjj birZos prekybos gra3a, i6 viso EUR 23.579.499,46 96,59
Investicijy portfelis, iS viso EUR 23.579.499,46 96,59
L éSos bankuose
LéSos bankuose 1.953.873,18 8,00
L éSos bankuose, i$ viso 1.953.873,18 8,00



SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fund

Vertybiniai popieriai Turimi VP, i§ viso  Valiuta Vieneto Rinkos % nuo
kaina vere¢ grynojo
10/12/31 EUR turto
Kitas turtas
Gautinos palkanos i$ bank 738,37 0,00
Gautinos sumos i$ pardud¥P 122.072,20 0,50
Gautinos sumos uz uZsienio valiutos keitim 388.559,47 1,59
Gautinos sumos uz pasiraSytus VP 406.175,96 1,67
Kitas turtas, i$ viso 917.546,00 3,76
Kiti jsipareigojimai
Valdymo mokestis, Taxe d'abonnement -18.058,14 -0,07
Sekmés mokestis -137.053,16 -0,56
Mokétinos sumos ugsigytus VP -1.493.455,26 -6,12
Mokétinos sumos uz uzsienio valiutos keigim -389.135,25 -1,59
Kiti isipareigojimai -2.536,98 -0,01
Kiti jsipareigojimai, i viso -2.040.238,79 -8,35
Grynasis turtas 2010 m. gruodZio 31 d., i3 viso EUR 24.410.679,85 100,00

* Obligacijy kainos iSreikStos procentais
Per aptariamuosius metusdtar turto pokyiy sara% galima nemokamai gauti SEB Asset Management S.A.

Prie finansis atskaitomybs pridedamos aiSkinamosios pastabos yra neatskiiasfinansias atskaitomybs dalis.



Jungtiré pelno (nuostolj) ataskaita

SEB Sicav 1 -
SEB Choice Emerging

SEB Sicav 1 -
SEB Eastern Europe

SEB Sicav 1 -

SEB Europe Flexible

Markets Fund ex Russia Fund Fund
usD EUR EUR
01/01/10 - 31/12/10 01/01/10 - 31/12/10 13/10/10/43M10

Pajamos
Dividendai uz akcijas 4.450.754,70 3.340.154,88 -
Pajamos i$ investicinifondy - 173.781,56 -
Banky palikanos uz pinig likuti sask 34.276,28 64.580,04 746,37
Pajamos, iS viso 4.485.030,98 3.578.516,48 746,37
ISlaidos
Valdymo mokestis (2 pastaba) 3.775.555,60 2.546.982,2 44.930,05
Taxe d'abonnement (4 pastaba) 113.880,49 74.211,89 0977
Sekmeés mokestis (3 pastaba) - - 135.043,83
Banky palikanos uz pinig likuti sask 43.422,29 10.876,89 -
Kitos iSlaidos 433.264,10 541,07 -
ISlaidos, iS viso 4.366.122,48 2.632.162,05 180.750,97
Grynasis mefy pelnas (nuostolis) 118.908,50 946.354,43 -180.004,60

Pridedamos aiSkinamosios pastabos yra neatskiriemndigansires atskaitomybs dalis.



Jungtiré grynojo turto pokyiu

ataskaita

SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1
SEB Choice Emerging SEB Eastern Europe SEB Europe Flexible jungtinis
Markets Fund ex Russia Fund Fund
UsD EUR EUR uUsD
01/01/10 - 31/12/10 01/01/10 - 31/12/10 13/10/10/4210 01/01/10 - 31/12/10
Grynasis turtas mety pradZioje 201.207.732,91 120.221.614,52 - 373.695.694,34
Gynasis mety pelnas (nuostolis) 118.908,50 946.354,43 -180.004,60 100,07
Grynasis realizuotas pelnas (nuostolis) iS:
- vertybiniy popieriy pardavimo 17.096.482,22 4.589.864,21 779.987,86 24486003
- valiutos keitimo -1.459.985,04 -81.249,93 2.400,75 -1.565.765,15
- varanty 55.337,89 192.454,46 -3.280,01 309.124,86
Realizuotas grynasis pelnas (nuostolis), i$ viso 15.6915837 4.701.068,74 779.108,60 23.043.766,64
Grynojo nerealizuoto vertés padidejimo
(sumazjimo) pokytis, gautas i$
- vertybiniy popieriy 2.992.549,70 21.060.145,34 1.395.107,96 33.117.393,37
- varanty 597.049,03 -275.100,00 - 227.988,64
Grynojo nerealizuoto turto vertés padidejimo
(sumazjimo) pokytis, i$ viso 3.589.598,73 20.785.045,34 1.395.107,96 33.345.382,01
Grynojo turto padid ¢jimas (sumazjimas)
ivykdzius operacijas 19.400.342,30 26.432.468,51 1.994.211,96 57.536.153,72

Akcij y emisijosjplaukos
Mokéjimai uz iSperkamas akcijas

UZsienio valiutos keitimo skirtumas

74.462.717,38
-53.575.125,08

70.640.936,28
-50.711.423,

22.416.467,89

19983Q@317
-121.607.063,96
-11.204.661,95

Grynasis turtas 2010 m. gruodZio 31 d., i3 viso

241.496851

Pridedamos aiSkinamosios pastabos yra neatskiSasdinansias atskaitomyes dalis.

166.583.572,08

24.410.679,85

497.723.994,32



Jungtire grynojo turto ataskaita

gruodis 31, 2010

SEB Sicav 1 -

SEB Choice Emerging

Markets Fund

usD

SEB Sicav 1 -

SEB Eastern Europe
ex Russia Fund

EUR

SEB Sicav 1 -
SEB Europe
Flexible Fund *

EUR

SEB Sicav 1
jungtinis

usD

Turtas

Investicijy portfelioisigijimo vere
Nerealizuotas vets padidjimas (sumagimas)
Investicijy portfelio rinkos verté (1 pastaba)
Gautinos palkanos ir (arba) dividendai
LéSos bankuose

Kitas turtas

Turtas, iS viso

Isipareigojimai

195.811.163,61
44.442.812,28
240.253.975,89

183.032,53

1.173.005,14
615.129,38
242.225.142,94

157.189.217,60
2.306.108,33

159.495.325,93

6.716.537,74
698.244,24
166.910.107,91

22.184.391,50
1.395.107,96
23.579.499,46
1.953.873,18
917.546,00
26.450.918,64

436.449.817,76
49.408.178,76
485.857.296,5
183.032,53
12.804.794,37
2.782.792,67
501.628.616,09

Kiti isipareigojimai -729.475,43 -326.535,83 -2.040.238,79 -3.904.621,77
Isipareigojimai, i5 viso -729.475,43 -326.535,83 -2.040.238,79 -3.904.621,77
Grynasis turtas 2010 m. gruodzio 31 d., i$ viso 241.496/51 166.583.572,08 24.410.679,85 497.723.994,32

Neapmoktos "C" klags akcijos 2010 m. gruodZio 31 d.
Neapmoktos "HNWC" klags akcijos 2010 m. gruodZzio 31 d.
Neapmoktos "ID" klasss akcijos 2010 m. gruodZzio 31 d.
Grynojo turto ver, tenkanti vienai "C" klass akcijai 2010 m. gru
Grynojo turto ver, tenkanti vienai "HNWC" klais akcijai 2010 r

Grynojo turto ver, tenkanti vienai "ID" klass akcijai 2010 m. gri

* Prad:jo veikti 2010 m. spalio 13 d.

80.749.863,3870

Pridedamos aiSkinamosios pastabos yra neatskidasdinansins atskaitomyks dalis.

ZUM6,1700

3,0329

202,703(EUR

192.902,8890SEK’

50.050,0@EOR

400.000,000QSEK!
1.000.000,0¢8BK

109,801EUR
106,5785(SEK]
109,8976(EUR
106,6610(SEK’
106,6610(SEK’



Statistire informacija 2010 m. gruodzio 31 d.

SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1
SEB Choice Emerging  SEB Eastern Europe SEB Europe combined
Markets Fund ex Russia Fund Flexible Fund
usD EUR EUR usD
Neapmoletos "C" klas és akcijos
2010 m. gruodzio 31 d. 80.749.863,3870 54.924.046,1700 202,7080R -
2010 m. gruodZio 31 d. - - 192.902,889((SEK’ -
2009 m. gruodzio 31 d. 74.403.907,5760 48.429.741,0590 - -
2008 m. gruodZzio 31 d. 45.382.129,9060 55.933.350,6120 - -
Neapmoletos "HNWC" klas és akcijos
2010 m. gruodzio 31 d. - - 50.050,0000EUR -
2010 m. gruodZio 31 d. - - 400.000,000QSEK; -
Neapmoletos "ID" klas és akcijos
2010 m. gruodzio 31 d. - - 1.000.000,000¢SEK; -
Grynasis turtas i$ viso
2010 m. gruodZio 31 d. 241.495.667,51 166.583.572,08 24.410.679,85 497.72399

2009 m. gruodzio 31 d.
2008 m. gruodzio 31 d.

Grynojo turto vert é tenkanti vienai "C" klas és akcijai

2010 m. gruodZio 31 d.
2010 m. gruodzio 31 d.
2009 m. gruodZio 31 d.
2008 m. gruodzio 31 d.

Grynojo turto vert ¢ tenkanti vienai "HNWC" klas és akcijai

2010 m. gruodZio 31 d.
2010 m. gruodzio 31 d.

Grynojo turto vert ¢ tenkanti vienai "ID" klas és akcijai

2010 m. gruodZio 31 d.

"C" klas és akcijy pelningumas procentais
2010 m. gruodzio 31 d.
2010 m. gruodZio 31 d.
2009 m. gruodzio 31 d.
2008 m. gruodzio 31 d.

"HNWC" klas és akcijy pelningumas procentais

2010 m. gruodzio 31 d.
2010 m. gruodZio 31 d.

"ID" klas és akcijy pelningumas procentais
2010 m. gruodzio 31 d.

ISmoketi dividendai

201.207.732,91

70.568.268,52

2,9906

2,7042
1,5549

10,6

73,9
-52,6

N/A

120.221.614,52 -
89.254.619,93 -

3,0329 109,801EUR
- 106,5785(SEK’
2,4823 -
1,5957 -
- 109,8976(EUR
- 106,6610(SEK’
100
100
- 106,6610(SEK’
100
22,2 9,8EUR
- 6,6 (SEK
55,6 -
60,8 -
- 9,9 (EUR
- 6,7 (SEK
- 6,7 *
N/A N/A

*) nuo isleidimo 2010 m. spalio 13 d. nomingdi grynojo turto verte, tenkaia vienai akcijai, EUR ir SEK 100.00

373.695.694,34
194.636.652,95



SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1 - SEB Sicav 1
SEB Choice Emerging SEB Eastern Europe SEB Europe combined
Markets Fund ex Russia Fund Flexible Fund

UsD EUR EUR usD
Bendras iSlaidy koeficientas*) (TER) procentais uz "C" klasés akcijas
01/01/10 - 31/12/10 2,0 1,8 - -
13/10/10 - 31/12/10 - - 1,0 (EUR -
iS to kmes mokestis - - 0,7 (EUR -
13/10/10 - 31/12/10 - - 0,5 (SEK -
i§ to skatinamoji premija - - 0,3 (SEK -
Bendras iSlaidy koeficientas*) (TER) procentais uz "HNWC" akcijas
13/10/10 - 31/12/10 - - 0,9 (EUR -
iS to kmes mokestis - - 0,6 (EUR -
13/10/10 - 31/12/10 - - 0,9 (SEK -
i$ to gkmeés mokestis - - 0,6 (SEK -
Bendras iSlaidy koeficientas*) (TER) procentais uz "ID" akcijas
13/10/10 - 31/12/10 - - 0,9 (SEK -
i$ to gkmeés mokestis - - 0,6 (SEK -
Portfelio apyvartos koeficientas**) (PTR) in %
01/01/10 - 31/12/10 144 79 - -
13/10/10 - 31/12/10 - - 489 -

*) TER apskatiuojamas pagal formgi
**) PTR apskaéiuojamas pagal formel
TNA = Grynasis turtas i3 viso

(I8laidos i$ viso / TNA vidurkis) * 100
((15 viso 1 - I8 viso 2) / TNA vidurkis) * 100

1S viso 1 = Bendras vertybinipopieriy sandori; skatius per apzvelgiagj; laikotarpi (pirkimas ir pardavimas)
13 viso 2 = Bendras pasiradytr iSpirkty vienet; skarius per apzvelgiagj; laikotarp (pirkimas ir pardavimas)

Pridedamos pastabos yra neatskiriamdisansini ataskaij dalis.



Paaiskinamosios pastabos prie finaésiatskaitomybs
2010 m. gruodzio 31 d.

1 pastaba. Svarliis apskaitos politikos aspektai

Finansire atskaitomyb pateikta vadovaujantis Liuksemburgo ¢sisktais, reglamentuojéiais kolektyvinio investavimo subjakt
veikla.

Investicijos:

a) i oficialyji birzos prekybosaga$ jtraukiy apyvartini vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoni verg yra nustatoma pagal
paskutirg Zinorm kairg;

b) i oficialyji birzos prekybosasa% netraukty, tefiau kitose reguliuojamose rinkose prekiaujgapyvartiniy vertybiniy popieriy ir
pinigu rinkos priemoni vert nustatoma tokia kaina, kuri vertinimo metu yrazeenes uz pirkejo siiloma kaing ir ne didesa uz
pardasjo praSom kaing ir kuri, bendro¥s valdybos nuomone, yra laikoma derama rinkos kaina

c) keliose rinkose kotiruojaymarba prekiaujam apyvartiniy vertybiniy popieriy ir pinigu rinkos priemoni verg yra nustatoma
pagal paskutig Zinoms kaima akciju birZoje, kuri yra pagrindii Siy vertybiniy popieriy arba pinig rinkos priemoni rinka,
iSskyrus atvejus, kai Sios kaino&ra hadingos kainos;

d) tuo atveju, kai Sios kainos neatitinka rinkalygu, arba vertybini popieriy ir pinigy rinkos priemoni, iSskyrus ankstesniuose a,
b, ir ¢ punktuose nurodytus vertybinius popieriupinigy rinkos priemones, kuriomsera nustatyi fiksuoty kainy, atveju toki
vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoni verg bus nustatoma pagal eingmrinkos verg, kurig saZiningai nustato bendrég
valdyba, vadovaudamasi visuotinai priimtais ventiaiprincipais, kuriuos auditoriai gali patikrinti;

e) likvidaus turto vett nustatoma pagal jo nominahlert;, pridedant sukauptas p&hnas;

f) finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama ne ateities sanddsirZose, o reguliuojamos rinkose, veyra nustatoma pagal j
atsiskaitymo vett taip, kaip tai numato valdymo bendssvdirektoriy valdyba, vadovaudamasi visuotinai priimtais piads,
atsizvelgdamg tinkamos apskaitos principugrastire rinkos praktily bei investicini vienety savininky interesus, jei migti

principai atitinka visuotinai priimtas vertinimoisgkles, kurias gali patikrinti auditoriai;

g) KIPVPS investuojami investicipivienet, arba akcij veri nustatoma pagal jpaskutir Zinoma grymaja turto vert.
Vertybiniy popieriy pardavimo rezultatai yra nustatomi taikant vidéginerés metod.
Grynosios turto vertés apskatiavimas taikant SSP metog

Kad hity galima iSlaikyti norim investiciy pasiskirstym esantjeinantiems ir iSeinantiems fondo srautams, poctfedildytojas
turi vykdyti sandorius. Vykdant Siuos sandoriusjranda finang maklerio ir sandorio iSlaidos. Veikiant akcgavinink, interes
labui, grynoji turto ves bus tikslinama, jei vets nustatymo diepvykdant vis, sandony, susijusi su visy subfondo klasi
akcijomis, akcij grynoji turto ver¢ padictja arba sumaga tiek, kad virSija bendr@s valdybos nustatytriba (dél subfondo
iSlaidy vykdant prekyh rinkoje); atitinkamo subfondo vienai akcijai tenkiagrynojo turto ver bus tikslinama atsizvelgiarit
apskatiuotus fiskalinius mokesus ir sandon iSlaidas (finang maklerio ir sandotj iSlaidas), kurias gali patirti subfondas,jir
turto, { kurj investuoja atitinkamas subfondas, ap&kaita pirkéjo/pardavjo sialomos kainos maez priklausomai nuo subfondo
akciju grynosios vetis pokyiy. Kai dél grynosios vels pokyiy padictja visy subfondo akcij vert, tada tikslinant vienai akcijai
tenkanti grynoji turto veétbus didinama, o jei sumga — vienai akcijai tenkanti grynoji turto vébus mazinama.



Valiutos konvertavimas

Visas kita, ne subfondo valiuta iSreikStas turt@skonvertuojamasto subfondo valiut pagal paskutinZinomy subfondo valiutos
vidutinj keitimo kurs.

Visi subfondai turi atskirasskaitas ta valiuta, kuria yra iSreikSta atitinkavienai jy akcijai tenkanti grynoji turto vett(apskaitos
valiuta).

Ne subfondo apskaitos valiuta iSreiksti sandorjakaitomi pagaly vykdymo arba prisk&iavimo subfondui diem nustatyd
valiutos keitimo kurs.

Ne subfondo apskaitos valiuta iSreikStas turtasifrareigojimai yra konvertuojami pagal balanso sya diery galiojug valiuty
keitimo kurs.

Fondo finansia atskaitomyb — tai skirtingr subfond, finansires atskaitomybs visuma, kuri, jei taikoma, yra konvertuojaina
JAV dolerius pagal metpabaigoje galiojusvaliuty keitimo kurg.

2010 m. gruodZio 31 d. valwkeitimo kursas buvo toks:

1 BGN = 0,685918 USD

1BRL = 0,602410 USD 1 KRW = 0,000881 USD
1 CHF = 1,072846 USD 1LTL = 0,388531 USD
1CzK = 0,053469 USD 1LVL = 1,891253 USD
1 DKK = 0,180023 USD 1 MYR = 0,324307 USD
1 EEK = 0,085741 USD 1 MXN = 0,081077 USD
1 EGP = 0,172265 USD 1 NOK = 0,172043 USD
1 EUR = 1,341550 USD 1 PLN = 0,338473 USD
1 GBP = 1,565650 USD 1 RON = 0,316126 USD
1 HKD = 0,128640 USD 1RSD = 0,012652 USD
1 HRK = 0,181727 USD 1 SEK = 0,148746 USD
1 HUF = 0,004820 USD 1THB = 0,033173 USD
1IDR = 0,000111 USD 1TRY = 0,649773 USD
11ILS = 0,282366 USD 1 TWD = 0,034298 USD
1INR = 0,022364 USD 1ZAR = 0,151154 USD
Pelnas

Dividendai apskaitomi dividengiSmolkejimo diem. Palikanos skaiiuojamos taikant kaupimo princip

2 pastaba. Valdymo mokestis

Uz paslaugas valdymo bendrovei mokami komisiniarje&kyra per metus ne didesni kaip 1,75 procentdosiy SEB Sicav 1 -
SEB Choice Emerging Markets FumdSEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia lgoymbsios turto vets.

UZ subfondoSEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fu/@f klasés akcijas mokamas 1,5%, uz “HNWC” kasakcijas ir “ID”
klass akcijas mokamas 1,0% grynosios turtoasedydzio mokestis.

Viena dvyliktoji Siy procent; dalis mokama kiekvieno ¢nesio pabaigoje atsizvelgianviduting kiekvieno subfondo grynojo turto
verte, apskatiuojam kiekviern atitinkamo nénesio dien.

Bendrow fondo vardu moka visus bendgsvturimo turto ir pelno mokéis. Banko ir finansinio tarpininkavimo mokéss uz
fondo portfe] sudaratiy vertybiniy popieriy sandorius, taip pat su investiainiienet, iSpirkimu susijusi pervediny mokesius
moka bendro#.



Visy kity iSlaidy bendro¢ nemoka.

Visus specifinius kiekvieno subfondo mokes ir iSlaidas sumoka tas subfondas. Visus kitudkesius ir iSlaidas subfondai
pasidalija priklausomai nuo to metu buvusipgiynojo turto vess.

Investuojant tikslinius fondus, galima susidurti su dvigubondigidomis, yp& su dvigubais valdymo mok&ais, nes mokesus
patiria tiek bendrog, tiek ir tikslinis fondas

3 pastaba. $kmés mokestis

UZ subfondoSub-Fund SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fatitthkamos klass tur valdymo bendro¥ gali gauti gkmés
mokest.

Sekmés mokestis kuris yra skdilojamas, kaupiamas ir apskaitomas taip, kaip eyteotoliau ir mokamas kiekvigrméeneg uz
prajusi laikotarg.

Vienai atitinkamos klas akcijai tenkantisékmeés mokestis yra apskdilojamas tos klas akcijy skatiy padauginant i$ taikomo
20 proc. skmes mokesio tarifo ir i$ & diers fiksuojamos vienai akcijai tenk&ios teigiam pelningumo rila virSijarcios grzos.
Skatiuodamas pelninguavirsijarcia graza subfondas naudoja indek®$1SCI Europe Net Return Index

4 pastaba. Mokegiai

Pagal veikiatius jstatymus bendravneapmokestinama jokiais Liuksemburge taikomaiagarba kapitalo prieaugio mokéss.
Tagiau bendrovei taikomasixe d'abonnememnhokestis, kuris yra lygus 0,05 proc. per metuscakajant nuo subfondo grynosios
turto veres kiekvieno kalendorinio ketviio pabaigoje. §mokesi taikant turtui, priskirtinam instituciniams investojams
skirtoms investicinj vienet; klagms, vadovaujantis 2002 m. gruodZio 2Qsfatymo 129 straipsnio nuostatomis jis yra mazirama
iki 0,01 procento. Mokestis sk#iojamas kasdien ir sumokamas kas ketvifai grynojo turto daliai, kuri investuotakitus
Liuksemburgo investicinius fondus ir kuri jau aprestintataxe d”abonnememokesiu, jokie mokesiai netaikomi.

5 pastaba. Investicinio portfelio struktiiros poky¢iai
ISsamesainformacij apie investiciy pirkima ir pardavina galima nemokamai gauti bendiswregistruotoje buveite.
6 pastaba. Esminiaijvykiai

2010 m. spalio 13 d. prajg veikti naujas subfondas SEB Europe Flexible Fsndpenkiomis akaij klaggmis, kur pradig
nominali akcij, vert yra 100,00 EUR uZ C (EUR) kissakcijas ir HNWC (EUR) klas akcijas, taip pat 100,00 Svedijos kion
uz , C (SEK), ID (SEK) ir HNWC (SEK) klas akcijas.

7 pastaba. \élesnijvykiai

Centrinés administracijos funkcijy perdavimasThe Bank of New York Mellon (Luxembourg) S.A.

Centrires administracijos funkcijasiskaitant administravimo, registratoriaus, roko ir perdavimo tarpininko funkcijas
bendrov savo atsakomybe ir nuolat kontroliuojant sadmimis deleguos The Bank of New York Mellon (Luxemig)i8.A., 2-4,
esantiai adresu rue Eugéne Ruppert, L-2453 Liuksembut$idsendro¥ Liuksemburge buvgsteigta 1998 m. gruodZio 15 d. kaip
société anonymer yra netiesiogiai visiSkos nuosawgbteise priklausanffhe Bank of New York Mellon CorporatioBendro¢
iregistruota Liuksemburgo prekybosgrimoniy registre jmores kodas B 67654.

Informacija apie tiksl fondo perdavimo dat2011 m. bus pateikta SEB interneto svefjain



o
pwec

Auditoriaus ataskaita

SEB Sicav 1
Investiciniy vienet; savininkams

Atlikdami audit patikrinome pridedamfondo SEB Sicav 1r visy jo subfond finansire atskaitomyk, kuria sudaro 2010 m.
gruodzio 31 d. jungtié grynojo turto ataskaita ir investigijoei kito grynojo turto strukira, taip pat jungtié pelno (nuostotj)
ataskaita ir pasibaigusimet; jungtiné grynojo turto pokyiy ataskaita, svarbiapskaitos politikos aspekisantrauka bei kitos
paaiskinamosios pastabos prie finaasiatskaitomyés.

Valdymo bendrais direktory valdybos atsakomyhuz finansie atskaitomyb

Valdymo bendrowgs direktoriy valdyba atsako uz Sios finan&natskaitomyks parengim ir jos teising pateikimy taip, kaip to
reikalauja finansiés atskaitomyks parengimui taikomi Liuksemburggstatymy ir kitu teisss akty reikalavimai. Mirgtai
atsakomybs srtiai priskiriama ir tokia vidaus kontrgl kuria valdymo bendross direktoriy valdyba laikyty batina siekiant
sudaryti glygas parengti toki finansire atskaitomyh, kurioje nelity dél sulCiavimo ar klaid; padaryt, esminiy klaidingy
pareiskiny.

Réviseur d'entreprises agréé (auditoriaus) atsakmimy

Misy pareiga ir atsakomygb— atlikto audito pagrindu pateikti savo iSyadpie S finansirg atskaitomyk. Audita atlikome
vadovaudamiesCommission de Surveillance du Secteur Finantigksemburgui patvirtintais Tarptautiniais audgtandartais.
Pagal Siuos standartus turime laikytis etikos feldeny ir audita suplanuoti bei atlikti taip, kadaby galima pagistai isitikinti, ar
finansireje atskaitomybje néra esmini klaidingy tvirtinimuy.

Auditas — tai tam tikros procarbs, kurios skirtos gauti audito duomenis apie rfgiasje atskaitomybje pateikiamas sumas ir
informacija. Procedros pasirenkamoRéviseur d’entreprises agréauditoriaus) nuoiira, iskaitant ir @l sulciavimo ar klaid,
finansireje atskaitomybje pateikiana esminiy klaidingy tvirtinimy rizika. Vertindamas $irizika, Réviseur d’entreprises agréé
(auditorius) laiko, jog tam, kad gl parengti esamomis aplink§tmis tinkamas audito procadhs, o ne pateikti iSvadas apie
imores vidaus kontrals efektyvum, vidaus kontral imores finansinei atskaitomybei parengti ir pateikti yiskama. Atliekant
audity jvertinamas taikomos apskaitos politikos tinkamurmasaldymo bendrogs direktoriy valdybos pateikt apskaitiniy
ivertinimy pagistumas, taip pavertinamas bendras finanégatskaitomyés pateikimas.

Esamadsitikine, kad nmisy gaut; audito duomen pakanka ir jie yra tinkamas pagrindasamatlikto audito iSvadai pateikti.

PricewaterhouseCoopers S ar |., 400 Route d'Bs€h1443, L-1014 Liuksemburgas
Telef.: +352 494848 1, Faksas: +352 494848 2900yygwc.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (aatidn gouvernementale n°00123693)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 — Capital social EUR 936 - TVA LU17564447
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ISvada
Misy nuomone, Si finansinatskaitomyk tiksliai ir teisingai atspindi fond®EB Sicav ir visy jo subfond, 2010 m. gruodzio

31 d. buvusi finansirg pactti bei & diem pasibaigusi finansiniy mety ju veiklos rezultatus ir grynosios turto Wertpokyius taip,
kaip to reikalauja finanséis atskaitomybs rengimui taikomi Liuksemburgistatymai ir kiti teigs aktai.

Kiti klausimai
Pagal mums suteiktugaliojimus perZir¢jome ir papildom informacip, itraukt | meting ataskay, tatiau jai netaikme specialj

audito procedry, kurios atliekamos pagal ardigu mirctus standartus. Teétapie toki informacip savo nuomoés nepateikiame.
Tagiau visos finansiés atskaitomyes kontekste & Sios informacijos neturime jokipastah.

PricewaterhouseCoopers S.ar.l. Liuksembu2fakl m. kovo 30 d.
Atstovaujama

Philippe Sergiel



Pastabos prie ES Direktyvoséldpajamy IS santaugp
apmokestinimo

2003 m. birzelio 3 d. Europosajingos taryba pémé Tarybos direktyw 2003/48/EB dl palikany, gaut i$ taupymo pajam
apmokestinimo (toliau tekste — Direktyval ghajamy iS santaup apmokestinimo), pagal karEuropos gjungos valstybs nags
(toliau tekste — valstyds naes) tugs pateikti kitos valstyds nags mokesius administruojatiai istaigai iSsamai informacip apie
iSmoketas palikanas ar kitas panaSias pajamas, kurias juridensua savo jurisdikcijoje suméjo asmeniui, gyvenatam toje
kitoje valstyléje nagje. Pereinamuoju laikotarpiu Austrija, Belgija iriuksemburgo Didzioji Hercogyst Siu iSmoky
apmokestinimui pasirinko alternatyvimokesiy, taikomy pajamoms i$ toki Saltiniy, sistem. 2005 m. birzelio 21 d.
Liuksemburgojstatymu Direktyva @ pajamy iS santaup apmokestinimo buvo perkelta.iuksemburgastatymus (toliau tekste —
Direktyvos @&l pajamy iS santaup apmokestinimoigyvendinimo jstatymas). Pagal Direktyvoséld pajamy iS santaup
apmokestinimastatyna nuo 2005 m. liepos 1 d. iki 2008 m. birzelio 3(pelikanoms taikomas iSskaiiojamasis mokestis bus 15
proc., nuo 2008 m. liepos 1 d. iki 2011 m. birzedid d. iSskaiiuojamasis mokestis bus 20 proc., o nuo 2011 rpo&ebus
taikomas 35 proc. dydZio iSskaiojamais mokestis. Direktyvostidpajamy i§ santaup apmokestinimdgyvendinimojstatymo 9
straipsnis numato, kad iSskmiojamasis mokestis nebus taikomas, jei asmuo,rinéti nuosavybs teigs i turta, bet turintis
savininkui lidingas teises, aiSkiggalioja mokjimo tarpininka pranesti informacij taip, kaip numatyta Direktyvostdpajamy i$
santaup apmokestinimagyvendinimo nuostatose.

Subfondo paskirstomiems dividendams bus taikomakBiva &l pajamy iS santaup apmokestinimo, jei daugiau kaip 15 proc.
atitinkamo subfondo turto yra investuotaskolinius reikalavimus taip, kaip numatyta Direkdg ¢l pajamy iS santaup
apmokestinimdagyvendinimojstatyme. Investicini vienet; savininky realizuotoms pajamoms, kurias gavo uz investicuienet;
perdavim, bus taikoma tokia atskaitomytarba iSskdiuojamasis mokestis, jei daugiau kaip 40% atitinkiesubfondo turto yra
investuojama skolinius reikalavimus taip, kaip ap#ita miretoje direktyvoje. Nuo 2011 m. sausio 1 d. ribiratkomas dydis
pagal ES Direktyy dél pajamy i$ santaup apmokestinimo pasikeis tiesiogiai nuo 40 prot 2k proc. Todl pratstas galiojimo
laikotarpis yra nuo 2011 m. sausio 1 d. iki 201Zbalandzio 30 d.

Skoliniy reikalavimy dalis yra nustatyta turto testavimo pagrindu. Pamé turto testavimo data buvo 2010 m. gruodzio 31 d.
Kiekvieno subfondo skolinireikalavimy dalis procentais yra tokia:

SEB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets Furtj38%
SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russia Fubgb6%
SEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fund: 9,65%

Tockl laikotarpiui nuo 2011 m. sausio 1 d. iki 2012hmalandzio 30 d. subfondan®EB Sicav 1 - SEB Choice Emerging Markets
Fund, SEB Sicav 1 - SEB Eastern Europe ex Russid IFLSEB Sicav 1 - SEB Europe Flexible Fubuektyva ¢l pajamy i$
santaup apmokestinimo éra taikoma.
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