Pastaruoju metu keturiy partijy valdancioji koalicija laikosi jsikibusi tik uz prag-
matiniy iSskaiciavimy ,stiebo”, — savivaldybiy rinkimai dar tolokai, o pasinaudoti
valdZios teikiamais svertais labai norisi. Bene daugiausiai nuoskaudy, turi Darbo
partija — partijos lyderis V. Uspaskichas neteko Ukio ministro portfelio ir Seimo
nario mandato, koalicijos partneriai socialdemokratai nenori tartis ir priima vie-
nasaliSkus sprendimus, krecia kitokias eibes. Deja, pasirinkimo laisvés neturi ne
tik koalicijg sudarancios partijos, bet ir visa Lietuva - sunku jsivaizduoti alter-
natyvig koalicija, kuri galéty biti darbinga ir nedraskoma vidiniy priestaravimuy.
Kita vertus, prieslaikiniy Seimo rinkimy idéja nevilioja ne tik politiky, bet ir eiliniy,
pilieciy.

Siame , Lietuvos makroekonomikos apzvalgos” numeryje skyréme specialy sky-
relj galimo euro nejvedimo pasekméms Lietuvos ekonomikai jvertinti. VisisSkai
neketiname jteigti, kad Lietuvos viltys jsivesti eurg 2007 m. pradzioje yra nere-
alios. Tiesiog pastaruoju metu pasigirsta huomoniy apie tai, jog Lietuva patirty
rimty problemy, jei likty uz euro zonos riby, todél nusprendéme jas kritiskai
patikrinti.

Rengiant ,Lietuvos makroekonomikos apzvalgga” naudoti Statistikos departamen-
to prie Lietuvos Respublikos Vyriausybés, Finansy ministerijos, Lietuvos banko,
Vilniaus vertybiniy popieriy birzos, Lietuvos darbo birzos, tarptautiniy ir uzsienio
Saliy institucijy, naujieny agentidry BNS, ELTA, dienrasciy Lietuvos rytas, Res-
publika, Lietuvos Zinios, Verslo Zinios ir kiti duomenys.
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TRUMPA SANTRAUKA

Dabartinés Vyriausybés ekonominés politikos srityje pasigendama aiskios
krypties. Naujausias pavyzdys - keistoka finansy ministro Z. BalcCycio ini-
ciatyva stabdyti infliacija Lietuvoje ribojant kreditavimg ir pinigy kiekj, o
véliau émus demonstruoti sutartinj optimizma dél galimybiy jvykdyti in-
fliacijos kriteriju. Valdzios atstovai tik laiméty, jei nuosirdziai pripazin-
tuy, kad tikimybé jvesti arba nejvesti eurg 2007 m. pradzioje yra apylygé,
taciau Lietuvai likus uz euro zonos riby tikrai negrésty ekonominé kata-
strofa.

Jei hipotezé dél ambicingy Gazprom plany MazZeikiy naftoje pasitvirtinty,
Vyriausybei tekty spresti sudétinga dilema - jsileisti Gazprom i salies naf-
tos perdirbimo sektoriy ar dairytis kito strateginio investuotojo, kurio po
Rusijos valdzios ,,valymo” darby gali ir nebelikti. Gazprom isitvirtinimas
Mazeikiy naftoje sukelty grésme nacionaliniam saugumui, kadangi misy
Salies energetikos sektoriuje vyrauty jau net ne vienos salies, o vienos
bendrovés (beje, valstybés kontroliuojamos) kapitalas.

Lietuvoje daug kalbama apie stipréjancia kinisky gaminiy konkurencija,
taciau su ja miisy gamintojai susiduria ne tiek tiesiogiai, kiek netiesiogiai
- treciyjy saliy rinkose. Kinijos juanio revalvacija nepakeité konkurenci-
jos salygy iS esmés, kadangi ji buvo nezymi. Vidutiniu laikotarpiu Kinijos
pinigy politikos pokyciai gali biti net naudingi Lietuvos ekonomikai, jei
padéty pasiekti labiau subalansuotos pasaulio ukio plétros ir paspartinty
pagrindiniy musy Salies prekybos partneriy (euro zonos, Rusijos, JAV ir
t.t.) ekonomikos augima.

ISankstinis pirmojo 2005 m. pusmecio BVP augimo jvertis - 7,0 proc. - pa-
tvirtino miisy jzvalga, kad Siais metais galima tikétis panasiy kaip ir per-
nai ekonomikos plétros tempuy. Antraji ketvirtj pridétiné verté sparciausiai
augo zemeés iikio, apdirbamosios gamybos, statybos, viesbuciy ir restora-
ny bei transporto sektoriuose, taigi tkio kilima lémé platus spektras Sakuy.
Sektoriné BVP augimo diversifikacija mazina jo priklausomybe nuo atskiry
veiklos risiy rezultaty ir padeda iSvengti staigiy pakilimy bei nuosmukiy.

-V V-

diskai aukstos pasaulinés degaly kainos, nuolatinis gamybos sanaudy ir
ypac darbo uzmokescio didéjimas, euro zonos ukio sastingis, kuris menki-
na Lietuvos jmoniy galimybes rasti naujy nisy tenykstéje rinkoje, Kinijos
konkurenty ,,alsavimas | nugary”. Vyriausybés uzdavinys - palaikyti misy
verslininky pozicija Europos Sajungos institucijose, ieSkant biidy atsispirti
kinisky gaminiy ekspansijai j ES rinka.
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1. Bendra politiné ir ekonominé
situacija

1.1. Trumpas politinés situacijos
apibudinimas

Valdandiosios koalicijos tvirtumas neseniai iSmégin-
tas jau antrg kartg (pirma kartg dél mokesciy reformos
peripetijy) per trumpa laika, kai Darbo partijos lyderiui
V. Uspaskichui teko atsistatydinti i§ Ukio ministro pa-
reigy kilus viesujy ir privaciy interesy konfliktui bei ais-
kintis visuomenei dél savo aukstojo mokslo diplomo eg-
zistavimo. Atrodé, kad koalicija subraskeés per silpnokas
silles, taciau pats V. Uspaskichas netikétai tapo konso-
liduojanciu veiksniu ir griZzes i$ atostogy pareiské apie
ketinimus laikytis iSvien su socialdemokratais. Veikiau-
siai tokj sprendima Iémé pragmatiniai iSskaiciavimai -
savivaldybiy rinkimai dar toli, o valdZios teikiamos pri-
vilegijos yra pernelyg viliojancios, kad jy baty galima
lengva ranka atsisakyti...

Deja, jau artimiausioje ateityje koalicijos laukia nau-
ji iSstkiai. Grjze iS atostogy parlamentarai turés kibti |
2006 m. valstybés biudzeto projekta. Kai buvo svarsto-
mas 2005 m. biudzeto jstatymas, vyko Seimo rinkimai ir
buvo formuojama valdancioji dauguma, todél politikos
naujokei Darbo partijai neliko laiko pasireiksti, tuo tar-
pu dabar jo bus per akis. Vargu ar biudZeto pajamuy sri-
tyje politikai pasitlys stebuklingy recepty, kaip skatinti
Gkio plétrg ir pagerinti mokesciy surinkima, taciau aki-
vaizdu, kad bus pateikta daugybé rekomendacijy, kaip
padidinti islaidas. Nejgyvendinti priesrinkiminiai paza-
dai labai slegia Darbo partijos pecius, todél ji ¢ia turéty
bati ypac¢ aktyvi ir sunkiai sukalbama.

Dabartinés Vyriausybés ekonominés politikos
srityje jau senokai pasigendama aiskios krypties,
kartais atskiri ministrai ,iSSauna” lygioje vietoje
ir sujaukia visuomenés liikescius. Naujausias pa-
vyzdys - finansy ministro Z. Balcycio ,iniciatyva” dél
infliacijos stabdymo Lietuvoje. Negincytina, kad inflia-
cija yra viena didziausiy, nidieniy Lietuvos ekonomikos
problemy, taciau ministro nurodytos priezastys vercia
specialistus guzcioti peciais.

Z. Balcy¢ciui pasirodé, kad dél spartéjancio kainy, ki-
limo ,kalciausios” bisto paskolos, kurios didina pinigy
apyvartoje kiekj ir destabilizuoja finansy sistema. Pa-
sauliniy naftos kainy kilimas ir dolerio brangimas lito
atzvilgiu, atvirksciai, ministrui pasirodé nevertas rimto
démesio infliacijos veiksnys. Z. Balcytj galima supras-
ti, taciau negalima jo pateisinti. Degaly kainoms Lietu-
voje musant vieng rekorda po kito, stipréja spaudimas
mazinti degaly akcizy dydj, o to Finansy ministerija ne
tik negali, bet ir nenori daryti. Tokiomis aplinkybémis
naudinga paleisti ,dimy” uzdanga ir nukreipti visuome-
nés démes;j | kitus dalykus. IS tikryjy: statistika byloja,
kad degaly kainy kilimas vidaus rinkoje smarkiai atsilie-
pé vartotojy kainy indeksui. Vien tik tiesiogiai benzino,
dyzelino ir suskystinty dujy brangimas per metus pa-
didino infliacijos rodikli mazdaug 1 proc. punktu, o kur
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dar transporto paslaugy tarify, maisto produkty, ir kity
prekiy kainy didéjimo jtaka?

V. Uspaskicho skandalas paliko giliy pédsaky Darbo
partijoje. Dalis darbieciy smarkiai nusivylé partijos vai-
rininku ir suabejojo jo politine ateitimi. Kita dalis ne-
puoseléja pernelyg dideliy iliuzijy deél savo lyderio mo-
raliniy savybiy, taciau pripazjsta jo charizmg ir nemato
kuo ji pakeisti. Zinoma, yra ir aklai itikimy bendrazy-
giy, kurie nejsivaizduoja Darbo partijos be V. Uspaski-
cho. Nors teoriskai ir praktisSkai i$ V. Uspaskicho galéty,
perimti vadovavima partijai bent keletas politiky, Darbo
partijos identitetas patirty skaudy smiigj. Si partija bu-
vo sukurta kaip ryskaus lyderio partija. Ideologiné bazé
niekada nebuvo jos stiprioji pusé. Todél neturint tvirtos
idéjinés atramos bity sunku garantuoti Darbo partijos
veiklos testinuma keiciantis jos vadovams. Be to, pana-
Sios struktdros politiniy jégy populiarumas visuomenéje
krinta ir kyla kartu su jos lyderiy reitingais.

Opozicijos situacija pastaruoju metu tapo gana ap-
gailétina. Nesibaigianti A. Zuoko atsistatydinimo istorija
baigia suskaldyti Sig partijq ir iStirpdyti pasitikéjimo ja
likucius. Jei Seimo rinkimai vykty Siandien, tai Si parti-
ja sunkiai jveikty 5 proc. barjera. Vargu ar tai naudinga
konservatoriams, nors jie ir orientuojasi j tg patj elekto-
ratq. Esmé ta, kad dalis buvusiy liberalcentristy remeéjy
renkasi ne konservatorius, nes pastaroji partija jiems
asocijuojasi su Williams epopéja, G. Vagnoriaus valdy-
mo metais ir pan. Gali atsitikti taip, kad net surinkusi
nemazai balsy kituose savivaldybiy ir Seimo rinkimuo-
se, Tévynés sajunga liks vieniSa, kadangi negalés su-
rasti ideologiSkai artimy partneriy.

Viena i$ didziausiy liberalcentristy bédy yra ta, jog,
inikusi | vidaus problemas, partija nebeturi kada pasi-
sakyti visai Lietuvai svarbiais klausimais. Sunku ir jsi-
vaizduoti A. Zuokg, lyg niekur nieko kalbantj apie eko-
nominés politikos prioritetus ar naujas uzsienio politikos
kryptis, nes bet koks savarankiskas zurnalistas jam tuoj

1.1 diagrama

Svarbiausiy Lietuvos politiniy
partijy reitingai (proc.)

Lietuvos socialdemokraty partija " ‘25‘3
i 12,8
Darbo partija 159
i Tévynes s3junga 95
(Lietuvos konservatoriai) 11,2
Naujoji sajunga (socialliberalai) 74

Liberaly ir centro sajunga 4593
5,

ValstieCiy ir Naujosios
demokratijos partijy sajunga

4
5

4,
1 | |
5 10 15 20

0
] 2005 m. liepa
B 2005 m. birzelis

Saltinis: Baltjos tyrimai
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pat pateikty kur kas zemiskesniy klausimy. Taciau svar-
biausia yra tai, kad liberalcentristas Nr. 1 savo elgesiu
meté isstkj populiariausiam Lietuvos politikui - prezi-
dentui V. Adamkui. Tokiomis salygomis apskritai nerei-
kia nieko daryti — politiné A. Zuoko ,baterija” papras-
Ciausiai iSsikraus ir net artimiausi jo Salininkai suvoks,
kad Sis asmuo yra jau nebe lyderis ir ims ieskoti naujo
vedlio.

Valdanciajai koalicijai dél tokiy opozicijos ,li-
gu”, svelniai tariant, galvos neskauda. Kuo dau-
giau problemy bus konservatoriy ir liberalcent-
risty stovykloje, tuo labiau Zmonés abejos rimtos
politinés alternatyvos buvimu. Tacdiau yra vienas
~bet”... Tokiomis salygomis susiklosto puiki dir-
va atsirasti vadinamajai ,musmirés” alternatyvai,
kuomet tarpsta pseudoidéjos ir kuriasi konjunk-
tarinés partijos, kuriy pagrindinis tikslas yra vél
apgauti patikly rinkéja. Sitoks scenarijus biity ne-
palankus nei tradicinéms partijoms, nei visai vi-
suomenei.

1.2. Ekonominés aktualijos

Pastaraisiais ménesiais Lietuvos tkinio ir politinio gy-
venimo centre vél atsidliré Mazeikiy nafta. Jukos bend-
rove ,nukraujavo” nuo Kremliaus ataky ir prarado svar-
biausig naftos gavybos padalin| Juganskneftegaz. Ne-
begalédama savarankiSkai aprapinti Mazeikiy gamyklos
zalia nafta, Jukos pradéjo dairytis kontrolinio akcijy pa-
keto pirkéjy. Pastaryjy atsirado net keletas, taciau Ru-
sijos valdzia ir Cia netruko paskelbti teisinj ,Sachg”, pa-
prasiusi Lietuvos ir Nyderlandy vyriausybiy suteikti in-
formacijq apie Jukos ir jos antriniy bendroviy turtg Siy
Saliy, teritorijoje bei jj areStuoti. Matyt, Kremlius susi-
rapino, kad Jukos parduos savo turtg ,ne tiems” pirké-
jams, todél pasistengé tam uzkirsti kelig. Kad ir kokia
baty oficialiy Lietuvos ir Nyderlandy institucijy reakcija,
potencialls investuotojai | MaZeikiy nafta jau yra iSgas-
dinti teisiskai ir politiSkai ,apnuodyty” jos akcijy.

Kaip tik tuo metu, kai Rusijos vyriausybé kreipési
dél Jukos turto aresto, jvyko esminiy Gazprom juridi-
nio statuso pokyciy. Rusijos valdzia per savo kontro-
liuojama Rosneftegaz bendrove jsigijo 10,7 proc. dujy
milzino akcijy ir sutelké savo rankose kontrolinj akcijy
paketa. Nors svarbiausias Sio sprendimo motyvas buvo
Gazprom akcijy rinkos liberalizavimas, krinta j akis tai,
kad Gazprom suvalstybinimas sutapo su iSaugusiu Sios
bendrovés noru perimti MaZeikiy naftos valdyma. Nors
pastarasis interesas maskuojamas jos antriniy bendro-
viy atstovy vizitais | Lietuva, musy tai neturéty klaidinti.

Be to, pardaves desimtadalj savo akcijy Rusijos val-
dziai, Gazprom uzdirbo apie 7,5 mlrd. JAV doleriy, ku-
riuos noréty skirti verslo plétrai. Viena i$ strateginiy Sios
bendrovés plétros krypciy - naftos gavybos ir perdirbi-
mo pajégumy jsigijimas, siekiant padidinti naftos akty-
vy dalj visame turte nuo 10 proc. iki 50-55 proc. Taigi
ir Siuo poziliriu Gazprom atstovy, ,skrydis” vir§ MazZeikiy
naftos yra neatsitiktinis.

Jei Sie samprotavimai pasitvirtinty, Lietuvos
Vyriausybei tekty spresti sudétinga dilema - jsi-
leisti Gazprom | Salies naftos perdirbimo sekto-
riy ar ieskoti kito strateginio investuotojo, kurio
po Rusijos vyriausybés ,,valymo” darby gali ir ne-
belikti. Akivaizdu, kad Gazprom jsitvirtinimas Ma-
zeikiy naftoje sukelty grésme nacionaliniam sau-
gumui, kadangi misy salies energetikos sektoriu-
je dominuoty jau net ne vienos sSalies, o vienos
bendrovés (beje, valstybés kontroliuojamos) ka-
pitalas.

Taigi Lietuvos Vyriausybés ir Jukos interesai sutampa
- abi pusés noréty privilioti kaip galima daugiau kontro-
linio Mazeikiy jmonés akcijy paketo pirkéjy. Jukos bend-
rovei tai reikalinga siekiant kuo brangiau parduoti sa-
vo turty, tuo tarpu misy, Salies valdziai norétysi turé-
ti didesnj investuotojy pasirinkima rdpinantis nacionali-
nio saugumo interesais. Rusijos vyriausybei, priesingai,
naudinga iSstumdyti MaZeikiy naftos pirkéjus ir primesti
savo politine valig. Lietuvos Vyriausybé gali ir pati per-
imti Sios jmonés kontrole, jsigydama naujos emisijos
akcijy ir iSsikovodama geresnes starto pozicijas toles-
nése derybose su potencialiais strateginiais investuoto-
jais.

Kol kas ankstoka prognozuoti, kuo pasibaigs Sis pro-
cesas, taciau svarbu atvirai vertinti visas jo peripeti-
jas, suformuluoti Lietuvos strateginius tikslus ir nesu-
primityvinti MaZeikiy naftos bylos iki formulés ,parduo-
du tam, kas daugiau moka”.

Deja, jau ne pirma kartg patys kiSame sau kojg, su-
jaukdami situacijg netinkamiausiu metu. Nors skundai
deél galimo MaZeikiy naftos piktnaudziavimo rinkoje ir
degaly kainy skirtumy Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje gir-
dimi jau daugiau kaip dvejus metus, Konkurencijos ta-
ryba baigé savo tyrimg tik Sig vasarg. Paskelbtas is-
ankstinis verdiktas - be objektyviy veiksniy, lémusiy
didesnes degaly kainas masy Salyje, esama ir Mazeikiy
naftos kaltés. Su pasimégavimu kalbama apie jmonei
gresiancig keliy Simty milijony lity baudg bitent dabar,
kai tai turi tiesioginés jtakos pirkéjy elgesiui ir akcijy,
paketo kainai. Kas tai - biurokratinis abuojumas, eko-
nominis zioplumas ar viena ir kita?

Statistikos departamentas pranesé, kad ekonominiy,
vertinimy, rodiklis 2005 m. liepos mén. buvo 11. Paly-
ginti su tuo paciu praéjusiy mety ménesiu, ekonominiy
vertinimy rodiklis padidéjo 6 proc. punktais. Tam turéjo
itakos pageréje visi — pramonés, statybos, mazmeninés
prekybos, paslaugy sektoriaus, vartotojy pasitikéjimo -
rodikliai.

Ypac optimistiskai nuteikia pramonés pasitikéjimo
rodiklio (PPR) pokyciai. Po keliy ménesiy pertraukos
liepos ménesj Sis rodiklis vél tapo teigiamas - 2 (Zr.
1.1 lentele). Pramonés jmoniy liepos men. apklausa pa-
rodé, kad 24 proc. jmoniy vadovy gaminamos produkci-
jos paklausg vertino kaip nepakankamg, tuo tarpu ba-
landZio meén. tokiy buvo 32 proc. Tai, kad pastaruoju
metu pagamintos produkcijos paklausa padidéjo, nuro-
dé beveik trecdalis verslininky, kad sumazéjo - 15 proc.
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Pramoneés, statybos ir vartotojy pasitikéjimo rodikliai (PPR, SPR ir VPR)

2004 m. 2005 m.
Vil VIl X X Xl XIl | | Il v Vv VI Vil
PPR -2 -5 -3 —4 -5 18 -14 —4 4 1 -5 -4 2
SPR -9 =13 -9 12  -20 -2r -2 12 —6 0 4 10 13
VPR -6 -5 -2 -1 -3 -4 -2 -4 —6 -2 -5 -3 —4

Pramonés jmonés artimiausiais ménesiais prognozuoja
gamybos augima: 41 proc. jmoniy ketina didinti gamy-
ba, 11 proc. teigia, jog gamyba mazés.

Vartotojy apklausos duomenimis, 2005 m. liepos
meén. 25 proc. (balandzio mén. - 22 proc.) apklaustyjy
tvirtino, kad jy namy_ dkio finansiné padétis per metus
pageréjo, 19 proc. (balandzio mén. - 22 proc.) - kad
pablogéjo, o 56 proc. (balandzio mén. - 56 proc.) res-
pondenty nejzvelgé jokiy pokyciy. Prognozuodami savo
Seimos finansy, biklés raidg per artimiausius 12 méne-
siy, 26 proc. (balandzio mén. - 25 proc.) apklaustujy,
nurodé, kad ji pagerés, 15 proc. (13 proc.) tikéjosi pa-
blogéjimo, tuo tarpu 56 proc. (58 proc.) nelauke esmi-
niy pokyciy.

Salies ekonomikos situacija vartotojuy, akimis tebéra
geresné nei jy Seimos dkio, taciau, palyginti su balan-
dzio mén., jos vertinimas truputj smukteléjo. 2005 m.
liepos mén. trecdalis (balandzio mén. — 35 proc.) ap-
klaustyjy teige, kad Lietuvos ekonomikos biklé per pra-
€jusius 12 ménesiy pageréjo, 25 proc. (23 proc.) - kad
pablogéjo, o 41 proc. (41 proc.) uzfiksavo status quo.
Liepos mén. 36 proc. (balandzio mén. - 40 proc.) re-
spondenty mané, kad Salies Ukio padétis per artimiau-
sius metus pagerés, 23 proc. (18 proc.) pranasavo pa-
blogéjima, tuo tarpu 37 proc. (39 proc.) nesitikejo jokiy
pokyciy.

Veikiausiai Zmonés jautriai ir greitai reaguoja
i vidaus bei iSorés naujienas. Jie netryksta opti-
mizmu dél 2007 m. numatomo euro jvedimo, nes
kol kas niekas jtikinamai nejrodé, kad kainos ne-
didés. Patvirtintas kity mety mokesciy reformos
paketas Zmonéms taip pat turéjo sukelti priesta-
ringy mincéiy, juolab kad tdlas eilinis pilietis yra
isitikines, kad bet kokios reformos Lietuvoje -
tik | bloga... Pridurkime dar blogas Zinias is Eu-
ropos Sajungos dél Europos Konstitucijos, 2007-
2013 m. finansinés perspektyvos ir gausime ne-
dZiuginancia Salies ekonomikos projekcija viduti-
nio statistinio vartotojo samonéje.

1.3. Euro nejvedimo pasekmeés
Lietuvos ekonomikai

Nejvedus euro Lietuvoje 2007 m. pradZioje ne-
turéty kilti esminiy makroekonominiy problemy
jau vien dél to, kad planuojamas naujos valiutos
ivedimas nereiskia esminio pinigy sistemos per-
tvarkymo. Siuo metu Lietuva turi valiuty valdybos sis-

tema, pagal kurig litas yra susietas fiksuotu kursu su
bazine valiuta euru be svyravimo intervalo (komisinis
mokestis uz bazinés valiutos keitimg centriniame ban-
ke yra 50 Lt nepriklausomai nuo kei¢iamos sumos), o
lity apyvartoje kiekis yra visiSkai padengtas aukso ir
konvertuojamos uzsienio valiutos atsargomis. Kitaip ta-
riant, Lietuva jau yra kvazi euro zonoje, kur dar eg-
zistuoja nacionaliniai banknotai, monetos ir negrynieji
pinigai, taciau pinigy politikos savarankiskumo jau ne-
béra. Kadangi tokia sistema masy Salyje egzistuoja jau
daugiau kaip 10 mety, pasitikéjimas jos tvarumu yra
nepaprastai didelis - tai atspindi itin maza nacionalinés
valiutos ir Salies mokumo rizikos premija, jkalkuliuota |
paliikany normas (zr. 1.2 diagrama).

Taigi nejvykdzius Mastrichto sutarties konvergenci-
jos kriterijy ar deél kity priezasciy likus uz euro zonos
borto 2007 m., Lietuva islaikyty ta pacig pinigy siste-
ma, kaip dabar, ir kvalifikuotysi narystei 2008 m. arba
2009 m. Vis delto dalies gyventojy ir verslo subjekty
IGkesciai gali biti apvilti, todél neatmestina prielaida,
kad jy elgesys gali keistis. Siuo metu akivaizdziai pa-
stebimas gyventojy polinkis skolintis eurais, pasinau-
dojant zemesnémis pallikany normomis ir nesitikint li-
to devalvavimo. Jei Lietuvai nepavykty jsivesti eu-
ro 2007 m., gali padaugéti gyventojy, manandiy,
jog litas gali buti devalvuotas (paprastai fiziniai
asmenys, palyginti su jmonémis, disponuoja ne
tokia iSsamia informacija ir labiau tiki gandais),
todél daugiau Zmoniy linkty skolintis nacionaline
valiuta arba kurj laika apskritai susilaikyty nuo
skolinimosi. Taigi Siame segmente galimas nedidelis
paskoly portfelio pagal valiutas struktiros pasikeitimas
ir tam tikras skolinimosi aktyvumo sumazéjimas. Vers-
lo subjektai yra maziau jautris psichologinio pobidzio
veiksniams, todél jy elgesj lemty ne tiek gandai, kiek
realls veiksniai. Jei palikany normy lygis Salyje nepa-
kilty, ju motyvacija skolintis i$ esmés likty tokia pati.
Lietuvos gyventojai bei jmonés greitai reagavo i lito per-
siejimag nuo JAV dolerio prie euro 2002 m. vasario meén.
ir nedelsdami émé bendraja euro zonos valiuta skolintis
daugiau (zr. 1.3 diagrama). Jei 2001 m. pirmajj ketvirt{
naujai iSduotos paskolos eurais tesudaré 17,0 proc. vi-
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1.2 diagrama

10 m. VVP litais ir euro zonos
10 m. VVP eurais pajamingumo
skirtumas (proc. punktais)
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sy naujai iSduoty paskoly, tai 2002 m. pirmajj ketvirtj
Sis rodiklis jau sieké 41,2 proc.

Pallikany lygis vargu ar zenkliai pasikeisty, jei euras
neblty jvestas. Juk esminis zemy paltkany Salyje
veiksnys - euro ,inkaras” - toliau egzistuoty, todél,
iskaitant Lietuvos komerciniy banky priéjima prie pi-
giy kredito iStekliy tarptautinéje finansy rinkoje, sa-
lygos skolintis smarkiai nepablogéty. Gyventojai, kaip
minéjome, gali labiau palinkti | skolinimasi nacionaline
valiuta, tuo tarpu verslo subjektai, kaip racionalesni ir
disponuojantys iSsamesne informacija, veikiausiai teik-
ty preferencijag skolinimuisi eurais, ypac jei nacionalinés
valiutos paliikany rizikos premija laikinai iSaugty. Ir fi-
ziniy, ir juridiniy asmeny skolinimosi politikoje pastebé-
tinas labai glaudus rySys tarp palGkany normy ir nau-
jai iSduodamy paskoly struktiiros pagal valiutas. Skai-
¢iavimai parodé, kad pallkany normai pakilus 1 proc.
punktu, naujai iSduoty paskoly litais apimtis per metus
sumazeéty apie 15 proc., o paskoly eurais - apie 25 proc.

UZsienio investuotojai yra ne tokia vienalyté
verslo subjekty kategorija, kadangi smarkiai ski-
riasi jos informuotumo ir patirties veikti vietos
rinkoje lygis. Atitinkamai ir jy elgesio pokyciai ne-
ivedus euro baty labiau diferencijuoti. Potencia-
liis uZsienio investuotojai, kurie realiai dar nein-
vestavo Lietuvoje ir tik ketina tai daryti, gali lai-
kinai atidéti savo investicijas, taCiau tokio elge-
sio tikimybé néra didelé. Visy pirma, valiutos kur-
so veiksnys, sprendziant apie investicijos naudingumag,
dazniausiai vaidina tik Salutinj vaidmenj. Antra, ltkuria-
vimas buty tik trumpalaikis, t.y. jsitikinus, jog nieko ka-
tastrofiSko neatsitiko, viskas grizty | senas vézes.

IS pirmo zvilgsnio paradoksalu, tadiau euro nejvedi-
mas net nuraminty tam tikrg dalj gyventojy, kurie dabar
prisibijo Lietuvos jstojimo | euro zong ir su tuo susijusio
kainy apvalinimo efekto. Todél pavykty iSvengti ir pani-
kos stengiantis daugiau pirkti euro jvedimo iSvakarése.
Kol kas placiojoje visuomenéje naujos valiutos jvedimo

optimisty ir skeptiky yra mazdaug po lygiai, taigi skep-
tiky gretos yra gana gausios, o jy pesimizma i esmés
lemia didelés infliacijos jvedus eurg baimé.

Sunku jvertinti, kokios buty euro nejvedimo pasek-
més nekilnojamojo turto rinkai. Viena i$ nekilnojamojo
turto rinkos bumo priezasciy yra IGkesciai, kad jvedus
eurg zemeés sklypai, bistas ir kiti turto objektai smarkiai
pabrangs, todél biitina jsigyti juos pries Salies jstojimg
{ euro zong. Tikétina, kad atidéjus euro jvedimo planus
1-2 metams, Sis psichologinis veiksnys gali sublitksti,
o tai savo ruoztu lemty kainy burbuly ,sprogimg” kars-
¢iausiuose rinkos segmentuose.

Banky pozilris | euro nejvedima apskritai yra priesta-
ringas. Apskaiciuota, kad dél euro jvedimo bankai ne-
teks mazdaug 30 min. Lt i$ lity konvertavimo | bazi-
ne valiuta ir atvirksdiai. Sias pajamas jie i$saugoty, jei
euras vis délto nebdty jvestas. Kita vertus, komerci-
niai bankai néra euro jvedimo priesininkai, kadangi jie
laiméty iS aktyvesnés kio plétros ir naujy investiciju,
paprastesniy uzsienio prekybos, kelioniy, ir turizmo sg-
lygu. Ilgo laikotarpio (5-7 mety) pozidriu, komerciniai
bankai yra grynieji laimétojai i$ euro jvedimo, kadan-
gi valiutos keitimo komisiniy pajamy netekima atpirk-
ty euro jvedimo privalumai. Vienas is banky laiméjimy,
pavyzdziy - pallikany uz privalomasias atsargas mokeé-
jimas, i$ kurio komerciniai bankai vien 2007 m. gauty
apie 13-14 min. Lt pajamu.

Daugelyje Vidurio ir Ryty Europoje atlikty tyri-
my teigiama, kad euro jvedimas galéty paspartin-
ti Saliy kandidaciy [ euro zona BVP plétra 0,2-0,4
proc. punkto per metus. Lietuva neatliko savaran-
kisky tyrimy Sioje srityje, todél remiamasi ana-
logijos metodu ir manoma, kad Lietuvos ekono-
mikos kilimo tempai turéty iSaugti maZdaug tiek
pat. Taigi ir netektis dél vélavimo jvesti eurg bu-
ty panasi. Miilsy nuomone, toks poZziiiris néra vi-
siskai teisingas. DidZiosios VRE valstybés is eu-
ro jvedimo laiméty kur kas daugiau nei Lietuva.



Daugelis is jy Siuo metu taiko vadinamajj ,reguliuojamo
plaukiojimo” valiutos kurso rezima ir uz tai moka ne tik
didesniy palikany, bet ir valiutos kurso neapibréztumo
»kaing”. Tai yra vienas i$ stabdanciy ekonomikos plétrg,
veiksniy: skaiciavimai parodé, kad Lietuvoje nominaliai
paskoly litais palikany normai padidéjus 1 proc. punk-
tu, realaus BVP augimas sumazéty 0,7 proc. punkto per
metus.

Nedrijstume teigti, kad vien tik grieztai fiksuoto va-
liutos kurso rezimas Lietuvoje, Latvijoje ir Estijoje lemia
tai, kad Baltijos regiono ekonomika plétojasi sparciau-
siai visoje Vidurio ir Ryty Europoje, taciau Sio veiksnio
svarba yra tikrai didelé. Sig nuostatg pastaruoju me-
tu sustiprina ir tai, kad Baltijos valstybés per fiksuoto
valiutos kurso sistemas ,importuoja” i$ euro zonos itin
zemgq pallkany normy lygj, kuris skatina ju ekonomi-
kos kilimg. Jei euro zonoje palikany normy lygis bity
kur kas aukstesnis (pvz., dél sparcios Sio regiono eko-
nomikos plétros), tai anksc¢iau minétos hipotezés bty
kur kas maziau paisoma.

Euro nejvedimo poveikis bendram verslo ir investici-
ju klimatui Lietuvoje priklausyty ir nuo to, kokios prie-
Zastys lemty $j sprendima. Tikimybé, kad pati Lietuvos
valdZia persigalvos ir vietoj ,kuo greiciau, tuo geriau”
metodo pasirinks lakuriavimo politika, yra minimali. Zi-
noma, Siame scenarijuje euro nejvedimo poveikis Salies
ekonomikai bty skaudziausias, kadangi kilty pasitiké-
jimo Lietuvos ekonomine politika krizé.

Vis délto labiau tikétina, kad sprendima, paliekantj
Lietuvg uz euro zonos riby 2007 m., priims Europos Sa-
jungos institucijos. Tuo atveju, jei Lietuva vykdyty vi-
sus ekonominio stabilumo reikalavimus, taciau neigia-
ma sprendima salygoty vidinés Europos Sajungos prie-
Zastys (pvz., stipréjancios iScentrinés jégos, galutinis
Europos Sajungos Konstitucijos zlugimas ir pan.), ne-
sékmeé buty traktuojama pirmiausia ne kaip Lietuvos, o
kaip visos ES problema su visomis i$ to iSplaukianciomis
pasekmeémis. Jei neigiamg sprendima dél euro jvedimo
2007 m. pradZioje lemty Mastrichto sutarties konver-
gencijos kriterijy nevykdymas, visg atsakomybe tekty
prisiimti Lietuvai (nepaisant to, kad Sie konvergencijos
kriterijai daznai kritikuojami dél jy netinkamumo spar-
¢iai augancioms VRE valstybéms).

Nemazai priklausyty nuo to, ar blty pazeisti kele-
tas konvergencijos kriteriju, ar tik vienas. DidZiausios
verslo ir placiosios visuomenés tolerancijos ga-
lima tikétis, jei bity pazZeistas infliacijos krite-
rijus. Daugelis verslo subjekty ir gyventojy su-
vokia, kad Siuo metu salygos islaikyti infliacijos
rodiklj Zemiau nustatyto lygio yra itin sudétin-
gos dél kylanciy pasauliniy naftos kainy, brangs-
tancio dolerio ir vidaus rinkos paklausos bumo.
Atitinkamai nusivylimo reakcija sSiuo atveju bity
silpniausia.

Kur kas rimtesnio pasmerkimo Salies valdzia susi-
laukty virsijus biudZeto deficito reikalavima, kadangi tai
apskritai reiksty fiskalinés disciplinos praradima ir eko-
nomikos destabilizavimg. Nejvykdzius visy Mastrichto
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sutarties konvergencijos kriterijy, (iSskyrus valiutos kur-
so stabilumo, nes Sio kriterijaus pazeidimas buty beveik
nejtiketinas), susilauktume labai neigiamos gyventojy
ir verslo visuomenés (ypac uzsienio investuotojy) reak-
cijos ir Salies valdZia bty ,baudziama” jau ne tiek uz
euro nejvedima, kiek uz ekonominés politikos krypties
praradima.

1.4. Aplinkinés rinkos

Jungtiniy Amerikos Valstijy ekonomikos lygina-
moji padétis yra visiSkai patenkinama. Liepos vidury-
je Bloomberg News apklausti analitikai padidino tre-
Ciojo ir ketvirio 2005 m. ketvirciy JAV BVP augimo
prognoze 0,1 proc. punkto iki atitinkamai 3,5 proc. ir
3,4 proc. Liepos mén. JAV darbdaviai sukiré papildo-
mai 207 tukst. darbo viety, nors analitikai prognoza-
vo 183 tukst. Atsiliepdamas | naujausias ukio tenden-
cijas, Federaliniy rezervy bankas veikiausiai toliau pa-
mazu didins bazine paltkany norma. Antrojo ketvircio
BVP plétra, iSankstiniais duomenimis, nebuvo jspidinga
- 3,4 proc. (pirmajj ketvirtj JAV ekonomika tgtel€jo 3,8
proc.), taciau bity labiau iSaugusi, jei gamintojai nebi-
ty iSpardave atsargy padidéjusiai paklausai patenkinti.

Federaliniy rezervy banko vadovas A. Grynspenas
paskutiniame savo pranesime (jo kadencija baigiasi
2006 m. sausio 31 d.) Kongresui tvirtino, kad ,paltkany,
normos bus toliau didinamos pasvertu tempu”. ISver-
tus | paprasty Zzmoniy kalba, tai reiksty, kad Fed ketina
mazais zingsneliais (veikiausiai po 25 bazinius punktus)
artinti bazine paltkany norma prie ,neutralaus” lygio -
mazdaug 4 proc. Kita vertus, néra jokiy garantijy, kad
centrinis bankas tai darys kiekviename posédyje.

Federaliniy rezervy banko pozilriu, artimiausiais
metais JAV ekonomikos plétra nedaug skirsis nuo po-
tencialaus lygio - 2005 m. ji sudarys 3,5 proc., o
2006 m. - 3,25-3,5 proc. Centrinis bankas padidino Siy
ir kity mety privataus vartojimo islaidy infliacijos prog-
noze iki 1,75-2,0 proc., taciau daugiausia nerimo jam
kelia blsto rinkos bumas, dél kurio daug kur susiforma-
vo nekilnojamojo turto kainy ,burbuliukai”.

Amerikieciai toliau lieka viena i$ labiausiai nemégs-
tanciy taupyti pasaulio tauty - balandzio ir geguzés meé-
nesiais namy tkiy taupymas sumenko iki 0,5 proc. dis-
ponuojamy pajamy. Taip jau susiklosté, kad kartu su
A. Grynspeno pasitraukimu JAV baigsis ir ,pigiy pinigy”
era. DrastiSko paliikany normy mazinimo politika pa-
déjo saliai iSvengti gilios recesijos Sio deSimtmecio pra-
dzioje, taciau ji nebeatitinka niidienos realijy.

Tuo tarpu euro ir dolerio kurso pokyciy ir JAV eina-
mosios saskaitos deficito (ESD) bei grynosios uZzsienio
skolos koreliacija tampa vis sudétingesné. 2004 m. Sa-
lies ESD buvo 668 mird. doleriy, taciau grynasis jsisko-
linimas uZzsieniui iSaugo tik 170 mird. doleriy. Kodél?
Reikalas tas, kad uzsienio turto ir jsipareigojimy verté
kinta keiCiantis dolerio kursui ir akcijy kainai. Praéju-
siais metais kilus visuotiniam akcijy rinkos bumui, JAV
turto uzsienyje verté iSaugo daugiau nei jos jsipareigoji-
mai, kadangi amerikieciai turi kur kas daugiau uzsienio
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akciju, nei uzsieniediai turi amerikietiskyjy. Be to, uz-
sienio akcijy, kainos vidutiniSkai Ggteléjo smarkiau nei
Wall Street indeksai. Dar didesnés jtakos grynajai uz-
sienio skolai pernai turéjo atpiges JAV doleris. Apie 70
proc. JAV uzsienio turto yra denominuota uzsienio va-
liutomis, todél krintant dolerio kursui turto verté Sia va-
liuta kyla. Uzsieniediai tuo negali pasidziaugti, kadangi
beveik visas jy turtas JAV denominuotas doleriais.

Siais metais minétas mechanizmas pradéjo veikti
prieSinga kryptimi — doleriui brangstant JAV uzsienio
turto verté sumazéjo. Jei tokios tendencijos isliks ir ant-
raji pusmetj, 2005 mety JAV uzsienio skolos statistika
gali biti Sokiruojanti ir vél atnaujins diskusijas apie , dir-
Zy susiverzima”.

Analizuojant pirmojo 2005 m. pusmecio JAV
ekonomikos raida, matyti, kad Siemet ji nepasieks
miasy anksciau prognozuoto lygio - 4,0 proc., tai-
gi sumazinome prognoze iki 3,6 proc. (zr. 1.2 len-
tele). Prognozuojamga 2006 m. BVP augima suma-
Zinome nuo 3,5 proc. iki 3,25 proc., kadangi ba-
ziniy palakany normy didinimo impulsai pasieks
realy ekonomikos sektoriy, be to, manome, kad
DZz. Buso administracija dés dar daugiau pastan-
gu gerinti salies fiskaline padétj. Federaliniy re-
zervy banko baziné paliikany norma pasieks 3,75
proc. jau Siais metais. Artimiausiais metais inflia-
cijos likesciai JAV liks prislopinti.

Euro zonos ekonomika toliau balansuoja tarp léto
augimo ir visisko sastingio. ISankstiniais Eurostat duo-
menimis, antrajj 2005 m. ketvirtj, palyginti su pirmuoju
ketvirciu, euro zonos ir Europos Sajungos BVP padidéjo
po 0,3 proc., o per metus - atitinkamai 1,2 proc. ir 1,3
proc. Pirmajj ketvirtj, palyginti su ketvirtuoju 2004 m.
ketvirciu, euro zonos ir Europos Sajungos BVP (gteléjo
po 0,5 proc., tuo tarpu per metus - atitinkamai 1,4 proc.
ir 1,6 proc. Greta patenkinamai plétojusiy savo ukj eu-
ro zonos valstybiy egzistavo ir tokios, kurios neisvengé
absoliutaus nuosmukio (Nyderlandai, Italija, nors ant-
raji ketvirtj abiejy Saliy ekonomika iSaugo). Tokiomis
salygomis stipréja iScentrinés euro zonos jégos - ne-

1.2 lentelé

atsitiktinai tai Sen, tai ten rekomenduojama recesijos
kamuojamoms Salims palikti euro zong, ir vél grizti prie
aktyvios pinigy politikos.

Nerandant priemoniy uzsitesusiai Gkio depresijai
jveikti, tradiciSkai zvilgsnis krypsta Europos centrinio
banko (ECB) pusén. Si institucija nuo savo veiklos pra-
dzios 1999 m. teiké prioritetg infliacijos pazabojimui ir
»1S auksto” Zvelgeé | ekonomikos plétros skatinima, kaip
savo veiklos tiksla. Kita vertus, buty neteisinga manyti,
kad ECB vykdo labai ,brangiy” pinigy, politikg, visiskai
ignoruodamas realios ekonomikos reikmes.

Pirma, bazinés palikany normos euro zonoje, jver-
tinus infliacijg, per pastaruosius pora mety buvo nei-
giamos arba artimos nuliui. Siuo metu nominalios pald-
kany normos senajame zemyne yra mazesnés nei JAV.
Antra, bazinés palikany normos euro zonoje jau keletg
mety yra mazesnés nei reikalauty vadinamoji , Teiloro
taisyklé”, kurioje atsizvelgiama | pertekliniy, gamybos
pajégumuy lygj ir faktinés infliacijos nukrypimg nuo ECB
taikomo orientyro. Trecia, ,tikroji” infliacija euro zonoje
yra didesné nei oficialiai nustatoma pagal suderinta var-
totojy kainy indeksa, kadangi pastarasis rodiklis neap-
ima basto iSlaikymo iSlaidy, kurias patiria jo savininkai.
EBPO vertinimu, atsizvelgus | pastarajj veiksnj, vidutiné
euro zonos infliacija per pastaruosius 12 ménesiy suda-
ré 2,7 proc., o tai gerokai virSijo ECB pageidaujamag 2
proc. lygi.

Be to, ECB negali taip operatyviai, kaip Federali-
niy rezervy bankas reaguoti | Ukio raidos pokycius,
kadangi makroekonominiy rodikliy korekcijos Sioje At-
lanto puséje yra daug didesnés. Pavyzdziui, monetari-
niams sprendimams itin svarbus potencialaus ir faktinio
BVP augimo skirtumas neretai kei¢iamas labai radika-
liai. Stai 2000 m. pabaigoje EBPO nustaté, kad faktine
tkio plétra tais metais buvo 0,3 proc. punkto mazesné
uz potencialig, tuo tarpu dabar Si organizacija tvirtina,
jog ji buvo 1,6 proc. punkto didesné.

Praéjusioje , Lietuvos makroekonomikos ap-
Zvalgoje” pateiktos 2005 m. euro zonos ekono-
mikos augimo prognozés - 1,5 proc. - iSsipildy-

Kai kuriy Lietuvos prekybos partneriy BVP augimo prognozés 2005-2006 m. (proc.)

2005 m. 2006 m.
JAV 3,6 3,25
Euro zona 1,5 18
Vokietija 1,0 1,5
Latvija 7,5 7,0
Estija 6,5 6,0
Lenkija 4,0 5,0
Rusija 5. 53
Ukraina 5,5 5,0
Baltarusija 8,5 75




mas biaty nemenka sékmé Siam regionui. Kita ver-
tus, minétos prognozés negalima vadinti ir bevil-
tiskai optimistiska, ypac atsiZvelgiant j atgyjan-
ti Vokietijos ukio ,varikli”. Todél palikome nepa-
keistas tiek Siy, tiek ateinanciy mety euro zonos
BVP plétros prognozes - atitinkamai 1,5 proc. ir
1,8 proc. 2005 m. ir 2006 m. vartotojy kainy inf-
liacija smarkiai nevirsys 2 proc., be to, kitamet ji
bus vidutiniskai Siek tiek maZesné nei Siemet.

Atsiranda vis daugiau ankstyvujy Vokietijos eko-
nomikos atgijimo pozymiy. Pramonés gamyba birzelio
mén., palyginti su geguzés mén., padidéjo 1,4 proc.,
t.y. beveik penkiskart daugiau nei vidutiniskai progno-
zavo Reuters apklausti analitikai (0,3 proc.). Apdirba-
mosios pramonés gamyba ugteléjo 1,3 proc., o staty-
bos - net 4,7 proc. Plataus vartojimo prekiy gamyba
sumenko 0,3 proc., nors ilgalaikio vartojimo prekiy pa-
gaminta 8,2 proc. daugiau. Vokietijos uzsienio prekybos
perteklius birzelio mén. pasieké 14,8 mird. eury rekor-
da ir sustiprino viltis dél teigiamo antrojo 2005 m. ket-
vircio BVP rezultato. ISankstiniais Eurostat duomenimis,
antrajj 2005 m. ketvirtj Salies BVP buvo toks pat kaip ir
pirmajj ketvirtj, tac¢iau padidéjo 1,5 proc., palyginti su
antruoju 2004 m. ketvirciu.

Vokietijos GTkis panasus | suspaustg spyruokle, ku-
ri gali staigiai atsileisti ir stumteléti didziausig euro zo-
nos valstybe | sparciausiai auganciyjy gretas. Pastaruo-
ju metu tiek makro, tiek mikrolygiu daug padaryta, kad
Vokietijos verslas vél tapty konkurencingas. Nors ir ne-
populiari bei sunkiai jgyvendinama, darbo rinkos refor-
ma Sioje Salyje pazengé toliau nei Prancizijoje ar Itali-
joje. Pastaruosius penkerius metus darbo nasumas Vo-
kietijoje augo sparciau nei vidutiniSkai euro zonoje, tuo
tarpu atlyginimy kilimo tempai buvo léciausi, todél dar-
bo uZzmokescio sgnaudos produkcijos vienetui Sioje Sa-
lyje sumazéjo 10 proc., palyginti su euro zonos vidur-
kiu. Beje, Vokietija buvo vienintelé G7 valstybé, kuri per
pastaruosius penkerius metus sugebéjo padidinti savo
eksporto dalj pasaulio eksporte.

Daugelyje jmoniy profsajungos ir samdomieji dar-
buotojai, suvoke riscig Siandienine rinkos situacijg, su-
tiko dirbti ilgesne darbo dieng uz mazesnj darbo uz-
mokestj tam, kad Vokietijos verslas galéty priimti kon-
ir Ryty Europos valstybes. Investicinio banko Morgan
Stanley duomenimis, Siuo metu daugiau kaip 30 proc.
Vokietijos darbo jégos dirba ne visg darbo dieng arba
turi terminuotg darbo sutartj. To pasekmé - jmonéms
sudaromos salygos efektyviausiai panaudoti savo darbo
iSteklius. Neatsitiktinai liepos mén. nedarbo lygis Salyje
sumazeéjo jau ketvirta ménesj is eilés (iki 11,6 proc.),
o laisvy darbo viety pasitla buvo 50 proc. didesné nei
pries metus. Apklausos rodo jmoniy ,apetitg” treciajj Siy
mety ketvirtj smarkiai padidinti darbo viety skaiciy.

Investuotojai netruko sureaguoti | Svieséjancias
verslo perspektyvas. Investuotojy pasitikéjimo ZEW in-
deksas ugteléjo nuo 37 punkty liepq iki 50 punkty rug-
pjatj ir buvo didziausias per pastaruosius 17 ménesiu.
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Jei iSliks Sios tendencijos, ekonomikos ,uzvedimo”
mechanizmas suveiks labai paprastai — geréjantys jmo-
niy finansiniai rezultatai skatins verslo optimizma ir
lems naujy darbo viety kurima bei atlyginimy didéji-
ma. Pamazu optimizmu ,uzsikrés” ir namy, Gkiai, ku-
rie ims daugiau vartoti ir investuoti. Investiciju galimy-
biy Vokietijoje yra apstu - dél ekonomikos nuosmukio
Salies bendroviy akcijos yra nepakankamai jvertintos,
palyginti su JAV ir euro zonos vidurkiu. Be to, ne taip
seniai Vokietijos nekilnojamasis turtas buvo brangiau-
sias Europoje, taciau, uzsitesus vietos rinkos sastingiui
ir sparciai augant nekilnojamojo turto kainoms aplinki-
nése valstybése, dabar jau toks nebéra.

Atsiradus Vokietijos dkio augimo poZymiams,
pageréjo ir likesciai dél didZiausios euro zonos
valstybés perspektyvos. Kol kas ryZomés padidin-
ti tik 2005 m. prognozuojamo BVP augimo rodikl|
- nuo 0,8 proc. iki 1,0 proc., tuo tarpu nekeitéme
2006 m. prognozés - 1,5 proc., kuri yra didesné
nei rinkos konsensusas. Kaip ir anksciau, laukia-
me vartotojy kainy indekso padidéjimo Siais ir at-
einanciais metais po 1,5 proc.

Latvijos ekonomika turi vis daugiau ,perkaitimo”
pozymiy: BVP augimo tempai beveik dvigubai virsi-
ja potencialig plétra; infliacija pasieké netoleruotinai
aukstg lygj; paskoly ir nekilnojamojo turto rinka iSgy-
vena buma. Labai mazos pallikany normos dar labiau
destabilizuoja padétj, taciau Latvija negali pasipriesinti
Siai tendencijai, ,importuodama” dabartines kreditavi-
mo salygas i$ euro zonos.

2005 m. liepos mén., palyginti su tuo paciu 2004 m.
meénesiu, infliacija buvo 6,1 proc. Prekiy kainos per me-
tus iSaugo 6 proc., o paslaugy kainos - 6,4 proc. Nei
vyriausybé, nei centrinis bankas neturi savo arsenale
daug antiinfliaciniy priemoniy. Vienas is sitlomy bady
kainy kilimui pristabdyti — maisto produkty PVM tarifo
sumazinimas nuo 18 proc. iki 5 proc., taciau jis duo-
ty veikiausiai tik vienkartinj rezultata. Administruojamy,
kainy ,iSaldymas” galéty sumazinti jtampa, taciau var-
gu ar pavykty laikytis tokios politikos ilgesnj laikg, tu-
rint omenyje sparty gamybos kasty ir ypac darbo uzmo-
kescio didéjima. Diskutuojama ir apie jspudingos bis-
to kreditavimo plétros pazabojima. Deja, Latvijos ban-
kas yra nepajégus suvaldyti Sio proceso ekonominiais
metodais, pavyzdziui, pakeldamas palikany normy, ly-
gj, tuo tarpu tiesioginiy limity komerciniams bankams
ivedimas bty priesiskas rinkos principams zingsnis.

Pirmaji 2005 m. ketvirtj, palyginti su tuo paciu pra-
éjusiy mety laikotarpiu, Salies BVP lgteléjo 7,4 proc.
ir iS esmés atitiko daugelio eksperty prognozes. BVP
gamybos metodu analizé atspindi smarky ekonomikos
~pakrypima” | vidaus rinka. Statyby sektoriaus prideéti-
né verté per metus iSaugo 16 proc., panasts buvo ir vi-
daus prekybos kilimo tempai, nedaug atsiliko transpor-
to ir rysSiy sektorius - 11 proc. VieSbudiy ir restorany,
bei finansinio tarpininkavimo verslui teko pasitenkinti
kuklesniais plétros rezultatais - 5-7 proc. Apdirbamo-
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ji pramoné, atvirksciai, buvo apimta sastingio, o zemés
Gkio sukurta pridétiné verté absoliuciai sumazéjo.

PamaZzu Latvija tampa tipiska paslaugy valsty-
be, kurioje pramoné vaidina antraeilj arba net tre-
Ciaeilj vaidmenj. Viena vertus, tai yra logiskas pa-
staryjy mety plétros rezultatas, beje, analogiski
procesai vyksta ir daugelyje kity Vidurio bei Ry-
ty Europos valstybiy, kita vertus, tokia situacija
didina Latvijos mokéjimy balanso, pirmiausia ei-
namosios saskaitos, paZeidZiamuma.

Siy mety Latvijos uzsienio prekybos tendencijos kol
kas yra teigiamos. 2005 m. sausio-birzelio mén. pre-
kiy eksportas buvo 36,4 proc., o importas - 22,7 proc.
didesnis nei prie$ metus. Tikétina, kad Siais metais eks-
portas augs sparciau nei importas, o uzsienio prekybos
deficito lygis sumazés, taciau dél artimiausiy mety toli
grazu nesame tikri. Atkreiptinas démesys | Latvijos uz-
sienio prekybos geografinés struktiros pokycius - di-
déja latvisky prekiy | Estija, Lietuva, Lenkijg, Rusijg ir
Svedija srautas, tuo tarpu pagrindiniy prekybos partne-
riy — Vokietijos ir Didziosios Britanijos — pozicijos ima
klibeti.

Siy mety pirmujy menesiy realaus darbo uzmokes-
¢io augimo tempai stebina net ir optimistus. Nepai-
sant spartaus vartotojy kainy indekso kilimo, pirma-
ji 2005 m. ketvirtj realus darbo uzmokestis buvo 10,3
proc. didesnis nei prieS metus. Nominalus bruto darbo
uzmokestis per metus Ggteléjo 16,4 proc., o neto - 17
proc. Tokio atlyginimy augimo beveik nejmanoma kom-
pensuoti atitinkamu gamybos efektyvumo didéjimu, to-
dél ,konkurenciniuose” (tiesiogiai integruotuose | tarp-
tautinius prekiy mainus) gamybos sektoriuose kils pa-
pildomy prisitaikymo problemy.

Kol kas nematome pagrindo keisti nei 2005 m.,
nei 2006 m. Latvijos BVP augimo prognoziy - ati-
tinkamai 7,5 proc. ir 7,0 proc. Vartotojy kainy in-
fliacija Salyje Siais metais sudarys 5,5 proc., o at-
einanciais metais - 4,5 proc. Vargu ar vidutiniu
laikotarpiu infliacijos mazinimo srityje bus rys-
ki pazanga (nebent vyriausybé desperatiskai su-
mazinty netiesioginius mokescius), todél Latvijos
istojimas j euro zona 2008 m. tebéra probleminis
klausimas. Einamosios saskaitos deficito ir BVP
santykis Siais ir kitais metais turéty ,,suktis” apie
10 proc. riba.

Estija ,nesutinka” su jai skirtu plétros autsaide-
rés Baltijos regione vaidmeniu ir ketina rimtai varzy-
tis su kaimynémis. Neseniai Statistikos departamentas
padidino praéjusiy mety BVP augimo rodiklj nuo 6,2
proc. iki 7,8 proc., remdamasis finansinio tarpininka-
vimo paslaugy apskaitos metodologijos pokyciais. Atli-
kus $j veiksma, Estija 2004 m. plétros tempais aplenké
Lietuva ir tik nedaug nusileido Latvijai. Pirmajj Siy me-
ty ketvirtj, palyginti su analogisku 2004 m. laikotarpiu,
Estijos BVP iSaugo 7,2 proc. Pagrindinés priezastys -
finansinis tarpininkavimas, kurio sukurta pridétiné ver-
té per metus padidéjo 16,5 proc., apdirbamoji pramoné
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(9,6 proc.), vidaus prekyba (9,1 proc.) ir transportas,
sandéliavimas bei rysiai (8,6 proc.).

Siy mety sausio-birzelio mén., palyginti su tuo paciu
2004 m. laikotarpiu, Estijos eksportas iSaugo 28 proc., o
importas - 14 proc. Kita vertus, pirmajj 2005 m. ketvir-
ti sumazéjo paslaugy balanso perteklius, nes paslaugy,
eksportas padidéjo tik 9 proc., tuo tarpu importas - 24
proc. Estijos eksporto perspektyva artimiausiais metais
reikéty vertinti atsargiai, kadangi pagrindiniy, jos pre-
kybos partneriy - Svedijos ir Suomijos — Gkio situacija
tebéra neapibrézta. Estija, kaip ir Latvija bei Lietuva,
naudojasi savo konkurencingumu pagal prekiy gamy-
bos sgnaudy lygj, taciau sSis konkurencinis pranasumas
pamazu nyksta.

Sparciai kylant ekonomikai, toliau mazéjo nedarbo
lygis. Apklausy metodu nustatytas nedarbo lygis antraji
2005 m. ketvirtj sudaré 8,1 proc. ir buvo maziausias pa-
starajj deSimtmetj. Energingiausiai naujus darbuotojus
i Gkio apyvarta jtrauké viesbudiy ir restorany, nekilno-
jamojo turto, transporto, statybos ir Svietimo sektoriai.

Kol kas Estijai nesiseka ,nusmukdyti” infliacija iki ati-
tinkamo Mastrichto sutarties konvergencijos kriterijaus
lygio. Pirmajj 2005 m. pusmetj vidutiné metiné infliacija
balansavo ties 4 proc. riba, t.y. daugiau nei 1,5 proc.
punkto virSijo orientacine kritine ribg eurui jvesti. Bus
labai sudétinga sumazinti infliacijg tokiu mastu per vie-
nerius metus, nes iSorés ir vidaus aplinka yra gana ne-
palanki. Ypac kelia nerimg nuolat kylancios pasaulinés
naftos kainos ir euro atzvilgiu sustipréjes JAV doleris,
kurie pabrangino Europos Sajungos Saliy importuoja-
mas energetines zaliavas. Pastaruoju metu Mastrichto
konvergencijos kriterijai yra vis labiau kritikuojami, ar-
gumentuojant tuo, jog kylanc¢ioms Vidurio ir Ryty Euro-
pos ekonomikoms yra beveik nejmanoma itilpti i inflia-
cijos ,Prokrusto lova”. Labai abejotina, ar tai paskatins
Europos Sajunga pakoreguoti pacius kriterijus, taciau
lankstesnio jy taikymo tikimybés visiSkai atmesti nede-
rety.

Estijos ekonomika mégina atsikratyti léciau-
siai augancios Baltijos regione etiketés. Spartes-
niy akio plétros tempy Siy mety pradzioje pavy-
ko pasiekti dél pageréjusio uZsienio prekybos ba-
lanso, nes vidaus rinka ir anksc¢iau buvo neblo-
gos buklés. BVP augimo struktura pagal atskirus
sektorius yra gana diversifikuota ir leidZia prog-
nozuoti stabiliaq plétra bent jau artimiausiais ket-
virciais. AtsiZzvelgdami j Sias aplinkybes, 2005 m.
BVP augimo prognoze padidinome nuo 5,8 proc.
iki 6,5 proc., taciau kol kas nekeitéme prognozuo-
to 2006 m. rodiklio - 6,0 proc. Infliacijos proce-
sas Estijoje pasirodé besas labiau inertiskas nei
tikéjomés, be to, ji pakursté nenumatytai auks-
tos pasaulinés naftos kainos, todél tiek Siy, tiek
kity mety vartotojy kainy indekso kilimo progno-
zes padidinome po 0,5 proc. punkto - atitinkamai
iki 4,0 proc. ir 3,5 proc. SumazZzinome ankstesnes
ESD ir BVP santykio prognozes — nuo 11,5 proc. iki



10,0 proc. 2005 m. ir nuo 10,5 proc. iki 9,5 proc.
2006 m.

Lenkijos politikai Siame ,Lietuvos makroekonomi-
kos apzvalgos” numeryje skirsime kur kas daugiau dé-
mesio nei kity aplinkiniy, rinky, kadangi 2005 m. rugsé-
jo 25 d. cia jvyks parlamento rinkimai, lemsiantys Sios
Salies raidg artimiausiais metais. Sociologiniy apklausy
duomenimis, euroskeptiSka Teisés ir teisingumo partija
(PiS) Siuo metu pranoksta euroentuziastingai nusiteiku-
sig Pilieciy platformg (PO). Apzvalgininkai ,praziopsojo”
Teisés ir teisingumo partijos iSsiverzima | priekj ir da-
bar susizgribo prognozuoti jvairius politinius scenarijus
jos sékmeés atveju. Pastarosios partijos stiprybé yra ir
tai, kad ji turi populiary kandidatg | Salies prezidentus
p. L. Kacinskj (L. Kaczynski). Pilieciy platformos kandi-
datas p. D. Tuskas (D. Tusk) beveik neturi jokiy vilciy,
kovoti dél prezidento posto. Kaip Zzinoma, Lenkijos pre-
zidento rinkimai jvyks Siy mety spalio ménesj.

Nederéty atmesti galimybés, kad abi didziausig rei-
tingg turincios partijos po rinkimy sudarys valdanciaja
koalicijg. Ekonominés politikos pozilriu, tai nebity pa-
traukliausia alternatyva, nes Teisés ir teisingumo par-
tija bei Pilieciy platforma turi radikaliai skirtingas prog-
ramas, o kompromisy paieskos ir ,aukso vidurio” ies-
kojimas, kaip rodo daugelio Saliy patirtis, neiSeina | ge-
ra. Pavyzdziui, mokesciy politikos srityje Pilieciy platfor-
ma pasisako uz ,3 x 15%" principg, nustatant vienoda
15 proc. pelno mokescio, gyventojy pajamy mokescio ir
pridétinés vertés mokescio tarifa. Teisés ir teisingumo
partija siekia, kad dél mokesciy reformos nenukenté-
ty skurdziausi visuomenés nariai, t. y. netiesiogiai teikia
pirmenybe progresyviniy mokesciy sistemai.

ISsiskiria ir abiejy partijy pozitriai | euro jvedimg
- Pilie¢iy platforma noréty, kad Lenkija jstoty | Valiu-
tos kurso mechanizma II (VKM-II) 2006 m. pradzioje,
tuo tarpu Teisés ir teisingumo partija nemato prasmes
skubinti euro jvedimo ir Salies prisijungimo prie VKM-II
siekty tik po ketveriy mety, t.y. euras Lenkijoje pasiro-
dyty geriausiu atveju tik po dar poros mety. Pastaroji
partija yra maziau ambicinga ir fiskalinés politikos srity-
je, tvirtindama, jog fiskalinj deficitg tikslinga sumazinti
iki 3 proc. BVP 2008 m., o ne 2006 m., kaip teigia Pilie-
¢iy platforma.

Tuo tarpu Lenkijos ekonomikos plétra antrajj 2005 m.
ketvirt] vél sugrizo | ankstesnes vézes, kartu tikeéti-
na, kad palankios tendencijos vyraus iki mety pabai-
gos. Liepos ménesj infliacija sudaré tik 1,3 proc., nors
dar 2004 m. pabaigoje ji sieké 4,4 proc. Kita vertus,
vartotojy kainy kilimg skatins sparciai augantis vidaus
vartojimas bei investicijos. Lenkijos nacionaliniam ban-
kui teks laviruoti, stabdant infliacijq atitinkama valiu-
tos kurso reguliavimo ir palikany normy politika. Stai-
gus baziniy palikany normy pakélimas nebity panace-
ja, nes uzgniauzty gana trapy ekonomikos atsigavima.

Silpnesnis nei tikétasi pirmojo 2005 m. pusme-
Cio Lenkijos ekonomikos aktyvumas priverté mus
sumazinti Siy mety BVP augimo prognoze nuo 4,5
proc. iki 4,0 proc. Nepaisant to, kad treciajj ir
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ketvirtajj ketvirtji laukiame spartesniy BVP Kili-
mo tempy, jy jau nebepakaks praradimams me-
ty pradzZioje kompensuoti. Kita vertus, teigiamos
antrojo pusmecio BVP kitimo tendencijos taps ge-
ru prologu kitiems metams, todél palikome ga-
lioti ankstesne, optimistiSka 2006 m. BVP plétros
prognoze - 5,0 proc. Infliacija Lenkijoje siais ir
ateinanciais metais bus panasi kaip vidutiniskai
euro zonoje - apie 2 proc., taciau naftos kainoms
issilaikius panasaus kaip dabar lygio, 2006 m. ji
gali truputj virsyti 2 proc.

Rusijos ekonomika vél jsibégéja ir ketina ,pamo-
kyti” pesimistiSkomis prognozémis jg nubaudusius eks-
pertus. Antrajj Siy mety ketvirtj Salies BVP tgteléjo apie
6 proc., tuo tarpu pirmajj ketvirtj - tik 5,2 proc. Pagrin-
dinis spartaus ukio kilimo veiksnys - vidaus paklausa
ir vartojimas, be kurio naftos eksporto rezultatai bty
~prapuole”.

Kol kas nepasitvirtino ir veikiausiai nebepasitvirtins
pranasysteé, kad Jukos istorija suzlugdys Rusijos inves-
ticinj jvaizd|. Verslo investicijos antrajj 2005 m. ketvirtj,
palyginti su tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu, iSaugo
9,6 proc. (pirmajj ketvirtj - 7,6 proc.). Nors investici-
ju plétros tempai nepasieké praéjusiy mety lygio, néra
pagrindo kalbéti ir apie dramatiskg ju nuosmuki.

Vyriausybé mégina kurti ,draugiskesne” veiklos ap-
linka tiek vietos, tiek uzsienio verslininkams. Pastarai-
siais ménesiais buvo priimti jmoniy pelno mokescio,
specialiyjy ekonominiy zony mokesciy pakeitimai, nau-
jas koncesijy jstatymas, jvesti mokesciy administracijos
teisiy (neretai - tiesiog savivalés) suvarzymai, sutrum-
pintas licencijuojamy, veiklos risiy sarasas ir pan. Ne-
atsitiktinai pirmajj Siy mety pusmetj Rusija pritraukeé 31
proc. daugiau tiesioginiy uzsienio investicijy nei pernai.

Deja, Rusijos vyriausybé ne kazin kg gali pasidlyti
nuo infliacijos, kuri akivaizdziai virSys pirmine oficialig
2005 m. prognoze - 8,5 proc. Vien tik per septynis Siy,
mety meénesius vartotojy kainos vidutiniskai padidéjo
7,9 proc. Nuo dar spartesnio kainy kilimo $alj kol kas
apsaugo sterilizavimo efektas, kurj suteikia Stabilizavi-
mo fondas, taip pat realaus rublio kurso kilimas. Kita
vertus, sunku sumazinti infliacijos rodiklj iki vienazenk-
lio, kol namy tkiy pajamos ir paskoly apimtis auga to-
kiais tempais. Antrajj Siy mety ketvirtj, palyginti su tuo
paciu 2004 m. laikotarpiu, nominalus darbo uzmokestis
Sokteléjo 25 proc. Pinigy kiekis placigja prasme P2 buvo
trec¢daliu didesnis nei pries metus, paskolos per tq patj
laikotarpj iSaugo apie 40 proc. Pastaroji tendencija ne-
stebina, turint galvoje susiklosciusj neigiama realiy pa-
Iokany lygj, kuris, beje, buvo maziausias nuo 2001 m.

Rusijai toliau budingas pertekliy-,dvyniy” reiskinys,
t.y. Salyje egzistuoja ir einamosios saskaitos, ir biudze-
to perteklius. Prognozuojama, kad Siais metais einamo-
sios sgskaitos perteklius sudarys apie 100 mird. JAV do-
leriy, arba 13 proc. BVP. Valstybés biudzeto pajamy per-
virsis, palyginti su iSlaidomis, pirmajj 2005 m. pusmetj
taip pat sieké 13 proc. Vaizdziai tariant, Rusijos prob-
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lema yra ne pinigy stygius, o jy perteklius, kurj batina
nukenksminti, siekiant finansinio stabilumo.

Kol kas 2005 m. Rusijos BVP augimo progno-
zés - 5,5 proc. - nekeitéme, taciau, atsiZvelgdami
i pirmojo pusmecio ekonomikos plétros tenden-
cijas, vertiname ja kaip Siek tiek konservatyvia.
Kaip ir anksciau, 2006 m. prognozuojame BVP pa-
didéjima 5,3 proc., tadiau tik tuo atveju, jei pa-
saulinés naftos kainos nesumazés. Apskritai pa-
sauliniy naftos kainy kritimas bity rimtas ismé-
ginimas Rusijos dkiui ir priversty suabejoti V. Pu-
tino administracijos vykdoma ekonomine ir regio-
nine politika. Rusijos vyriausybei Siais metais ne-
pavyks pasiekti uZsibrézto vienaZenklés infliaci-
jos tikslo, nes vartotojy kainy indeksas padidés
apie 11,5 proc. 2006 m. galima tikétis tam tikro
pageréjimo, taciau infliacija vis tiek bus dviZzen-
kié - 10 proc.

Ukrainos vyriausybé jau patiria didelj spaudima dél
nuvilianciy pirmojo 2005 m. pusmecio ekonomikos plét-
ros rezultaty. Praéjusiais metais Salies BVP dgteléjo
12,1 proc., pirmajj Siy mety ketvirtj - 5,4 proc., o ant-
raji - tik 3,0 proc. J. TimoSenko vyriausybé kritikuoja-
ma ne tik dél nesugebéjimo iSlaikyti Gkio kilimo tempus,
pritraukti uzsienio investicijy, bet ir dél nuolatinés konf-
rontacijos su parlamentu. Vienas i$ naujausiy pavyz-
dziy - tarpusavio jzeidinéjimai, po to kai parlamentas
atmeté svarbius jstatymus, reikalingus Saliai prisijungti
prie Pasaulio prekybos organizacijos. Investuotojy ne-
sauguma sukélé V. Juséenkos ir premjerés J. Timosenko
gincas dél sankcijy, taikytiny dél nelegalaus valstybiniy,
imoniy, privatizavimo.

Kita vertus, pradedama abejoti ir puikiais 2004 m.
makroekonomikos rodikliais. Kai kuriy specialisty nuo-
mone, jspudingy tkio augimo tempy buvo pasiekta del
eksportuotojy noro atgauti daugiau PVM ir dirbtinai ,,is-
pustos” eksporto apimties, kuri Iémé ir didesnj BVP.
Siais metais nerima kelia nuosmukis ty dkio $aky, ku-
rios pernai labiausiai stimé ekonomika | priekj. Viena i$
tokiy Saky - apdirbamoji ir ypa¢ metalo pramoné. Pra-
monés gamyba birzelio mén. absoliuciai sumazéjo (1,0
proc.), palyginti su tuo paciu 2004 m. ménesiu, nors dar
balandzio-geguzés mén. ji iSaugo 5,3 proc. Metaly ga-
myba birzelio mén. smukteléjo net 9,3 proc., o pirma-
ji 2005 m. pusmetj - 1,8 proc. Priezastis - pablogéjusi
pasaulio metaly rinkos konjunktira ir renacionalizacijos
skersvéjai didziausioje Ukrainos metalurgijos gamyklo-
je Kryvorizhstal.

Neguodzia ir naujausios Salies uzsienio prekybos
tendencijos. Kovo-geguzés mén. uzfiksuotas uzsienio
prekybos deficitas, nors tuo paciu 2004 m. laikotarpiu
vidutinis ménesio uzsienio prekybos perteklius sudaré
1,5 mird. JAV doleriy. Eksportas doleriais Siy mety ge-
guzés meén., palyginti su tuo paciu praéjusiy mety mé-
nesiu, iSaugo 10 proc., tuo tarpu importas - 25 proc.
Grivinos sustipréjimas uzsienio valiuty atzvilgiu sudave
smigj Salies prekiy konkurencingumui iSorés rinkose,
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todél veikiausiai bent antrajj 2005 m. pusmetj bus su-
silaikyta nuo tolesnio grivinos revalvavimo politikos.

Vartotojy kainy indeksas sausio-liepos mén. padide-
jo 6,7 proc. (per tg patj 2004 m. laikotarpj - 4,4 proc.) ir
vis labiau artéja prie vyriausybés prognozuoto visy me-
ty infliacijos lygio — 9,8 proc. Didele infliacijg iS dalies
léme kai kuriy maisto produkty (pvz., cukraus) kainy
Suolis ir protekcionistiniai importo politikos sprendimai,
taciau negalime visiSkai atmesti ir monetarinio infliaci-
jos veiksnio. Pinigy bazé birzelio mén., palyginti su ana-
logisku 2004 m. ménesiu, iSaugo beveik 40 proc.

Antrajj 2005 m. pusmetj gamyba turéty Siek tiek at-
sigauti, taciau proverzio uzsienio investicijy srityje viltis
tenka atideéti iki 2006 m. vidurio, t.y. po Salies parla-
mento rinkimy. Kol kas ekonomikos plétros sulétéjimas
nesukeélé rimtesniy fiskaliniy problemy, tacdiau egzis-
tuoja rizika, kad J. TimoSenko vyriausybé, vaikydamasi
populiarumo rinkimy_ iSvakarése, imsis pernelyg dosniy,
socialiniy projekty finansavimo ir destabilizuos valsty-
bés iZzdo situacijg. 2006 m. valstybés biudzeto projekte
numatyta padidinti minimalyjj darbo uzmokestj iki 400
griviny (Siy mety rugséjo mén. numatytas 332 griviny,
lygis), o gyvenimo minimuma (su juo susijes minima-
lios pensijos dydis) — nuo 423 iki 500 griviny.

Staigiai sulétéjus Ukrainos ekonomikos plétros
tempams, Siy mety BVP augimo rodiklis bus kuk-
lus, o palyginti su praéjusiy mety augimu, net Ila-
bai maZas. Pribrendo biitinybé is esmés sumazin-
ti 2005 m. BVP augimo prognoze — nuo 7,5 proc.
iki 5,5 proc. Nesékmés prieZastys yra ir objekty-
vios, ir subjektyvios, taciau blogiausia tai, kad to-
kioje situacijoje tvenkiasi socialinis nepasitenki-
nimas, didéja vyriausybés polinkis j protekcioniz-
ma (ta savo ,kailiu” jau pajuto ir kai kurie Lietu-
vos gamintojai) ir apskritai grieZtesnj verslo re-
guliavimq. Nepuoseléjame dideliy iliuzijy ir dél
2006 m., kadangi, be anksc¢iau minéty aplinky-
biy, kitamet jvyks parlamento rinkimai, o jie to-
kioje nebrandZios demokratijos valstybéje, kaip
Ukraina, tik padidina ekonomikos sumaistj. To-
dél 2006 m. BVP kilimo prognoze sumazZinome
nuo 7,0 iki 5,0 proc. Kaip ir ankstesnéje , Lietu-
vos makroekonomikos apZvalgoje”, prognozuoja-
me, kad infliacija Siemet sudarys 11 proc., o kita-
met - 8 proc.

Jei tikésime oficialia Baltarusijos statistika, Si Sa-
lis iSlieka lyderé pagal BVP plétrg visame Vidurio ir Ry-
ty Europos regione. 2005 m. sausio-liepos mén., paly-
ginti su tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu, BVP pa-
didéjo 8,8 proc. Vis délto virs Baltarusijos ekonomikos
tvenkiasi ,debesys”, kuriuos lemia silpnéjantis investi-
cijy procesas ir pasunkéjusios prekybos su Rusija sg-
lygos. 2005 m. sausio mén. investicijos buvo trecdaliu
didesnés nei pries metus, tuo tarpu geguzés mén. - jau
tik deSimtadaliu. Pasikeitus pridétinés vertés mokescio
rezimui prekyboje su Rusija, Baltarusijos eksportas j Sig
Salj sausio-birzelio mén., palyginti su tuo paciu 2004 m.
laikotarpiu, smukteléjo 8,7 proc., o importas - 9,1 proc.



Dél dviSalés prekybos su Rusija problemy ir pasau-
liniy naftos produkty bei kity Zzaliavy kainy, kilimo i$
esmés pakito Baltarusijos uzsienio prekybos struktira
pagal prekes ir Salis. Bendras Salies eksportas sausio-
birzelio mén. buvo 19,6 proc. didesnis nei prieS metus
(importas per tg patj laikotarpj iSaugo tik 1,7 proc.), tuo
tarpu naftos produkty - 1,6 karto, chemijos produkty -
1,2 karto ir maisto pramoneés produkcijos - 1,2 karto.
Eksporto | ne NVS valstybes santykiné dalis padidéjo
nuo 47,1 proc. 2004 m. sausio-birzelio mén. iki 56,1
proc. Siy mety sausio-birzelio mén.

Pastaruoju metu dél uzsienio prekybos pertekliaus ir
didéjancios doleriy bei eury pasillos Baltarusijos nacio-
nalinis bankas pasirodo valiuty rinkoje kaip grynasis uz-
sienio valiutos pirkéjas. Centrinio banko uzsienio valiu-
tos atsargos vien tik geguzés ménesjiSaugo 292,6 mird.
Baltarusijos rubliy. Uzsienio valiutos srautas garantavo
santykinj nacionalinés valiutos stabiluma. Kita vertus,
paskoly uzsienio valiuta pallikany normos yra gerokai
mazesnés nei paskoly Baltarusijos rubliais, todél vers-
lo subjektai mieliau skolinasi uzsienio valiuta. Dar vie-
na naujiena Baltarusijos finansy rinkoje - banky moka-
mas ménesinis mokestis | indéliy draudimo fonda birze-
lio mén. buvo sumazintas nuo 0,1 proc. iki 0,05 proc.
Viena vertus, tai galima vertinti kaip iSaugusio banky
sistemos stabilumo pozymj, kita vertus, centrinis ban-
kas Sitaip siekia atpiginti kredito iSteklius.

Nepavykus rasti uzsienio investuotojo bankui Minsk-
komplexbank privatizuoti, birZzelio mén. prezidentas
A. Lukasenka isleido jsaka sujungti ji su Belarusbank.
Be to, vyriausybé ir centrinis bankas planuoja page-
rinti smulkaus verslo kreditavimo salygas. Baltarusi-
jos nacionalinis bankas ketina 2005 m. pabaigoje jkurti
specializuotg banka mikrokreditams teikti. Jj ketinama
steigti pasinaudojant Siuo metu veikiancio Paritetbank
ir Mogiliovo regioninio garantijy fondo baze.

Pirmojo 2005 m. pusmecio Baltarusijos eko-
nomikos plétra iS esmés patvirtino misy jZval-
gas, todél nematome pagrindo koreguoti anks-
tesniy prognoziy - Siais metais BVP padidés 8,5
proc., o 2006 m. - 7,5 proc. Kaip ir ankstesné-
je . Lietuvos makroekonomikos apZvalgoje” ma-
nome, kad infliacija Siais ir kitais metais su-
darys po 10 proc., tadiau mums daugiau neri-
mo kelia ne kainy kilimas, o finansy sektoriaus
problemos, kurios pastaruoju metu tapo beveik
reguliarios.

2. Pagrindiniai
makroekonominiai rodikliai

Pirmaji Siy mety ketvirtj, palyginti su tuo paciu
2004 m. laikotarpiu, Lietuvos BVP padidéjo 5,7 proc.
(Zr. 2.1 lentele). Sis rodiklis yra kuklesnis nei jprasta pa-
staraisiais metais. Kita vertus, dar ankstoka kalbéti apie
staigiai prasidéjusj Salies Gkio nuosmukj. Toks teiginys
buty kritikuotinas jau vien dél to, kad prekiy ir paslaugy,
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eksportas per metus iSaugo daugiau nei importas - ati-
tinkamai 19,9 proc. ir 15,5 proc. Abejoti vidaus rinkos
aktyvumu apskritai néra pagrindo - vidutinis darbo uz-
mokestis per metus Ugteléjo 10,8 proc., banky paskoly
klientams apimtis - 36,3 proc. Be to, vidutiné paskoly
nacionaline valiuta paltikany norma apzvelgiamajj ket-
virt] sudaré tik Siek tiek daugiau kaip 5 proc.

Vis délto nerima kelianciy ekonomikos plétros
veiksniy yra daugiau nei pakankamai. Pirma, BVP
kilimo tempams neigiamos jtakos turi rekordis-
kai aukstos pasaulinés naftos ir degaly kainos,
kurios lemia tiek gamintojy, tiek vartotojy kai-
ny didéjima. Neatsitiktinai pirmaji 2005 m. ket-
virti, palyginti su tuo paciu praéjusiy mety ket-
viréiu, BVP galiojusiomis kainomis iSaugo beveik
dvigubai daugiau nei realus BVP. Antra, gamybos
kasty ir ypac darbo uzmokescio didéjimas menki-
na Lietuvos jmoniy konkurencinguma ir jy gebé-
jima plésti gamyba. Trecia, euro zonos ikio sas-
tingis riboja svarbiausios misy salies eksporto
rinkos imluma lietuviskoms prekéms ir paslau-
goms. Ketvirta, globaliné Kinijos eksporto eks-
pansija vis labiau atsiliepia ir Lietuvos [monéms,
kurios su kiniskais gaminiais kol kas daugiausia
konkuruoja Europos Sajungos ir kity treciujy sa-
liy rinkose.

Siuo pozidiriu susiklostes itin zemas palkany lygis
Lietuvoje yra savotiSka atsvara minétiems veiksniams,
taciau tuo nereikéty, per daug dziaugtis bent dél dviejy,
priezasCiy - kredito iStekliy pigumas yra laikinas reis-
kinys ir priklauso ne tiek nuo misy, kiek nuo Europos
centrinio banko sprendimy, be to, pigios paskolos kai-
tina nekilnojamojo turto rinkg, didindamos kainy ,bur-
bulo” sprogimo grésme.

BVP pokycius pirmaisiais 2002-2005 m. ketvirciais
atspindi 2.1 diagrama.

ISankstiniu Statistikos departamento vertinimu, ant-
raji 2005 m. ketvirtj, palyginti su tuo paciu 2004 m. lai-

2.1 diagrama
Realaus BVP pokyciai per metus
(proc.)
12 12
10 - 22 g v
8- 71 -8
6 57 -6
4.6
4 -1 4
2 - -2
0 0
2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
| ketv. | ketv. | ketv. | ketv.
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LIETUVOS MAKROEKONOMIKOS APZVALGA

2.1 lentelé

Lietuvos makroekonominiai rodikliai pirmaisiais 2002-2005 m. ketvirciais

Rodiklis 2002 m.  Metinis 2003 m. Metinis 2004 m.  Metinis 2005 m.  Metinis

| ketv. pokytis | ketv. pokytis | ketv. pokytis | ketv. pokytis
(proc.) (proc.) (proc.) (proc.)

Realus BVP 4,6 9,9 71 5,7

BVP galiojusiomis kainomis

(mird. Lt) 11,274 50 12,400 10,0 13,164 6,2 14,688 11,6

Prekiy ir paslaugy eksportas

(mird. Lt) 5,908 78 7,133 20,7 6,994 -1,9 8,389 19,9

Prekiy ir paslaugy importas

(mird. Lt) 6,460 78 7,158 10,8 7,835 9,4 9,051 15,5

Einamosios saskaitos deficitas,

palyginti su BVP (proc.) 45 38 75 5,6

Centrinés valdzios balansas™

(VSVF'2001, BVP proc.) -09 —0,5 0,2 -1,9

Infliacija (VKI pokytis per

laikotarpj, proc.) 0,1 0,0 0,3 0,6

Vidutinis ménesinis darbo

uZmokestis (litais) 1088,9 46 11254 34 11459 18 12698 10,8

Nedarbo lygis (proc.) 171 13,6 13,0 10,2

Vidutiné paskoly litais palikany

norma (proc.)** 7,93 6,27 5,22 5,26***

Banky paskoly klientams apimtis

(mird. Lt)** 6,718 19,1 8,248 22,8 13,060 58,3 17,798 36,3

Indéliy ir akredityvy suma

(mird. Lt)** 10,765 176 11,525 71 14,101 22,3 19132 35,7

Oficialios tarptautinés atsargos

(mird. Lt)** 6,876 33,6 9,298 35,2 9,748 48 9,576 -1.8

P2 (mird. Lt)** 12,827 20,7 14,829 156 17,949 21,0 23,108 28,7

* 2002 m. ir 2003 m. — centrinio Salies biudzeto fiskalinis balansas, 2004 m. ir 2005 m. — centrinés valdzios balansas.

** Laikotarpio pabaigoje.

*** 2005 m. kovo mén. pallkany normas pradéta skelbti pagal Europos centrinio banko metodologija.

kotarpiu, BVP tgteléjo 8,2 proc., o pirmajj pusmetj- 7,0
proc. Pirmajj pusmetj vieSbuciy ir restorany, transpor-
to, sandéliavimo ir rySiy veiklos rasiy jmonése pridétiné
verté didéjo per 12 proc.

Siais metais Gkio struktdroje vis didesne dalj suda-
ro paslaugy sektoriai, kurie daznokai patiria menkesnj
konkurencinj spaudima (ypac uzsienio konkurenty) nei
Ltradiciniy” prekiy gamintojai. Be to, paslaugy sektorius
yra glaudziau susietas su vidaus rinka, kuri Siuo me-
tu yra tvirtos biklés. Atsizvelgiant | vangig tarptautinés
rinkos situacijq ir kitus neigiamus veiksnius, nestebina
gana kuklus pirmojo 2005 m. pusmecio pramonés re-
zultatas. Siy mety sausio-liepos mén., palyginti su tuo
paciu praéjusiy mety laikotarpiu, visos pramonés par-
duota produkcija palyginamosiomis kainomis iSaugo 5,7
proc., tuo tarpu prieS metus jos augimo tempai buvo
dvigubai didesni.

Ivairiy institucijy ir analitiky vertinimais, Lietuvos
BVP $iais metais gali iSaugti 5-7 proc. Siy prognoziy
skirtuma pirmiausia lemia ltkesciai dél paslaugy, sek-
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toriaus plétros. Tiek pesimistai, tiek optimistai sutinka,
kad pramonés plétros tempai 2005 metais bus létesni
nei pernai (jau vien dél Ignalinos atominés elektrinés
pirmojo bloko uzdarymo poveikio), tacdiau pirmieji ne-
mano, kad stipréjantis paslaugy sektorius gali ,iStrauk-
ti” visg ekonomika, o antrieji turi tokiy ltkesciy. Mes pri-
skirtume save nuosaikiy optimisty kategorijai, nes ma-
nome, kad bent jau Siais metais vidaus rinkos neturéty
temdyti jokie sulétéjimo ,debeséliai”.

Sékminga MaZeikiy naftos veikla pirmaji 2005 m.
pusmetj teikia vil¢iy, kad ir visy mety rezultatas bus ne
blogesnis nei 2004 m. Zinoma, prognozés dél $ios jmo-
nés ateities yra itin nedékingas dalykas, kadangi Sioje
srityje susikryZiavo valstybiy ir privaciy bendroviy inte-
resai, o atomazgos dar gali tekti paltketi.

ISankstinis Statistikos departamento antrojo Siy me-
ty ketvircio ir pirmojo pusmecio BVP augimo jvertis pa-
tvirtino masy jzvalga. Sparciausiai pridétiné verté augo
zemés Ukio, apdirbamosios gamybos, statybos, viesbu-
¢iy ir restorany, bei transporto sektoriuose, taigi iSliko



gana platus spektras Saky, lemianciy ekonomikos ki-
lima. Ukio plétros jvairiuose sektoriuose diversifikacija
sumazina jo priklausomybe nuo atskiry Saky veiklos re-
zultaty ir leidzia artimiausioje ateityje tikétis pastoviy,
augimo tempuy.

AtsiZvelgdami j tai manome, kad néra pagrin-
do keisti anksciau skelbty AB SEB Vilniaus ban-
ko 2005 m., 2006 m. ir 2007 m. BVP augimo
prognoziy - atitinkamai 6,8 proc., 6,5 proc. ir
6,2 proc. Teigiama Europos Sajungos struktiiriniy
fondy jtaka Salies ekonomikai pajutome jau Siais
metais, taciau kol kas labiau ji pasireiSkia per in-
vesticijas, tuo tarpu antraji siy mety pusmetj ir
2006 m. sulauksime ir galutinio rezultato - padi-
déjusios gamybos, iSaugusio prekiy konkurencin-
gumo. Kita vertus, nederéty pamirsti, kad neis-
vengiamas palikany normy didéjimas , atsaldys”
paskoly rinka ir vidaus paklausa jei ne kitais, tai
2007 metais.

Dél itin auksty pasauliniy naftos ir degaly kai-
ny isauges BVP defliatorius vercia mus padidin-
ti Siy mety BVP galiojusiomis kainomis plétros
prognoze nuo 9,0 proc. iki 10,0 proc. 2006 m. ir
2007 m. sio rodiklio prognoziuy nusprendéme ne-
keisti — atitinkamai 8,8 proc. ir 8,5 proc.

Mokéjimy balanso einamosios saskaitos deficito lygis
pirmaji Siy mety ketvirtj - 5,6 proc. BVP - maloniai nu-
stebino. Einamosios sgskaitos deficitas buvo 153,2 min.
Lt, arba 15,6 proc. mazesnis nei prieS metus. Pagrindiné
jo smukteléjimo priezastis - sumazéjes uzsienio preky-
bos deficitas, tuo tarpu priesinga kryptimi ,veiké” su-
mazéjes paslaugy balanso pervirsis ir iSauges pajamy
balanso deficitas. Prekiy eksportas per metus tgteléjo
22,2 proc., o importas - 14,1 proc.

Bendram eksporto rodikliui, be kita ko, teigiamai at-
siliepé Mazeikiy naftos veikla tarptautinéje rinkoje. Pir-
maji 2005 m. ketvirtj, palyginti su tuo paciu praéjusiy
mety laikotarpiu, mineraliniy produkty (esmine jy da-
li sudaro nafta ir naftos produktai) pardavimas uzsie-
nio partneriams padidéjo 25,5 proc. ir sudaré beveik 30
proc. viso prekiy eksporto prieaugio. Beveik ketvirtadalj
viso prekiy eksporto padidéjimo sudaré Zzemés tkio pro-
dukcijos ir paruosty maisto produkty eksportas.

Manome, kad Siais metais prekiy eksporto plét-
ra siek tiek aplenks importo plétra, tuo tarpu pa-
slaugy eksporto augimo tempai bus mazZesni nei
importo. Absoliutus uZsienio prekybos deficitas
veikiausiai liks maZdaug toks pat kaip pernai arba
truputj padidés. Einamosios saskaitos deficita ga-
li taip pat padidinti blogéjanti paslaugy ir pajamy
balanso situacija. Kol kas neketiname koreguoti
2005 m., 2006 m. ir 2007 m. einamosios saskai-
tos deficito prognoziy - atitinkamai 8,5 proc., 7,8
proc. ir 7,5 proc. BVP, nors pripaZjstame, kad da-
bartinémis salygomis jos atrodo gana pesimistis-
kos.

Finansy ministerijos duomenimis, pirmajj 2005 m.
pusmetj | nacionalinj biudZetg surinkta 7872,0 min. Lt
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pajamy, i$ jy 1140,0 min. Lt - Europos Sajungos léSos.
Valstybés biudZetas be ES lésSy gavo 5668,0 min. Lt pa-
jamuy, t.y. 163,0 min. Lt, arba 2,96 proc., daugiau nei
buvo planuota, o su ES léSomis - 6808,0 min. Lt. Meti-
nis nacionalinio biudzeto pajamy planas sausio-birzelio
mén. jvykdytas 50,3 proc., valstybés biudzeto - 49,1
proc., savivaldybiy - 59,0 proc. Lietuvos centrinés val-
dzios sektoriaus deficitas pirmajj Siy mety pusmetj su-
daré 501,3 min. Lt, arba 0,7 proc. prognozuojamo BVP.

Kaip ir tikeéjomés, sékmingiausiai surenkami tiesio-
giniai mokesciai, nes sudarant jy planus buvo palikta
nemazai ,erdvés”. Pirmajj pusmetj pelno mokescio su-
rinkta 31 proc. daugiau nei planuota. Nors pelno mo-
kes¢io 2005 m. planas jvykdytas 30,7 proc., dél Sio
mokescio specifikos didziausiy jplauky laukiama mety
pabaigoje. Gyventojy pajamy mokescio jplauky, pirmaji
pusmetj gauta 15,6 proc. daugiau nei planuota, o vi-
sy mety planas jvykdytas 51,7 proc. Akcizy mokescio
sausio-birzelio mén. surinkta tiek pat kiek ir planuota
(mety planas jvykdytas 49,6 proc.), o pridétinés vertés
mokescio jplauky gauta 6,7 proc. maziau nei planuota
(mety planas jvykdytas 51,8 proc.).

Nepaisant skirtingos atskiry mokesciy surinki-
mo situacijos, bendra nacionalinio biudZeto bak-
Ié bent jau sSiais metais nekelia rimtesniy abejo-
niy, todél paliekame galioti ankstesniuose , Lie-
tuvos makroekonomikos apZvalgos” numeriuose
skelbtas 2005, 2006 ir 2007 m. fiskalinio deficito
pagal ESS’95 standarta prognozes - atitinkamai
2,5 proc., 2,0 proc. ir 2,0 proc. BVP. Manome, kad
susiklosté palankios salygos bent jau Siais metais
pasiekti maZesnio viesujy finansy deficito nei pla-
nuota. Kad ir kaip buaty, esame jsitikine, jog fiska-
linis deficitas nesudarys Lietuvai problemy jsives-
ti eura 2007 m. pradzZioje.

Bene labiausiai Mastrichto sutarties konvergencijos
kriterijy pozitiriu ,degantis” rodiklis Lietuvoje yra in-
fliacija. Kol kas Finansy ministerija spinduliuoja olim-
pine ramybe dél infliacijos dydzio, nors finansy minist-
ras kartais vykdo efektingas, bet nelabai efektyvias vie-
Syjy rysiy akcijas infliacijos klausimu. Stebina tai, kad
Si oficialioji institucija, norédama nuraminti visuomene,
nevengia net zongliruoti nekorektiSkais rodikliais, pa-
vyzdziui, lygina su atitinkamu Mastrichto kriterijumi ne
suderintg vidutinio metinio vartotojy kainy indekso ro-
diklj, o mety infliacijg, palyginti su atitinkamu praé&jusiy
mety ménesiu.

Kol kas vartotojy kainy indeksas (VKI) Lietuvoje ba-
lansuoja ties kritiniu Mastrichto sutarties kriterijaus ly-
giu - trijy stabiliausiy ES valstybiy infliacijos vidurkis
plius 1,5 proc. punkto. Tokiomis aplinkybémis bet koks
naujas infliacijos veiksnys gali tapti lemtingu. Viena i$
tokiy potencialiy grésmiy - Gazprom’o ketinimai nuo ki-
ty mety pradzios padidinti tiekiamy musy Saliai gamti-
niy dujy kaina. Kadangi pirmojo 2006 m. pusmecio inf-
liacijos rodiklis dar turés reikSmeés Lietuvos pasirengimo
jvesti eurg 2007 m. pradzioje jvertinimui, padétis yra
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LIETUVOS MAKROEKONOMIKOS APZVALGA

iSties rimta ir reikalauja politiniy deryby tiek su Rusijos
puse, tiek su kompetentingomis ES institucijomis.

Vargu ar oficialia Lietuvos politika turéty tapti guo-
dimasis, kad galbiit Europos Sajunga lanksciai ir kiiry-
biskai traktuos misy makroekonomikos rodiklius ir mes
~prasmuksime” | euro zong net ir virsije infliacijos kri-
terijy. Naujausi atsakingy Europos Komisijos pareigtiny
pareiskimai tokiy, vil¢iy neteikia.

Siy mety sausio-liepos mén. vartotojy kainy
lygio kilimo tempai nei nuliiadino, nei pradZiugino
- jie yra panasis j misy prognozuotuosius. Nors
degaly kainos vietos rinkoje yra aukstesnés nei ti-
kéjomeés (pirmiausia dél nepalankaus dolerio su-
stipréjimo lito atzvilgiu), kol kas jy jtaka smarkiai
nevirsija miasy ,jskaiciuoto” j VKI dydZio. Todél
paliekame anksciau skelbtas 2005 m., 2006 m.
ir 2007 m. vartotojy kainy indekso padidéjimo
prognozes - atitinkamai 2,8 proc., 2,5 proc. ir 3,0
proc. Kaip ir anksciau, pagrindinis infliacijos , su-
kéléjas” bus ne vidaus paklausos, o didéjanciy sa-
naudy veiksnys, kurj is dalies slopins nuoZmi kon-
kurencija beveik visose rinkos srityse.

Darbo rinkoje, nerimstant emigracijai, vis labiau ,ap-
sinuogina” struktdrinis nedarbas. Dalis Zmoniy nebetin-
ka darbo rinkai, nes per ilgg nedarbo laikotarpj prarado
sukauptas zinias ir jgldzius, kity profesiné kvalifikaci-
ja ir patirtis neatitinka darbo rinkos poreikiy. Galiausiai
kai kurie bedarbiai tiek socialiai degradavo, kad darb-
daviai tiesiog nenori rizikuoti priimti juos | darba. Todél,
susidarius didziuléms darbo rinkos spragoms ir nuolat
augant darbo jégos paklausai, ilgalaikiy bedarbiy san-
tykiné dalis islieka nemaza.

Skaudziausia Lietuvos problema - ,proty nuteké-
jimas”, kadangi auksciausios profesinés kvalifikacijos
darbuotojy, skirtingai nei zemos arba vidutinés kvalifi-
kacijos darbo jégos, néra kuo pakeisti. Nors pastaruoju
metu pamazu populiaréja potencialiy darbuotojy paies-
ka Ryty Salyse ir imigracija | masy_ $alj, jy Zinios ir pa-
tirtis toli grazu ne visada atitinka darbdaviy lGkescius.

Ateityje toliau sparciai kylant vidutiniam darbo uz-
mokesciui, ims veikti rinkos savireguliacijos mechaniz-
mas ir darbuotojy emigracija pradés slopti. Negalima
tiesmukai lyginti piniginio darbo uzmokescio Lietuvoje ir
Vakary, valstybése, kadangi bitina atsizvelgti | persiké-
limo | naujg gyvenamajq vietg sgnaudas, gyvenimo is-
laidy skirtumus, vaiky iSmokslinimo problemas, psicho-
loginj diskomfortg dirbant daug primityvesnij nei leidzia
sugebeéjimai darbg ir pan. Kuo toliau, tuo labiau stiprés
minéty veiksniy reikSmé.

Nedarbo lygio Siais ir ateinanciais metais prog-
noziy taip pat nusprendéme nekeisti — pagal Sta-
tistikos departamento metodika nustatomas ne-
darbo lygis 2005 m. pabaigoje sudarys 9,6 proc.,
2006 m. pabaigoje - 8,4 proc., o 2007 m. pabaigo-
je — apie 7,5 proc. Tuo metu registruotas nedarbo
lygis veikiausiai bus tik 2-3 proc. ir kils klausimy,
koks yra nataralus nedarbo lygis Lietuvoje. Tiesa,
nataraly nedarbo lygj tikslinga vertinti ne pagal
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metodologiskai abejotina darbo birZoje registruo-
ty bedarbiy skaiciy, o pagal darbo rinkos apklau-
sy pagrindu apskaiciuojama nedarbo rodiklj.

Didéjant neatitikimui tarp darbo pasitlos ir paklau-
sos, vis geresnés darbo apmokéjimo sglygos sudaro-
mos populiariy profesijy atstovams. Imonés paiso kon-
kurenty meginimy pervilioti darbuotojus, todél stengia-
si juos sulaikyti didesniu darbo uzmokesciu, geresniu
socialiniu aprapinimu ir kitais budais. Pastaryjy ketvir-
¢iy jvairiy verslo rGsiy finansiniai rezultatai rodo, kad
imonés turi iS ko kelti atlyginimus. Darbo uzmokescio
didéjimas iS dalies grindziamas darbuotojy, reikalavi-
mais kompensuoti pinigy perkamosios galios mazéjima,
taciau jtikinamiausias argumentas darbdaviui yra situ-
acija darbo rinkoje.

AB SEB Vilniaus bankas jau prie$ dvejus metus pro-
gnozavo tokig jvykiy raidg, ta¢iau pirmojo 2005 m. ket-
viréio vidutinio darbo uzmokescio statistika - 10,8 proc.
padidejimas per metus - truputj pranoko masy_ ltkes-
¢ius. Antrajj Siy mety pusmetj darbo uzmokescio au-
gimo tempams tiesiogiai atsilieps Vyriausybés sprendi-
mas nuo liepos 1 d. padidinti minimaly, darbo uzmo-
kestj nuo 500 Lt iki 550 Lt. Yra nemaza tikimybé, kad
faktinis atlyginimy augimas Siais metais bus spartesnis
nei prognozavome, taciau prie$ koreguodami prognoze
norétume sulaukti oficialaus antrojo ketvircio vidutinio
darbo uZzmokescio rodiklio.

Taigi kol kas paliekame galioti ,sengja” sa-
vo prognoze, pagal kuria 2005 m., 2006 m. ir
2007 m. vidutinis darbo uZmokestis Lietuvoje pa-
didés atitinkamai 9,0 proc., 8,5 proc. ir 8,0 proc.
Miusy nuomone, tam tikrg atlyginimy augimo su-
létéjima ateinanciais metais lems ne makroeko-
nominés prieZastys, o nuo 2006 m. liepos 1 d. jsi-
galiosiantis gyventojy pajamu mokescio tarifo su-
mazinimas nuo 33 proc. iki 27 proc., kuris suda-
rys salygas daliai darbdaviy nuosaikiau kelti dar-
bo uZmokestj arba net apskritai jj ,isaldyti”. Kad
ir kaip baty, miisy prognozuojami vidutinio dar-
bo uzmokescio augimo tempai yra mazesni uz no-
minalaus BVP augimo liikescius, todél, islikus pa-
nasiam samdomuyju darbuotojy uZimtumo lygiui,
darbo ir kapitalo pajamy proporcijos smarkiai ne-
sikeis.

Pirmaji Siy mety pusmetj vidutiné suteikty paskoly
nefinansinéms jmonéms ir namy tkiams paltkany nor-
ma ,svirduliavo”, taciau vis dar buvo jmanoma jzvelgti
léto ju mazéjimo tendencija. Antai paskoly litais pallka-
ny norma 2004 m. gruodZio mén. sudaré 5,67 proc., tuo
tarpu birzelio mén. - 5,21 proc. Paskoly eurais paliika-
ny norma smukteléjo tik simboliSkai — nuo 3,88 proc. iki
3,69 proc. Taigi dar sumazéjo vidutiniy palikany normy
litais ir bazine valiuta skirtumas. Manome, kad palika-
ny normy mazinimo rezervai jau iSnaudoti beveik 100
proc. Konkurencija verté ir tebevercia bankus ,verstis
per galvy”, taciau ilgq laikg orientuotis vien tik | mak-
simalig rinkos dalj ir nepaisyti savo akcininky raginimo
dirbti pelningiau jie negali.



Kaip ir ankstesnéje ,Lietuvos makroekonomikos ap-
zvalgoje” manome, kad euro baziniy paliikany normy
didinimo ciklas prasidés dar negreit — geriausiu atveju
antrajj 2006 m. pusmetj. Pagrindiniy euro zonos valsty-
biy - Vokietijos, Prancizijos, Italijos - ekonomikos bik-
Ié yra prastesné nei vidutiniSska, todél nepalieka Euro-
pos centriniam bankui veiksmuy, laisvés. Atvirksciai, vis
dar garsiai skamba raginimai sumazinti refinansavimo
pallkany normas, taciau vargu ar ECB jiems paklus, ka-
dangi egzistuoja daug netiesioginiy jrodymuy, kad pinigy
politika euro zonoje yra gana ,ekspansiné”.

Atsizvelgdami | anksc¢iau minétas aplinkybes,
nekeiciame ankstesniy paskoly litais palikany
normy prognoziy: 2005 m. pabaigoje - 5,50 proc.,
2006 m. pabaigoje - 6,00 proc. ir 2007 m. pa-
baigoje - 6,00 proc. Jei 2007 m. pradZioje Lie-
tuvai vis délto nepavykty jsivesti euro, ty mety
palukany norma turéty biati didesné 25-50 bazi-
niy punkty, nes prognozuodami atsizvelgéme j li-
to egzistavimo pabaiga ir paskoly litais transfor-
macija [ paskolas eurais (atitinkamai ir nacionali-
nés valiutos rizikos premijos isnykima).

2005 m. birzelio pabaigoje banky, paskoly klientams
portfelis buvo 40 proc. didesnis nei prieS metus. Pa-
lyginti su pirmuoju ketvirciu, kreditavimo plétros tem-
pai net truputj iSaugo, o to nebuvo praéjusiais metais,
kai jie kiekviena ketvirtj nuosekliai letéjo. Siam proce-
sui esminés jtakos turéjo daugiau nei tikétasi nukritu-
sios palukany normos, kurios dar labiau stumteléjo ri-
binio investicijy naudingumo ,kartele”. Nemazai verslo

2.2 lentelé

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

subjekty, ir gyventojy jaucia, kad paskoly kaina jau pa-
sieké ,dugng”, todél atsiranda papildomy psichologiniy,
paskaty skolintis bitent dabar. Jei vidutiné paskoly li-
tais ir eurais paltkany norma issilaikys dabartinio lygio
bent porg artimiausiy ketvirciy (tokia tikimybé yra di-
delé), kreditavimo bumas nenurims.

Atsizvelgdami j susiklosciusias paskoly rinkos
tendencijas, 2005 m. komerciniy banky paskoly
portfelio augimo prognoze padidinome nuosaikiai
— nuo 30 proc. iki 35 proc. To leidZia tikétis ir pra-
éjusiy mety statistinés palyginimo bazés veiks-
nys - treciajj ir ypac ketvirtajj ketvirtj paskoly ap-
imtis agteléjo gana smarkiai. 2006 m. ir 2007 m.
prognoziy nekeitéme — paskoly portfelis padidés
po 25 proc. kasmet.

Indéliy apimties didéjimo tempai Siais metais musa
visus pastaryjy mety rekordus. 2005 m. birzelio pabai-
goje banky indéliy ir akredityvy suma buvo 35,9 proc.
didesné nei prieS metus. Viena vertus, toks spadin-
gas indéliy ,spurtas” apripina bankus pigiais kredito is-
tekliais ir supaprastina jy likvidumo valdyma, kita ver-
tus, jis atspindi konservatyvig verslo subjekty ir gy-
ventojy investavimo kultiirg. TeoriSkai samprotaujant,
smarkiai sumazéjus terminuotyjy indéliy paltkany nor-
moms, galima tikétis indélininky susidoméjimo kitomis,
rizikingesnémis investavimo alternatyvomis, taciau Lie-
tuvoje taip neatsitiko. Ypac tai pasakytina apie gyven-
tojus, nes jmoniy indéliy pokycius lemia ne tik ir ne tiek
paltikany normy dinamika, kiek operatyvinio 1éSy val-
dymo poreikiai.

Lietuvos pagrindiniy makroekonominiy rodikliy prognozeés

2005 m.** Metinis 2006 m. Metinis 2007 m. Metinis
pokytis pokytis pokytis
2005 m. 2006 m. 2007 m.
(proc.) (proc.) (proc.)
Realus BVP 6,8 (-) 6,5 6,2
BVP galiojusiomis kainomis (mird. Lt) 68,088 (-) 10,0 (-) 74,080 8,8 80,377 8,5
Einamosios saskaitos deficitas (BVP proc.) 85 (1) 7,8 7,5
Fiskalinis deficitas pagal ESS'95 25 (1) 2.0 2.0
(BVP proc.)
Infliacija (VKI)* 28 (-) 2,5 3,0
Vidutinis ménesinis darbo uzmokestis 1428 (1) 9,0 (1) 1549 8,5 1673 8,0
(litais)*
Nedarbo lygis (proc.)* 9,6 (-) 84 75
Viduting paskoly litais palikany norma 550 (-) 6,00 6,00
(proc.)*
Banky sistemos suteiktos paskolos 22,812 (-) 350 (-) 28,515 25,0 33,644 25,0
klientams (mird. Lt)*
Indéliai ir akredityvai (mlrd. Lt)* 23,217 (1) 30,0 (1) 27,860 20,0 32,432 20,0

* laikotarpio pabaigoje.

** Meginama jvertinti tikéting faktiniy rezultaty nukrypimg nuo prognoziy. Jei Salia prognozés pateikiama | virSy nukreipta rodykle, tai yra didele
tikimybé, jog faktinis rodiklis gali bdti didesnis nei prognozuojama; jeigu rodyklé nukreipta zemyn, — faktinis rodiklis gali bati mazesnis. Zenklas
(—) reiSkia, kad nelaukiama reikSmingesnio faktinio rezultato nukrypimo nei j viena, nei j kita puse.
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2.3 lentelé

Baltijos ir kai kuriy VRE saliy makroekonominiai rodikliai pirmajj 2005 m. ketvirtj

Realaus BVP

Infliacija (vidutinis SVKI

Nedarbo lygis Einamosios saskaitos

padidéjimas, palyginti padidéjimas, palyginti (proc.) balansas

su 2004 m. | ketv. su 2004 m. | ketv., (BVP proc.)

(proc.) proc.)
Lietuva 5,7 3.1 10,2 -5,6
Latvija 7.4 6,7 9,9 -10,7
Estija 7,2 4,6 9,5 -97
Cekija 44 16 8,4 —41
Lenkija 2,1 3,6 18,9 0,7
Vengrija 29 3,6 71 —75

Saltiniai: Centriniy banky ir statistikos institucijy tinklalapiy svetainés.

Vis délto pirmajj 2005 m. pusmetj indéliy palukany
normos pradéjo pamazu kilti. Pavyzdziui, praéjusiy me-
ty gruodZio mén. vidutiné jmoniy ir namy Gkiy termi-
nuotyjy indéliy litais palikany norma buvo 1,44 proc.,
tuo tarpu Siy mety birzelj - 2,04 proc. Indéliy eurais
palikany norma iSaugo nuo 1,69 proc. iki 2,16 proc.

Manome, kad praéjusioje , Lietuvos makroeko-
nomikos apzZvalgoje” pateikta 2005 m. indéliy ap-
imties augimo prognozé yra pernelyg pesimis-
tiska ir ja padidinome nuo 25 proc. iki 30 proc.
Kol kas palikome galioti tuos pacius 2006 m. ir
2007 m. prognozuojamus augimo rodiklius - po
20 proc.

Lietuvos ekonomikos bikle, palyginti su kitomis Vi-
durio ir Ryty Europos valstybémis, atspindi 2.3 lentelé.

3. Bendrojo vidaus produkto
struktura

Pirmasis Siy mety ketvirtis nebuvo sékmingiausias
Lietuvos ekonomikai, palyginti su ankstesniais metais.
Nors BVP per metus tgteléjo 5,7 proc., o tai yra visiskai
patenkinamas lygis vertinant net Vidurio ir Ryty Euro-
pos standartais, daugelio Saky prodétinés vertés plétra
Si ketvirtj buvo létesné nei vidutiniSkai 2004 m. Nerei-
kéty daryti skuboty iSvady, kad ir ateityje Salies tkio
augimo tempai nuolat mazés (to nepatvirtina ir iSanks-
tinis antrojo ketvirdio BVP rezultatas), nes atskiry ket-
virciy rodikliy pakilimus ir nuopuolius i$ dalies lemia se-
zoniniai svyravimai, darbo dieny skaicius ir pan. Atski-
ry Saky gyvybingumas artimiausioje ateityje be kita ko
priklausys nuo jy priéjimo prie Europos Sajungos struk-
tdriniy fondy bei gebéjimo juos sisavinti. Kaip ir pra-
€jusiais metais, pirmaji 2005 m. ketvirtj labiausiai pa-
sizyméjo i$ vidaus rinkos ,mintantys” Gkio sektoriai -
viesbudiai ir restoranai, nekilnojamasis turtas, nuoma
ir kita verslo veikla, transportas, sandéliavimas ir rysiai
bei finansinis tarpininkavimas.

Vis délto per pastaruosius keletg mety paslaugy sek-
toriaus sukurtos pridétinés vertés galiojusiomis kaino-
mis santykiné dalis visoje ukio pridétinéje vertéje ne tik
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nepadidéjo, bet net truputj{ sumazéjo - nuo 65,4 proc.
pirmajj 2002 m. ketvirtj iki 62,9 proc. ta patj Siy me-
ty ketvirtj. IS dalies tam turéjo jtakos kainy veiksnys -
naftos ir degaly kainos pastaraisiais metais iSaugo be-
veik trigubai. Kita vertus, reali pramonés gamybos
apimtis augo ne Ié¢iau nei vidutiniskai visas BVP,
todél kalbéti apie ryskiq salies deindustrializaci-
ja (pvz., tuo jau skundziasi Latvija) bent kol kas
néra pagrindo.

Zemes Okio, medzioklés ir Zuvininkystés pridétine
verté palyginamosiomis kainomis 2004 metais suma-
zéjo 0,1 proc., o pirmajj Siy mety ketvirtj jau buvo
2,0 proc. didesné nei pries metus. Praéjusioje , Lietuvos
makroekonomikos apzvalgoje” minéjome, kad pernai
Sis sektorius persitvarkeé ir pasirengé priimti konkuren-
trizacijos ,vaisiai”. 2005 m. sausio-birzelio mén., pa-
lyginti su tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu, gyvu-
liy ir pauksciy (gyvuoju svoriu) paskersta 14 proc. ir
pieno primelzta 6 proc. daugiau, o kiausiniy surinkta 5
proc. maziau. Pirmajj Siy mety pusmetj javy supirkta
75 proc., gyvuliy ir pauksciy gyvuoju svoriu - 8 proc.,
pieno, perskaiciuoto | bazinj riebuma - 6 proc. daugiau
nei prieS metus.

Zemeés iikio bendroviy ir pavieniy ikininky fi-
nansiniy veiklos rodikliy geréjima Iémé kylancios
Zemés akio produkty kainos - antrajj 2005 m.
ketvirtj, palyginti su tuo paciu praéjusiy mety ket-
virciu, jos padidéjo 12,6 proc., nes augalininkys-
tés produktai pabrango 11,1 proc., o gyvuliai ir
gyvulininkystés produktai — 14,7 proc. Pavyzdziui,
galvijy kainos tgteléjo 32,6 proc., o pienas - 19,8 proc.
Antraji Siy mety ketvirtj, palyginti su pirmuoju, kai-
ny tendencijos buvo priestaringesnés. Nors zemés tkio
produkty kainos padidéjo 5,2 proc., Sj padidéjima lé-
mé augalininkystés produkty pabrangimas 13,6 proc.,
tuo tarpu gyvuliai ir gyvulininkystés produktai atpigo
4,0 proc.

ISgaunamosios pramonés pridétiné verté palygina-
mosiomis kainomis per apzvelgiamajj laikotarpj smuk-
teléjo 12,7 proc. Tai dar blogesnis rezultatas nei 2004



3.1 lentelé

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

Ekonomineés veiklos ruasiy sukurta pridétiné verté (galiojusiomis kainomis, min. Lt)

2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m. Santyking dalis Metinis pokytis
| ketv. | ketv. | ketv. | ketv. 2005 m. | ketv.  palyginamosio-
(proc.) mis kainomis
2005 m. | ketv.
(proc.)
Bendroji pridétiné verté* 101412 11130,7 11965,4 13381,5 100,0 57
Zemes kis, medziokle ir
Zuvininkysté 506,7 500,9 5244 5779 4.3 2,0
ISgaunamoji pramoné 574 68,8 55,1 63,2 0,5 12,7
Apdirbamoji pramoné 1971,0 23141 25544 2915,0 21,8 6,9
Elektros, dujy ir vandens tiekimas 568,9 757,0 779,3 751,6 5,6 -58
Statyba 406,1 489,1 572,6 651,9 49 4,7
Didmeniné ir mazmeniné prekyba 1886,6 1997,0 22311 24594 18,4 6,8
VieSbuCiai ir restoranai 154,7 158,8 164,5 1879 1,4 10,1
Transportas, sandéliavimas ir
rySiai 1310,5 1437 4 1653,7 1894,3 14,2 9,0
Finansinis tarpininkavimas 289,0 286,4 2778 369,4 2,8 8.8
Nekilnojamasis turtas, nuoma ir
kita verslo veikla 1103,3 1204,2 1195,3 13721 10,3 9.1
Valstybés valdymas ir gynimas,
privalomasis soc. draudimas 5248 563,2 580,1 634,8 47 6,1
Svietimas 654,5 632,7 6488 683,1 5,1 15
Sveikata ir socialinis apripinimas 355,3 3521 359,5 409,0 3,1 41
Kita veikla 3524 369,0 368,7 412,0 3.1 5,7

* BVP gaunamas susumavus bendrajg pridétine verte bei gaminiy mokescius ir atémus proporcingai apskaiciuotas finansinio tarpininkavimo paslaugas

bei subsidijas.

metais, kai pridétiné verté sumazéjo 8,3 proc. Tokia si-
tuacija neturéty stebinti, kadangi naftos gavybos apim-
tis dél senuyjy telkiniy iSsekimo toliau smunka ir Siame
sektoriuje dirbancios jmonés jaudiasi ,nei pakartos, nei
paleistos”. 2005 m. sausio-birzelio mén., palyginti su
tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu, nevalytos naftos
gavyba sumenko nuo 162,8 tukst. t iki 117,8 tukst. t,
arba 27,7 proc. Kity iSgaunamosios pramonés padali-
niy - durpiy gavybos, akmens, smelio ir molio karjery,
eksploatavimo - veikla nepajégé atsverti naftos gavy-
bos pajégumy mazéjimo.

Geologijos tarnyba po desimtmecio pertraukos keti-
na paskelbti naujq tarptautinj naftos istekliy naudojimo
naujuose sausumos telkiniuose konkursg. Anot Sios ins-
titucijos, Siuo metu vyksta parengiamasis darbas ir dar
neaiSku, ar konkursas bus paskelbtas Siemet. Ukio mi-
nisterija parengé Naftos ir dujy istekliy mokescio jstaty-
mo pakeitimo projekta, kuriame numatyta taikyti bend-
rg 20 proc. bazinj naftos ir dujy iStekliy mokescio tari-
fa. Taciau Siame sektoriuje dirbanciy verslininky nuo-
mone, noras gauti papildomy pajamy | biudZetq ir nu-
kreipti daugiau investicijy | naftos paieskas gali suzlug-
ti, kadangi kaip tik dabar galiojancios nuostatos labiau
skatina ieskoti ir jsisavinti naujus telkinius dél to, kad
naujo mazo telkinio mokestis gali bati mazas, o didelio
- maksimalus.

Apdirbamosios pramonés pridétiné verté pirmajj
2005 m. ketvirtj, palyginti su tuo paciu praéjusiy me-
ty laikotarpiu, iSaugo 6,9 proc., t.y. daugiau negu is-
augo BVP. Kita vertus, 2004 metais apdirbamosios pra-
monés gamybos augimo tempai buvo kur kas spartesni
- 11,4 proc. Siy mety sausio-birzelio mén., palyginti
su analogisku laikotarpiu pernai, jspudingiausiai iSaugo
tabako gaminiy gamyba - 65,5 proc., guminiy ir plas-
tikiniy gaminiy - 33,6 proc., pagrindiniy metaly - 29,8
proc., odos ir odos dirbiniy - 27,8 proc., plausienos, po-
pieriaus ir popieriaus gaminiy - 14,2 proc., baldy - 8,0
proc., maisto produkty ir gérimy - 6,3 proc. Nors dél
Jukos bendrovés suzlugdymo tikétasi MaZeikiy naftos
tiekimo ir gamybos problemy, pirmojo 2005 m. pus-
mecio veiklos rezultatai to nepatvirtina - rafinuoty naf-
tos produkty gamyba iSaugo 16,6 proc. Zinoma, buvo
ir ,apsnadusiy” apdirbamosios pramonés sriciy: radijo,
televizijos ir rysSiy jrangos bei aparatliros gamyba smuk-
teléjo 14,8 proc.; drabuziy siuvimo, kailiy, iSdirbimo ir
dazymo - 14,2 proc.; masiny ir jrangos - 4,8 proc.;
leidybos ir spausdinimo - 4,7 proc.; tekstilés gaminiy -
3,8 proc.

Lietuvoje daug kalbama apie stipréjancia kinis-
ky gaminiy konkurencija, tacdiau su ja miasy ga-
mintojai susiduria ne tiek tiesiogiai (Lietuvos eks-
portas | Kinija sudaro apie 1 proc. viso ekspor-
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to, tuo tarpu importas is sios salies - Siek tiek
daugiau kaip 2 proc.), kiek netiesiogiai, t.y. tre-
C¢iyjy saliy rinkose. Neseniai jvykdyta Kinijos ju-
anio revalvacija nepakeité konkurencijos salygy
is esmés, kadangi ji buvo neZymi. Vidutiniu lai-
kotarpiu Kinijos pinigy politikos pokyciai gali biti
naudingi Lietuvos ekonomikai, jei padéty pasiekti
labiau subalansuotos pasaulio ukio plétros ir pa-
spartinty pagrindiniy misy Salies prekybos part-
neriy (euro zonos, Rusijos, JAV ir t.t.) ekonomi-
kos augima.

Apskritai nereikéty a priori sudéti ginkluy, jsivaizduo-
jant, jog su Kinijos gamintojais konkuruoti nejmanoma.
Net tokia iSorés konkurencijos poZitriu pazeidziama Sa-
lies tkio sritis kaip tekstilé turi savy privalumuy. Skirtin-
gai nei Kinija, misy Salis gali pateikti gaminius Europos
rinkai labai operatyviai. Todél jmanoma gauti uzsaky-
my, gaminti mazesnés apimties, vidutinés arba aukstos
kokybés tekstilés gaminiy partijas. Tiesa, tam reikia ne-
mazy investiciju, kuriy negalima atidélioti ateiciai.

Transportas, sandéliavimas ir rySiai Siy mety pra-
dzioje plétojosi panasiais tempais kaip ir praéjusiais
metais. Antai pirmajj 2005 m. ketvirtj, palyginti su tuo
paciu 2004 m. laikotarpiu, Sio sektoriaus pridétiné ver-
té palyginamosiomis kainomis Ggteléjo 9,0 proc., tuo
tarpu pernai - 7,8 proc. Naturiniai veiklos rodikliai pa-
tvirtina nemenka Sio sektoriaus potencialg. Pirmajj Siy
mety pusmetj, palyginti su analogisku 2004 m. laikotar-
piu, vezimas gelezinkeliy, transportu padidéjo 2,9 proc.
Kroviniy pakrovimas ir iSkrovimas gelezinkelio stotyse
iSaugo 4,9 proc. Sausio-birzelio mén. buvo pakrauta
ir iSkrauta 357,0 tdkst. prekiniy vagony, t.y. 6,3 proc.
daugiau nei prieS metus. Lietuvos aviakompanijy orlai-
viais pirmajj 2005 m. pusmetj skraidinta 312,4 tikst.
keleiviy, t.y. 31,0 proc. daugiau nei tuo paciu laikotar-
piu pernai. Kroviniy ir pasto apyvarta iSaugo net trigu-
bai.

Kita vertus, apzvelgiamajj pusmetj Klaipédos vals-
tybiniame jiry uoste ir Batingés terminale pakrauta ir
iSkrauta 13,2 min. t kroviniy - 12,6 proc. maziau nei
pries metus. 43,5 proc. pakrauty ir iSkrauty kroviniy su-
daré zalia nafta ir naftos produktai, kuriy, palyginti su
2004 m. sausio-birzelio mén., perkrauta 30,1 proc. ma-
Ziau. Keliy transporto priemoniy, perkrauta 73,8 tikst.,
t.y. mazdaug tiek pat kiek ir prieS metus, konteineriy,
(TEU) - 104,2 tukst., arba 34,7 proc. daugiau nei pir-
majj 2004 m. pusmetj.

Pirmajj 2005 m. ketvirtj, palyginti su tuo paciu pra-
€jusiy mety laikotarpiu, bendra pokalbiy telefonu truk-
mé (kai skambina abonentai) pailgéjo 16,1 proc., tarp
ju vidaus - 15,5 proc., tarptautiniy - 43,3 proc. Pirmo-
jo Siy mety ketvircio pabaigoje viesojo fiksuoto telefo-
no rysio linijy skaicius (be taksofony) buvo 1,3 proc.
mazesnis nei prieS metus, tuo tarpu aktyviy mobiliojo
telefono rysio abonenty skailius per ta patj laikotarpj
tgteléjo 31,2 proc.

Elektros, dujy ir vandens tiekimo sukurta pridétiné
verté palyginamosiomis kainomis pirmajj Siy mety ket-
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virtj, palyginti su tuo paciu 2004 m. laikotarpiu, suma-
7éjo 5,8 proc., nors praéjusiais metais energetikos sek-
torius iSaugo 5,0 proc. Néra ko stebétis, nes 2005 m.
pradzioje uzdarytas pirmasis Ignalinos atominés elekt-
rinés blokas ir sumazéjo elektros energijos gamyba.
PavyzdZiui, elektros energijos vidaus istekliy rodiklis
(elektros energijos gamyba ir importas, atémus ekspor-
ta) 2005 m. sausio—geguzés mén., palyginti su analo-
gisSku praéjusiy mety laikotarpiu, sumazéjo 9 proc. Kita
vertus, gamtiniy dujy istekliai padidéjo 3 proc. IS visy
transportui naudojamuy_kuro iStekliy (degaly) Siy mety,
sausio—geguzés mén., palyginti su atitinkamu laikotar-
piu pernai, padidéjo dyzelino istekliy - 14 proc. ir su-
skystinty dujy - 1 proc., tuo tarpu automobiliy benzino
iStekliy sumazéjo 3 proc.

Brangstant degalams tarptautinéje rinkoje, benzino,
dyzelino ir suskystinty dujy vartojimo jprociai Lietuvo-
je pradéjo keistis jau pernai. Statistikos departamento
duomenimis, dyzelino suvartojimas 2004 m. buvo 763
thkst. t, t.y. 14,1 proc. didesnis nei 2003 m., suskys-
tinty dujy - 258 tlkst. t (padidéjimas 11,2 proc.), tuo
tarpu benzino suvartota 345 tukst. t, arba 5,0 proc. ma-
ziau. Tikétina, kad Si tendencija iSsilaikys ir 2005 me-
tais.

Vidaus prekyba po ilgo ir pastovaus augimo laiko-
tarpio pirmajj iy mety ketvirtj truputj sulétéjo. Siame
sektoriuje apzvelgiamajj ketvirtj, palyginti su tuo paciu
2004 m. laikotarpiu, sukurta 6,8 proc. daugiau pridéti-
nés vertés palyginamosiomis kainomis, tuo tarpu per-
nai plétra sudaré 10,4 proc. Mazmeninés prekybos, va-
rikliniy transporto priemoniy ir motocikly, jy techninés
priezitros ir remonto, automobiliy degaly mazmeninés
prekybos jmoniy apyvarta (be PVM) palyginamosiomis
kainomis 2005 m. sausio-geguzés mén. buvo 8300,2
min. Lt ir, palyginti su tuo paciu 2004 m. laikotarpiu,
padidéjo 8,4 proc. Imoniy, prekiaujanciy maisto prekeé-
mis, apyvarta per tg patj laikotarpj tugteléjo 3,6 proc., o
ne maisto prekémis (nejskaitant automobiliy) prekiau-
janciy jmoniy - 13,1 proc. Varikliniy transporto priemo-
niy ir motocikly pardavimo, techninés priezilros ir re-
monto, automobiliy degaly mazmeninés prekybos jmo-
niy apyvarta padidéjo 9,7 proc.

Nors anksti is tokio trumpo laikotarpio tenden-
cijy daryti toli siekiancias iSvadas, persasi min-
tis, kad namy ukiai perka vis daugiau ne pirmojo
biatinumo prekiy, tuo tarpu maisto produkty pa-
klausa stabilizuojasi. Tai yra kylancio gyvenimo
lygio poZymis, juoba kad ir realaus darbo uzmo-
keséio augimo tempai vis spartéja. Zmonéms reikia
vis daugiau ilgalaikio vartojimo prekiy, baldy, buitinés
technikos, statybiniy medziagu, o tai atspindi geréjan-
Cias blsto ir buities salygas. Pavyzdziui, baldy, apsvieti-
mo jrangos, buitiniy elektriniy prietaisy, radijo ir televi-
zijos prekiy, metalo dirbiniy, dazy ir stiklo mazmeninés
prekybos apyvarta 2005 m. sausio—geguzés mén. buvo
net 20,6 proc. didesné nei pries metus. Dar smarkiau
iSaugo tekstilés, drabuziy ir avalynés mazmeninés pre-
kybos apyvarta - 35,1 proc.



Pazymétina, kad automobiliy degaly paklausa
nelabai koreliavo su kylanciomis kainomis - Siy
mety sausio-geguzés mén., palyginti su tuo pa-
C¢iu 2004 m. laikotarpiu, degaly mazmeninés pre-
kybos apyvarta palyginamosiomis kainomis padi-
déjo 7,8 proc.

Statyby sukurta pridétiné verté palyginamosiomis
kainomis pirmajj 2005 m. ketvirtj buvo 4,7 proc. dides-
né nei prie§ metus. Apzvelgiamajj ketvirtj didziausig at-
likty statybos darby dalj sudaré nauja statyba - 47,9
proc., remontas - 25,2 proc., rekonstravimas - 24,1
proc. ir kiti darbai - 2,8 proc.

Nors komercinés paskirties pastaty statyba rimsta ir
persikelia i$ didmiesciy | mazesnius miestus, o biuro pa-
talpy pasiila net virSija paklausg (iSskyrus ekonominés
klasés patalpas), gyvenamuyjy namy ir buty statybos
tempai iSlieka auksti. Anot nekilnojamojo turto staty-
bos verslo atstovy, sovietinio laikotarpio pabaigoje bu-
vo pastatoma apie 24 000 busto vienety per metus, tuo
tarpu 2001 m. tepastatyta 3785, 2004 m. - 6804. Vis
délto statyby bendrovés puoseléja ambicingus planus
2006 m. atiduoti eksploatacijai mazdaug 1 min. kv. m.
busto ploto. Jei bisto pasitla didéty tokiais tempais, pa-
kakty 1-2 mety, kad naujy bisty paklausa bity paten-
kinta ir rinkoje jsivyrauty Stilis.

Basto ir kitos paskirties patalpy paklausa yra salygi-
nis dydis, kuris priklauso nuo kainy pokyciy. 2005 m.
birzelio mén., palyginti su tuo paciu 2004 m. ménesiu,
statybos kainos vidutiniskai iSaugo 7,1 proc., i$ jy gy-
venamuyjy pastaty - 7,7 proc., negyvenamujy pastaty
- 7,4 proc. ir inzineriniy statiniy - 6,4 proc. Praéjusiais
metais statybos taip pat pabrango 8,1 proc.

Jei statyby kainos nuolat didéty, ilgainiui pir-
kéjai nebepajégty jpirkti sparciai brangstanciy
objekty. Viena iseitis is tokios situacijos — staty-
by bendrovés prisiimty dalj sanaudy padidéjimo
ant savo peciy ir sumazinty pelno norma (tai vi-
siskai jmanoma, nes jy pelningumas kol kas yra
vienas is didZiausiy visame dkyje), kita iSeitis -
tekty mazinti statyby masta ir pasiila. Kaip rodo
uZsienio valstybiy patirtis, inirtingai tarpusavy-
je konkuruojanciy statyby kompanijy veikla néra
labai koordinuota, todél, pasikeitus aplinkybéms,
veikiama is inercijos ir pastatoma ,,per daug”, kol
rinkoje prasideda nuosmukis ir pardavéjai patiria
nuostoli.

Viesbucdiai ir restoranai tiek praéjusiais metais, tiek
Siy mety pradzioje dziaugési pageréjusiomis verslo sg-
lygomis. Sio sektoriaus sukurtoji pridétiné verté paly-
ginamosiomis kainos pirmajj 2005 m. ketvirtj buvo net
10,1 proc. didesné nei prie$ metus - Siuo poziliriu vies-
buciams ir restoranams negalé&jo prilygti jokia kita veik-
la.

Sunku iSmatuoti, kokios jtakos tokiam puikiam re-
zultatui turéjo Lietuvos jstojimas | Europos Sajun-
ga, o kokios - palanki makroekonominé situacija, ta-
¢iau neabejotina, kad abiejy veiksniy {nasas buvo ne-
menkas. Statistikos departamento duomenimis, pirmaj|

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

2005 m. ketvirtj Salies apgyvendinimo jmonés sulauké
18,2 proc. daugiau svediy nei tuo paciu 2004 m. laiko-
tarpiu. Per tris Siy mety ménesius apgyvendinimo jmo-
nése (viesbuciuose, sveliy namuose, moteliuose, po-
ilsio jstaigose, sveikatingumo jmonése ir kt.) nakvojo
179,7 tikst. svediy, i$ jy 43 proc. uzsieniediy.

Viesbudiai ir sveCiy namai Siy mety sausio-kovo
men., palyginti su atitinkamu 2004 m. laikotarpiu, ap-
gyvendino 22 proc. daugiau sveciy, uzsienieciy - 17
proc. daugiau. Padaugéjo sveciy i$ kaimyniniy Saliy -
Latvijos ir Estijos (24,4 proc.), Baltarusijos (18,6 proc.),
Ukrainos (21,8 proc.), Rusijos (8,2 proc.), taciau labiau-
siai iSaugo sveciy i$ Ispanijos (73,9 proc.), Norvegijos
(61,2 proc.), Vokietijos (30,2 proc.), Suomijos (29,2
proc.) ir Jungtinés Karalystés (28,7 proc.) skaicius. Sve-
¢iy iS 25 Europos Sajungos Saliy pirmajj 2005 m. ketvirt{
apgyvendinta 18,8 proc. daugiau nei prieS metus - tai
jau tiesioginé Lietuvos narystés ES pasekmé. Apzvel-
giamajj ketvirtj vieSbuciy ir sveciy namy numeriy, uz-
imtumas sudareé 29 proc. (2004 m. I ketv. - 25 proc.),
Vilniaus mieste - 34,7 proc. (2004 m. I ketv. - 28,3
proc.).

Finansinio tarpininkavimo veiklos apimties rodikliai
kasmet geréja (bankininkystés apzvalga zr. sk. ,Kredito
istaigy veikla”). Antai pirmajj Siy mety ketvirtj, palygin-
ti su analogisku 2004 m. laikotarpiu, sektoriaus sukur-
ta pridétiné verté palyginamosiomis kainomis padidéjo
8,8 proc., praéjusiais metais — 5,1 proc., o 2003 m. Sis
rodiklis visai neiSaugo.

Bendra pirmajj Siy mety ketvirtj pasirasyty draudi-
mo jmoky suma sudare 221,6 min. Lt ir buvo 5,5 proc.
didesné nei prieS metus: gyvybés draudimo jmoky su-
ma ugteléjo iki 60 min. Lt, t.y. 17,9 proc., tuo tarpu ne
gyvybés draudimo - iki 161,6 min. Lt (1,6 proc.). Per
metus smarkiai iSaugo draudimo iSmoky suma - nuo
69,1 min. Lt iki 90,7 min. Lt, arba 31,3 proc. Sj padi-
déjima iS esmés lémé ne gyvybés draudimo iSmokos,
kuriy suma padidéjo nuo 61,3 min. Lt iki 83,2 min. Lt,
arba 35,7 proc.

Didéjant draudimo iSmokoms jau atsirado pirmuy-
ju ,auky” - prie bankroto slenkscio atsidiré bendrové
Ingo Baltic. Draudikams smarkiai konkuruojant tarpu-
savyje ir neracionaliai sumazinus draudimo jmoky dydj,
finansiniy problemy kilo ne vienoje bendrovéje, taciau
kol kas tik Ingo Baltic pateko | tokig nepavydéting pade-
ti. Blogiausia yra tai, kad prasidéjo grandininé reakcija -
Ingo Baltic bankrotas smarkiai pakenks kitam draudikui
Baltijos garantas. Investicijos | Ingo Baltic po Sio bank-
roto praras verte ir tai sumazins Baltijos garanto turima,
mokumo atsargq. Pastaroji bendrové Siuo metu valdo
38,1 proc. Ingo Baltic akcijy. Kad ir kaip buty, draudi-
mo paslaugy vartotojy pasitikéjimas draudimo sistema
susvyravo, todél draudimo priezilros institucija turéty,
imtis aktyvesnio vaidmens ir griez¢iau reguliuoti drau-
diky veikla.

Nekilnojamojo turto, nuomos ir kitos verslo veiklos
sukurta pridétiné verté pirmajj Siy mety, ketvirtj, paly-
ginti su tuo paciu 2004 m. laikotarpiu, iSaugo 9,1 proc.
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3.1 diagrama
BVP komponentai, skaiciuojant
iSlaidy metodu (min. Lt)
18000 18000
16000 — — 16000
14000 - 230011 1 14000
22201
12000 — 12000
22068 21805 RYZW
10000 |- Ak 10000
1812,6 22136
8000 — — 8000
6000 — 4051 5 98093 | 6000
8030,9 !
a00 | 78087 4000
2000 — — 2000
0 0
-552,2 252 -840,3 —661,8
—2000 —2000
2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
| ketv. I ketv. | ketv. I ketv.
[ yriausybes vartojimas L] Namy dkiy vartojimas
[ Bendrosios vidaus [ | Prekiy ir paslaugy grynasis
investicijos eksportas

- tai antroji vieta tarp visy Ukio sektoriy pagal plétros
tempus. To nebuvo 2003 m. ir 2004 m., kai pridétiné
verté padidéjo atitinkamai 2,6 proc. ir 2,3 proc. Nors
sektorius nevienalytis, nekilnojamojo turto verslo buklé
turi esminés jtakos jo rodikliams. Prognozuoti nekilno-
jamojo turto verslo pokycius vis sudétingiau, nes batina
analizuoti atskiry padaliniy - senos ir naujos statybos
buUsto, komercinés paskirties ir biuro patalpy rinkos rai-
da ir pan. Situacija jau nebéra tokia patraukli, kad bu-
ty galima uzsimerkus ,piesti” Sviesig ateit] visoms Sio
verslo sritims. Ypac daug lems kreditavimo salygy poky-
c¢iai — jei palikany normos, kaip prognozuojama, pakils
antrajj 2006 m. pusmetj ar 2007 metais, nekilnojamojo
turto veikla patirs potencialaus pirkéjy blrio sumazéji-
ma_ ir rimtus iSméginimus.

Valstybés finansuojami sektoriai, iSskyrus ypac pro-
teguojama valstybés valdyma ir gynima, tradiciskai plé-
tojosi léciau nei visas Ukis. Pirmajj 2005 m. ketvirtj, pa-
lyginti su atitinkamu praéjusiy mety ketvirciu, Svietimo
sukurta pridétiné verté palyginamosiomis kainomis pa-
didéjo 1,5 proc., sveikatos ir socialinio apripinimo - 4,1
proc., valstybés valdymo ir gynimo bei privalomojo so-
cialinio draudimo - 6,1 proc. (praéjusiais metais atitin-
kamai - 4,8 proc., 1,8 proc. ir 4,4 proc.). Siy mety vi-
duryje valstybé tik ,per plaukg” iSvengé mediky streiko,
iS dalies patenkindama jy reikalavimus pagerinti mate-
rialines salygas, taciau manome, kad socialiné jtampa
vieSuosiuose sektoriuose iSliks ir ateityje. Iki Siol neis-
sprestas teisinis gin¢as dél darbo uzmokescio skolos po-
licininkams, dél menky atlyginimy tarnybg palieka kva-
lifikuoti ir patyre ministerijy bei kity valdzios institucijy
tarnautojai.
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Atrodo, kad kokybé vél aukojama kiekybés vardan -
antai valstybés valdymo ir gynimo bei privalomojo so-
cialinio draudimo sektoriuje uzimtujy skaicius didéja jau
trecius metus i$ eilés ir pirmajj Siy mety ketvirtj sudaré
beveik 80 tukst. (zr. sk. ,Uzimtumas ir nedarbas”).

Kaip matyti is 2005 m. pirmojo ketviréio BVP
galiojusiomis kainomis islaidy metodu struktii-
ros, Sj karta savo indélj | BVP jnesé tiek vidaus
rinka, tiek grynasis eksportas (zr. 3.1 diagrama).
Vis délto eksportui buvo sunku ,varZytis” su na-
my dakiy vartojimu ir investicijomis, t.y. su BVP
elementais, kurie sparciai auga jau kelerius me-
tus. Pavyzdziui, pirmajj Siy ketvirtj, palyginti su tuo pa-
¢iu 2004 m. laikotarpiu, namy Tkiy vartojimas padidéjo
857,8 min. Lt, arba 9,6 proc., bendrosios vidaus investi-
cijos - 407,8 min. Lt, arba 14,4 proc., grynasis ekspor-
tas - 178,5 min. Lt, arba 21,2 proc. Vyriausybés varto-
jimas per tq patj laikotarpj iSaugo kukliai - 80 min. Lt,
arba 3,6 proc.

4. Valstybés skola ir biudzetas

Siuo metu néra jokiy esminiy valstybés skolos
valdymo problemuy, nes pavyksta islaikyti nuosai-
ky valstybés fiskalinj deficita, tuo tarpu skolini-
mosi vidaus ir tarptautinéje rinkoje salygos islie-
ka labai patrauklios. Kadangi absoliuti valstybés
skolos suma pastaruoju metu beveik neauga, o
ekonomikos plétra tebéra gana sparti, centrinés
valdzZios skolos dalis BVP nuolat mazéja.

Siy mety birzelio pabaigoje centrinés valdzios skola
sudaré 17,7 proc. BVP ir buvo 1 proc. punktu mazesneé
nei 2004 m. pabaigoje, jau nekalbant apie ankstesnius
metus (Zr. 4.1 lentele). Vien tik birzelio ménesj skola
sumazéjo 46 min. Lt ir ménesio pabaigoje buvo 12,02
mlrd. Lt. Palyginti su praé&jusiy mety pabaiga, Siek tiek
padidéjo uzsienio skolos santykiné dalis bendroje vals-
tybés skoloje, tadiau nenorétume teigti, kad tai yra il-
galaikés tendencijos pradzia. Tam tiesiog néra esminiy,
prielaidy.

Finansy ministerija, patirdama laiking pinigy srauty
pertekliy ir norédama optimizuoti valstybés skolos val-
dyma, pradéjo nuo 2005 m. birzelio mén. taikyti naujq
skolos valdymo priemone - prieslaikinio iSpirkimo auk-
cionus, kuriuose Vyriausybés vertybiniy popieriy (VVP)
turétojams bus sililoma iSpirkti jy turimus vertybinius
popierius anksciau termino, nustatyto vertybiniy popie-
riy emisijos salygose. Dazniausiai tai bus senokai isleisti
vertybiniai popieriai, kuriy atkarpos dydis nebeatitinka
Siandieninés rinkos situacijos ir yra per didelis.

Siekdama paskatinti vertybiniy popieriy rinkos plét-
ra, ministerija siekia iSpirkti maziau likvidzius VVP ir tuo
pat metu sudaro galimybes jsigyti ty VVP, kuriy apyvar-
ta antrinéje rinkoje yra aktyvesné. ISpirkti vertybiniai
popieriai yra anuliuojami ir daugiau apyvartoje nebe-
cirkuliuoja.



4.1 lentelé

Valstybés skolos rodikliai 2000-2005 m.* (proc.)

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

Rodikliai 2000 12 2001 12 2002 12 2003 12 2004 12 2005 03 2005 06
Valstybés skolos dalis BVP** 27,97 26,94 25,49 20,25 18,70 17,83 17,66
Valstybés uzsienio skolos dalis BVP 21,76 20,58 17,77 12,95 12,07 12,33 12,11
Valstybés vidaus skolos dalis BVP 6,21 6,35 7,12 7,30 6,63 5,50 5,95
Valstybés uzsienio skolos dalis visoje skoloje 77,79 76,39 69,73 63,95 64,55 69,15 68,60
Valstybés vidaus skolos dalis visoje skoloje 22,21 23,61 30,27 36,05 35,45 30,85 31,40
Trumpalaikés skolos dalis visoje skoloje 9,04 6,23 5,41 6,83 5,60 1,83 2,18

* Nuo 2003 m. pabaigos skelbiami centrinés valdzios skolos rodikliai, todél nauji duomenys tapo nebepalyginami su ankstesniyjy laikotarpiy

duomenimis.

** 2000 m. BVP — 45,526 mird. Lt, 2001 m. BVP — 48,379 mird. Lt, 2002 m. BVP — 51,643 mlrd. Lt, 2003 m. BVP — 56,179 mird. Lt,

2004 m. BVP — 61,898 mlrd. Lt, prognozuojamas 2005 m. BVP — 68,088 mird. Lt.

4.2 lentelé
Metinio nacionalinio biudzeto pajamy plano vykdymas pirmaisiais 2001-2005 m. pusmec¢iais
(proc.)
2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
| pusm. | pusm. | pusm. | pusm. | pusm.
Visos pajamos 48,2 491 46,1 473 51,8
Mokestinés pajamos
Juridiniy asmeny pelno mokestis 45,6 56,5 319 437 30,7
Gyventojy pajamy mokestis 47,5 499 52,8 57,3 51,7
Pridétinés vertés mokestis 44 4 479 447 39,9 51,8
Akcizai 448 45,0 44,5 449 49,6

Nacionalinio biudzeto pajamy plano vykdymo rodik-
lius pastaryjy mety pirmaisiais pusmeciais pagal atski-
rus mokescius atspindi 4.2 lentelé.

Pirmaji 2005 m. pusmetj nacionalinio biudzeto me-
ty pajamy planas buvo jvykdytas 51,8 proc., ir tai
yra auksciausias lygis per pastaruosius kelerius metus.
Skirtingai nei ankstesniais metais, Siais metais paly-
ginti neblogai buvo vykdomas netiesioginiy mokesciy,
- pridétinés vertés ir akcizy - planas. Pavyzdziui, PVM
sausio-birzelio mén. surinkta 51,8 proc. mety jplauky,
o akcizy - 49,6 proc.

Gali nustebinti ne itin didelis pelno mokescio mety
plano vykdymo rodiklis - truputj daugiau kaip 30 proc.,
taciau Sio mokescio jplaukos | biudzetg tradiciSkai pra-
deda plusti mety pabaigoje. Be to, pirmajj 2005 m. pus-
metj Sio mokescio jplaukos sudaré 407,2 min. Lt ir bu-
vo 32,7 proc. didesnés nei pernai tuo paciu laikotarpiu.
Viena is pelno mokescio surinkimui kylanciy grés-
miy — prognozuojama jmoniy pelningumo stabi-
lizacija ir net tam tikras sumaZzéjimas treciajj ir
ketvirtaji sSiy mety ketvirtj.

Gyventojy pajamy mokescio apzvelgiamajj pusmetj
surinkta 14,0 proc. daugiau nei pries metus. Vertinant
pirmojo pusmecio faktinj rezultatg, batina atsizvelgti ir
i tai, kad minimalusis darbo uzmokestis 2005 m. liepos
1 d. padidintas nuo 500 iki 550 Lt, o tai turés teigiama
poveik{ antrojo pusmecio gyventojy pajamy mokescio
iplaukoms. Be to, vidutinis darbo uzmokestis Siais me-

tais auga sparciau nei prognozavo Finansy, ministerija
ir kitos vieSosios bei privacios institucijos.

5. Mokéjimy balansas

Siy mety pradZioje Lietuvos mokejimy balanso
JSvarstyklés” iSvengé ekonomikos stabilumui pavojingy,
nukrypimu. Pirmajj 2005 m. ketvirtj, palyginti su ana-
logisku 2004 m. laikotarpiu, einamosios sgskaitos defi-
citas (ESD) sumazéjo 15,6 proc. iki 829 min. Lt. ESD ir
BVP santykis buvo geriausias per pastaruosius pusan-
try mety ir sudaré 5,6 proc. (zr. 5.1 diagramga). Gana
optimistiSkai nuteikia ir nebe pirmus metus pasikarto-
jantis désningumas — ESD Lietuvoje yra beveik dvigubai
mazesnis nei kitose, daugeliu bruozy panasiose Baltijos
ekonomikose. Siy mety sausio-kovo mén. Latvijos ESD
pasieké 10,7 proc. BVP, o Estijos - 9,7 proc.

Daugelis Lietuvos einamosios sgskaitos priimtinumo
rodikliy pirmajj 2005 m. ketvirtj bylojo moke&jimy balan-
so pusiausvyros naudai. Tiesioginiy uzsienio investicijy
(TUI) srautas Lietuvoje dengé 68,3 proc. ESD, o TUI
bei neatlygintiny pervedimy vyriausybei sumos ir ESD
santykis sudaré 102,1 proc. Vadinasi, ESD buvo visis-
kai finansuojamas i$ dviejy, pastaryjy skolos neuztrau-
kianciy Saltiniy. Bendroji skola uZsieniui Siy mety kovo
mén. pabaigoje buvo 11,5 proc. didesné nei prieS me-
tus (komerciniy banky jsipareigojimams padidéjus 32,6
proc., kity privataus sektoriaus jmoniy - 19,4 proc.), ta-
c¢iau isliko palyginti nedidelé - 40,8 proc. prognozuoja-
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5.1 diagrama
Einamosios saskaitos deficitas,
palyginti su BVP (proc.)
8 75 8
s —47
6 — 56 16
5,1
5F 46 <45
sl 38 14
3F -3
2 -2
1+ 1
0 0
2001 m.  2002m. 2003m. 2004 m. 2005 m.
| ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv.

mo BVP. Priminsime, kad Latvijoje ir Estijoje Sis rodiklis
buvo daugiau negu du kartus blogesnis - atitinkamai
86 proc. ir 88 proc. Be to, aukstas Lietuvos nomina-
laus BVP pokycio ir ESD (proc. BVP) santykis, pakiles
iki 2,05, bylojo apie egzistuojancius einamosios saskai-
tos tvirtumo rezervus. Oficialiyjy tarptautiniy atsargy
ir importo santykis ménesiais isliko ties nepriekaistinga
riba ir sieke 3,02.

SprendzZiant pagal aprasytus einamosios sa-
skaitos priimtinumo rodiklius, pirmojo Siy mety
ketvircio einamosios saskaitos deficitas laikyti-
nas priimtinu ir nepavojingu ekonomikos stabilu-
mui. Itin sparti ir gerokai lenkianti prekiy impor-
to rezultatus pirmojo pusmecio prekiy eksporto
plétra (zr. sk. ,UZsienio prekyba”) leidZzia manyti, kad
ir sausio-birzelio mén. mokéjimy balanso rezul-
tatai veikiausiai bus patenkinami.

Pagrindiné einamosios saskaitos pageréjimo pirma-
ji 2005 m. ketvirtj priezastis - 21,2 proc., t.y. iki 662
min. Lt susitraukes uzsienio prekybos deficitas. Teigia-
mos jtakos turéjo ir 10,9 proc., t.y. iki 336 miIn. Lt pa-
didéjes einamuyjy pervedimy perteklius. Mokéjimy ba-
lanso padeétj blogino paslaugy ir pajamy saskaitos: pir-
mosios perteklius smuko 11,0 proc. - iki 457 min. Lt,
antrosios deficitas padidéjo 13,1 proc., t.y. iki minus
503 min. Lt.

Pirmajj Siy mety ketvirtj, palyginti su analogisku pra-
ejusiy mety laikotarpiu, prekiy ir paslaugy eksportas
padidéjo 19,9 proc., o importas - 15,5 proc. Pazymé-
tina, kad uzZsienio prekybos deficito sumenkimas buvo
nulemtas butent prekiy mainy, kadangi paslaugy balan-
sas pablogéjo, importui iSaugus dvigubai daugiau (23,4
proc.) negu eksportui (11,4 proc.). Galima pastebe-
ti, jog paslaugy balansas pasitaisé tik keliose paslau-
gy grupése, kuriose importo pokycius atsvéré geresni
eksporto rodikliai - tai kelioniy, finansy, kompiuterinés
ir informatikos paslaugos.

Tarp apimtimi svariausiy paslaugy smarkiai padidé-
jo transporto paslaugy importas - 21,5 proc., tuo tarpu
ju eksportas TGgteléjo tik 6,5 proc. Kiek Zzenkliau Ggte-
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I&jo kroviniy vezimo oro, jury, ir gelezinkeliy transportu
paslaugy eksportas (atitinkamai 26,8 proc., 26,3 proc.
ir 12,8 proc.). Kelioniy paslaugy pardavimo nereziden-
tams padidéjima 21,9 proc. i$ esmés lémé dalykiniy ke-
lioniy paslaugy, eksporto Suolis 74,9 proc. Kompiuteri-
niy ir informatikos paslaugy eksportuota 9,4 proc., o ki-
ty verslo paslaugy - 28,8 proc. daugiau; kity paslaugy
rasiy pardavimas nerezidentams tik vegetavo ar netgi
mazéjo.

Tarp importuoty paslaugy labiausiai pagyvéjo oro ir
keliy, transporto paslaugy, pirkimas i$ nerezidenty, (ati-
tinkamai 49,3 proc. ir 39,0 proc.), pirmasis paskatin-
tas 10,5 karto gausesnio keleiviy pervezimo, antrasis -
45,4 proc. aktyvesnio kroviniy gabenimo. Gerokai pa-
didéjo ir kelioniy, (18,7 proc.) bei rysiy (17,8 proc.) pa-
slaugy pirkimas i$ nerezidenty. Kita vertus, smuko sta-
tybos (34,2 proc.), kompiuteriniy ir informatikos (33,5
proc.), finansy (26,4 proc.), gelezinkeliy transporto pa-
slaugy (14,4 proc.) importas.

Prie pajamuy balanso pageréjimo prisidéjo ir investi-
cijy, ir darbo pajamuy subsaskaitos. Lietuviy pajamos is
tiesioginiy investicijy uzsienyje pirmaji 2005 m. ketvir-
tj, palyginti su analogisku 2004 m. laikotarpiu, TGgteléjo
7,4 proc., o i$ investicijy portfelio - 20,4 proc. Zinoma,
pastarosios investicijy rasies pajamas gerokai kilstelé-
jo aktyvesné investiciniy bei pensijy fondy veikla. Tuo
tarpu nerezidenty pajamy srautai is TUI Lietuvoje padi-
déjo tik 2,4 proc., o i$ investicijy portfelio netgi suma-
zéjo 17,2 proc. Uzsienieciy pajamos i$ darbo Lietuvoje
Sokteléjo beveik 5 kartus, o Lietuvos pilieiy uzsienyje
uzdirbty ir oficialiai deklaruoty pajamy pokycius sunku
jvertinti dél to, kad sudarant mokejimy balansg pirma-
ji ketvirtj didesné darbo pajamy dalis priskirta privaciy,
asmeny perlaidoms, apskaitomoms einamujy pervedi-
my_ balanse. Taciau net ir bendra darbo pajamy bei pri-
vacdiy asmeny, piniginiy_perlaidy suma per metus padi-
déjo tik 13,5 proc.

Kaip ne kartg minéjome ankstesnése apzvalgose,
absoliuti darbo pajamy suma taip pat atrodo gerokai
per maza nei i$ tiesy galéty uzdirbti, kaip manoma, apie
350 tdkst. uzsienyje plusanciy lietuviy. Kita vertus, ti-
kétina, kad daugelj pilieciy nuo oficialaus svetur uzdirb-
ty pajamy deklaravimo sulaiko potencialus papildomi
mokesdiai. Siuo metu galioja 38 Lietuvos sutartys dél
dvigubo apmokestinimo iSvengimo, tarp jy su populia-
riausiomis Salimis - ,darbdavémis”: DidZigja Britanija,
Airija, JAV, Ispanija, Danija, Svedija ir kt. Nepaisant to,
grize tévynén lietuviai gali sulaukti papildomy mokesciy,
pretenzijy, netgi jei uzsienio Salies gyventojy pajamy
mokescio tarifas yra didesnis nei Lietuvos. Taip gali atsi-
tikti dél neapmokestinamojo pajamy dydzio (NPD) skir-
tumy. Skaiciuodama mokesciy permokas ar mokétinas
sumas, Lietuvos Valstybiné mokesciy inspekcija is uz-
sienyje gauty pajamy atima lietuviskajj NPD, dazniau-
siai gerokai mazesnj negu Vakary Salyse. Pavyzdziui,
Svedijoje ménesinis NPD svyruoja nuo mazdaug 350 Lt
iki 920 Lt (priklausomai nuo gaunamy pajamy dydzio),
o Airijoje — nuo 450 Lt iki 910 Lt (priklausomai nuo Sei-



myninés padéties), nejskaitant kity galimy atskaitymuy.
1S atlyginimo atémus didesnj NPD, netgi esant aukstes-
niam mokescio tarifui, gali biiti gaunama mazesné mo-
kesciy suma negu Lietuvoje, o ekonominiams emigran-
tams pateikiamos papildomos mokesciy saskaitos.

Didziausios jtakos einamuyjy pervedimy saskaitai Sie-
met turi rysiai su Europos Sajungos biudzZetu. IS jo Sie-
met gauta (ir apskaityta bitent einamujy pervedimy
saskaitoje) 6 kartus daugiau pervedimy, taciau Lietu-
vos jmokos | ES biudzetg padidino vyriausybés transfe-
ry srautg net 150 karty ir tokiu bddu pablogino bendra,
vyriausybés pervedimy balansg. Taigi einamuyjy perve-
dimy saskaitos biikle gerino tik 2,1 karto padidéjusios
privaciy asmeny perlaidos.

Keletg pastaryjy meénesiy vyko subruzdimas dél pri-
slopusio tiesioginiy uzsienio investicijy srauto. Pirmajj
2005 m. ketvirtj TUI sulaukta tik 566,5 miIn. Lt - 21,0
proc. maziau nei tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu,
o sukauptos TUI padidéjo 22,1 proc. - iki 17532,7 min.
Lt. Matyti, kad narysté Europos Sajungoje kol kas
nedavé teigiamo impulso TUI srautui - jis isliko
vidutiniskas. 1994-2004 m. TUI srautas viduti-
niskai sudaré 3,4 proc. BVP, o pirmajj Siy mety
ketvirtj jis buvo ne ka didesnis - 3,9 proc. BVP. Ti-
kétina, jog salies investiciniam jvaizdZiui panasiy
valstybiy grupéje esant blankiam, o teisétvarkai
bei mokestinei aplinkai stokojant aiskiy pageréji-
mo Zenkly, artimiausioje ateityje TUI toliau lenks
Lietuva.

Misy Salis, deja, nebegali pasigirti ir gera TUI struk-
tlra pagal investicijy rasis. Net 62,3 proc. viso TUI srau-
to pirmajj Siy mety ketvirtj sudaré reinvesticijos, tai-
gi naujy investicijy | imoniy ar gamykly jsigijima, inf-
rastruktdros bei pastaty statybg ar jrengima Siemet su-
laukta tik 37,7 proc. visy TUIL. Ilgalaikei ir tvariai eko-
nomikos plétrai toks investicijy pasiskirstymas Sviesios
ateities nezada.

Svarbiausia Lietuvos investuotoja pirmajj 2005 m.
ketvirtj tapo Svedija (14,2 proc. visy TUI), | antraja vie-
ta nustimusi Danijg (13,7 proc.), trecioje pozicijoje liko
Vokietija (12,9 proc.). Pastebétina, kad per metus jspl-
dingai - nuo 7,4 proc. iki 12,6 proc. - padidéjo Rusijos
dalis Lietuvos TUI.

Siy mety kovo mén. pabaigoje tradiciskai daugiausiai
buvo investuota | apdirbamajq pramone (32,8 proc. vi-
sy TUI), didmenine ir mazmenine prekybg (14,7 proc.),
finansinio tarpininkavimo jmones (14,4 proc.) bei trans-
porto, sandéliavimo ir rysiy jmones (13,3 proc.). Pirmajj
2005 m. ketvirtj labiausiai iSaugo tiesioginés investicijos
i elektros, dujy ir vandens tiekimo, apdirbamajq pramo-
ne ir finansinio tarpininkavimo sektoriy.

Palyginti su senkanciu TUI j Lietuva srautu, misy Sa-
lies TUI kitose valstybése gauséja itin sparciai. 2005 m.
kovo 31 d. sukauptos TUI uzsienyje buvo du kartus di-
desnés nei prie$ metus ir sudaré 1214 min. Lt. Daugiau-
siai investuota Latvijoje (48,2 proc. visy Lietuvos TUI
uzsienyje), Rusijoje (15,9 proc., i$ kuriy - 82,8 proc.

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

Kaliningrado srityje), Ukrainoje (7,2 proc.) bei Kipro
~mokesciy rojuje” (6,4 proc.).

6. UZsienio prekyba

Pirmaji 2005 m. pusmetj Lietuvos uzsienio preky-
bos plétra buvo bene aktyviausia nuo 2001 m. (zr. 6.1
diagrama). Prekiy eksportas f.0.b. kainomis, palyginti
su analogisku praéjusiy mety laikotarpiu, padidéjo net
24,2 proc. - iki 14452 min. Lt, o importas c.i.f. kaino-
mis - 18,4 proc. - iki 18 766 mIn. Lt. Eksportas didéjo
gerokai spar¢iau negu importas, taigi uzsienio prekybos
deficitas (f.0.b. kainomis) sumazéjo nuo 12,8 proc. iki
10,5 proc. prekiy uzsienio prekybos apyvartos.

Ir santykinai - net 42,0 proc., ir absoliutine suma
- 1,1 mird. Lt - iki 3,8 mird. Lt tarp eksporto kompo-
nenty labiausiai padidéjo lietuviskos kilmés mineraliniy
produkty eksportas (zZr. 6.2 diagrama). DZiugu pastebé-
ti, jog aukstos pasaulinés Zaliavy kainos Siy mety
pirmaji pusmetj turéjo mazesnés negu pernai jta-
kos eksporto plétrai: be mineraliniy produkty ir
metalo dirbiniy, prekiu iSveZimas padidéjo ne ka
maziau nei visas eksportas - 17,9 proc. Tarp spar-
ciausiai auganciy eksporto sudétiniy, daliy nebe pirma
pusmetj isliko ir reeksportas, tgteléjes 34,5 proc., t.y.
iki 2,9 mlird. Lt, labiausiai dél smarkiai iSaugusio maisto
ir chemijos prekiy reeksporto. Gerokai padidéjo ir lietu-
viSkos kilmés prekiy be mineraliniy produkty iSvezimas
- 13,9 proc., arba iki 7,7 mird. Lt.

Nagrinéjant uzsienio prekybos struktlrg pagal part-
neres, akivaizdu, jog svarbiausias Lietuvos prekybos re-
gionas - Europos Sajunga (zr. 2 priedo lentele), kuriai
pirmajj 2005 m. pusmetj teko 68,4 proc. viso Lietuvos
eksporto ir 58,1 proc. importo. Vis délto galima paste-
béti, kad mainai su 24 Sio bloko valstybémis, palyginti
su analogisku 2004 m. laikotarpiu, tapo maziau reiks-
mingi: eksporto dalis smuko 2,0, o importo - 4,1 proc.
punkto. Be to, Lietuva, kaip ir ankstesniais metais, pa-
laiké silpniausius tarp Baltijos Saliy prekybinius rySius
su ES. Kita vertus, pastebimai padidéjo prekybos su
Ryty Salimis santykiné dalis, labiausiai dél pagauséju-
sio maisto produkty, masiny, transporto priemoniy, ir
chemijos produkty eksporto bei pabrangusio minerali-
niy produkty importo. Aptariamuoju laikotarpiu | NVS
eksportuota 17,5 proc. visy iSvezty prekiy, o importuo-
ta - 31,8 proc. viso importo (atitinkamai 0,8 ir 3,8 proc.
punkto daugiau negu analogisku 2004 m. laikotarpiu).

Siy mety sausio-birzelio mén. ir eksporto, ir importo
srityje | auksSciausias vietas iSkopé dvi Salys - Rusija ir
Vokietija (zr. 2 priedo lentele). Pirmajai teko 10,8 proc.
viso Lietuvos eksporto ir 28,4 proc. importo; antrajai
- atitinkamai 9,5 proc. ir 14,9 proc. Trecioji Lietuvos
eksporto partneré buvo Latvija (9,1 proc.), o importo -
Lenkija (7,8 proc.). Galima pastebéti, jog valiuty kur-
sy pokyciai Siy mety sausio-birzelio mén. nebuvo itin
palankls Lietuvos uzsienio prekybai. Atsiskaitymuose
uz daugiau nei ketvirtadalj Lietuvos importo sudaran-
¢ius mineralinius produktus vyraujantis JAV doleris nuo
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6.1 diagrama
Prekiy eksportas, importas ir
uzsienio prekybos balansas
(min.Lt)
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sausio 1 d. iki birzelio 30 d. lito atzvilgiu sustipréjo 13,2
proc., Lenkijos (su kuria Lietuvos prekybos balansas yra
neigiamas) zlotas taip pat pakilo 0,5 proc. Truputj pa-
lengvéjo eksporto uz Rusijos rublius, Ukrainos grivinas
ir Didziosios Britanijos svarus salygos - jy atzvilgiu litas
aptariamuoju laikotarpiu atpigo atitinkamai 9,8 proc.,
18,9 proc. ir 7,0 proc.

UZsienio prekybos politikos pokyciai pastaruoju me-
tu aktualiausi mainams su Ryty rinkomis. Siy mety_ bir-
Zelio mén. buvo penktadaliu sumazintos ES subsidijos
uz mésos produkcijos iSvezima | treligsias Salis - tai
paskatino kai kuriuos gamintojus dalj eksporto perori-
entuoti | Vakarus. Tuo tarpu Ukrainos prezidentas jau
pasirasé dokumentus dél importo muity sumazinimo,
Siemet placiau atversiancius vidaus rinkg {veztiniams
maisto produktams. Pastaroji Salis Lietuvai Sigq vasa-
rg suteiké ir ripesciy, kuomet gamyklos Snaigé eks-
portuojamiems Saldytuvams taikytas 10 proc. importo
muitas buvo padidintas iki 25 proc. Tiesa, per kelias sa-
vaites muito tarifas sumazintas iki 5 proc., taciau miné-
ta padidinimg galima vertinti ir kaip jspéjima apie ga-
limus politinius nesklandumus prekiaujant su ukrainie-
ciais.

Daugiausiai pirmajj 2005 m. pusmetj | uzsienj par-
duota mineraliniy produkty — net 26,6 proc. (Zr. 6.3 dia-
gramaq). Pastebétina, jog sparciai svarbiausios prekés
eksporto plétrai (42,3 proc.; zr. 1 priedo lentele) turéjo
jtakos priestaringi veiksniai. Visy pirma tai apie 40 proc.
didesnés negu 2004 m. sausio-birzelio mén. pasaulinés
naftos kainos; antra - 43,2 proc. smukes elektros ener-
gijos eksportas.

Apskritai tenka konstatuoti, kad tik dviejy prekiy
grupiy - tekstilés ir transporto priemoniy - ekspor-
tas padidéjo maziau kaip 10 proc. Transporto priemo-
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6.2 diagrama

Pagrindiniai eksporto
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I Reeksportas
[ Lietuviskos kilmés mineraliniy produkty eksportas
[ Lietuviskos kilmés prekiy be mineraliniy produkty eksportas

niy eksportas padidéjo 3,9 proc., labiausiai dél ant-
Zeminio transporto priemoniy suaktyvéjusio iSvezimo
(28,1 proc.). Nuo 2005 m. pradzios netyla diskusijos
apie Kinijos gaminiy jtaka ES tekstilés rinkai bei galimas
kiniSko importo ribojimo priemones. Nors kai kuriy Lie-
tuvos tekstilées jmoniy vadovai tvirtina tiesioginés kiny,
zalos nepatiriantys, taciau statistiniai duomenys byloja,
jog pirmajj Siy mety pusmetj | uzsienj iSvezta 2,5 proc.
maziau tekstilés produkcijos. Kur kas atviriau neigiamg
Pietryciy Azijos gamintojy jtakg pripazjsta elektronikos
pramonés - Ekrano ir Vilniaus Vingio atstovai, patei-
ke Europos Komisijai ieskinj dél antidempingo priemo-
niy taikymo pries Azijos gamintojus. Be abejo, prastes-
ni Siy dviejy Lietuvos elektronikos pramonés ,banginiy”
rezultatai turéjo esminés jtakos viso masiny ir jrengi-
my pramonés eksporto plétros sulétéjimuiiki 17,3 proc.
(pirmajj 2004 m. pusmetj — 44,7 proc.). Veikiausiai del
aukstos statistinés bazés efekto baldy eksporto augi-
mas taip pat buvo vienas léciausiy ir sieké ,tik” 12,4
proc. Nuo balandzio mén. pradéjus stabilizuotis pasau-
linéms metaly kainoms, gerokai sulétéjo metalo gami-
niy, vienos verzliausiy eksporto prekiy, augimas, pasie-
kes 34,2 proc. (pirmajj praéjusiy mety pusmetj - 48,9
proc., antraji - 90,0 proc.).

Pirmaji 2005 m. pusmet| sparciau nei atitinkamu
2004 m. laikotarpiu augo maisto produkty (36,2 proc.),
medienos ir popieriaus (16,7 proc.), plastikiniy bei gu-
miniy gaminiy (48,3 proc.) eksportas. Susikloscius pa-
lankiai Europos trasy rinkos konjunktirai, Lietuvos che-
mijos pramonés eksportuotojai isitvirtino tarp plétros
lyderiy ir padidino produkcijos iSveZimga 45,3 proc.

Galima pasidziaugti, jog sulaukiama ir tam tikry
aukstyjy technologijy eksporto poslinkiy. Skelbiama,
jog po Siy mety birzelio mén. Vokietijoje vykusios paro-
dos Lietuvos lazeriy gamintojai pritrauké didziausiy, la-
zeriy kompanijy démesj ir kitamet planuoja pradéti se-
rijine kai kuriy produkty gamyba bei eksporta.
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6.3 diagrama
Eksporto struktira pagal prekiy grupes (proc.)
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Jau antri metai Lietuvos importo pagal makroeko-
nomines kategorijas struktliros pokyciai kelia tam tikro
nerimo. IS 6.4 diagramos matyti, kad pirmajj Siy me-
ty pusmetj sparciai didéjo tarpinio vartojimo prekiy im-
portas (30,1 proc.), tuo tarpu investiciniy prekiy im-
portas sumenko netgi absoliutine iSraiSka (—6,1 proc.).
Pastaryjy prekiy jvezimo apimtj labiausiai smukdé ma-
Zesnis pramoniniy transporto jrenginiy importas (-18,9
proc.). Tarpinio vartojimo prekiy importo plétra iS es-
meés buvo nulemta aukstesniy naftos kainy: daugiausiai

6.4 diagrama
Importo struktiira pagal prekiy
paskirtj (proc.)
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tgteléjo neperdirbto ir perdirbto kuro jvezimas (76,9
proc. ir 24,7 proc.). Galutinio vartojimo prekiy, jvezi-
mas pasistiebé 10,1 proc., taciau jo sudétiniy daliy kiti-
mas taip pat neatrodo perspektyvus: labiausiai padide-
jo maisto produkty namams importas (31,5 proc.), il-
galaikiy plataus vartojimo prekiy jvezimas tgteléjo kur
kas kukliau - 9,4 proc., o vidutinés trukmés bei trumpa-
laikiy plataus vartojimo prekiy - sumazéjo atitinkamai
1,2 proc. ir 2,5 proc.

Apibendrinant Lietuvos uZsienio prekybos ten-
dencijas galima pastebéti, jog eksporto plétra yra
verzliir gana subalansuota, sparciai didéjant pre-
kiy iSveZimui ir j Rytuy, ir | Vakary salis. Tuo tarpu
importo struktiira nedzZiugina visy pirma dél pras-
ty investiciniy prekiy importo rezultaty ir brangs-
tancio zaliavy importo is Rusijos.

7. Uzimtumas ir nedarbas

Lietuvos darbo birzos (LDB) duomenimis, 2005 m.
rugpjtcio 1 d. registruoto nedarbo lygis Lietuvoje suda-
ré 4,5 proc. (zr. 7.1 diagramaq): vyry - 3,4 proc., mo-
tery - 5,5 proc. Kita vertus, LDB pranes¢, jog per Sesis
Siy mety meénesius Lietuvoje darbdaviai suktré 58,97
tokst. naujy darbo viety - beveik desimtadaliu maziau
nei 2004 m. sausio-birzelio mén., kai buvo jregistruota
65,37 tukst. naujy darbo viety. Naujy darbo viety su-
mazéjo zemeés tkyje ir pramonéje, daugiau jy sukurta
statyby ir paslaugy sektoriuje.

Vertingos informacijos apie darbo rinkos tendencijas
teikia Statistikos departamento apklausy metodu nu-
statomi uzimtumo ir nedarbo rodikliai. Nors Siuo bu-
du apskaiciuotas nedarbo lygis pastaruoju metu nuolat
mazéjo, demografinés Lietuvos visuomenés tendenci-
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7.1 diagrama

Registruoto nedarbo lygis
(meénesio pabaigoje, proc.)
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jos néra teigiamos. Mazéjant bedarbiy skaiciui, mazé-
jo ir darbo jégai priskiriamy gyventojy. Darbo jéga per
metus sumazéjo 10 thkst. Zmoniy - nuo 1621 tdkst.
pirmaji 2004 m. ketvirtj iki 1611 tikst. atitinkamag Siy
mety ketvirtj. Pirmaji 2005 m. ketvirt{ 15-64 m. am-
Ziaus gyventojy aktyvumo lygis buvo 68,5 proc., tuo
tarpu pries metus - 69 proc. Jis jau yra maZesnis nei
JAV ir DidZiojoje Britanijoje (2003 m. duomeni-
mis, atitinkamai 71,2 proc. ir 72,9 proc.) ir arté-
Jja prie demografiniy problemy ir socialinio darbo
rinkos reguliavimo nukamuotos ,,senosios” Euro-
pos Sajungos. Pavyzdziui, Vokietijoje gyventojy akty-
vumo lygis sudareé 64,6 proc., Prancizijoje - 61,9 proc.,
Italijoje - tik 56,2 proc. Zemyninés Europos valstybes,
palyginti su anglosaksy, Salimis, néra sektinas pavyz-
dys Lietuvai ir kitu pozilriu - vidutinis vieno uzimto-
jo isdirbty valandy skaicius Cia yra mazesnis, o tai i$
esmés lemia ir darbo nasumo skirtumus. Neverta iSsa-
miai jrodinéti, kad darbo nasumo lygis tampa vienu is$
svarbiausiy, konkurencinguma lemianciy, veiksniy, spar-
¢iai brangstant darbo jégai.

Nors darbo jégos Lietuvoje sumazéjo, bedarbiy skai-
¢ius sumazéjo dar smarkiau, todél Statistikos depar-
tamento apskaiCiuotas nedarbo lygis pirmajj Siy mety
ketvirt] pasieké 10,2 proc. (pries metus jis sudaré 13
proc.). Mazéjant bedarbiy skaiciui, sunkiai pavyksta is-
retinti ilgalaikiy bedarbiy, t.y. ieSkanciy darbo vienerius
metus ir ilgiau, gretas. Pirmajj 2005 m. ketvirtj tokiy
zmoniy buvo 95,3 tikst., arba 57,7 proc. visy bedarbiy.
Tai buvo didZiausia ilgalaikiy bedarbiy dalis pastaraisiais
metais. 2004 m. ilgalaikiy bedarbiy buvo 103,3 takst.,
arba 49 proc. Vis sunkiau adaptuotis darbo rinkoje se-
kasi vyresnio amziaus gyventojams. Pirmajj Siy mety,
ketvirtj daugiausiai (76,4 tikst.) ilgalaikiy bedarbiy bu-
vo 25-54 m. amziaus, beje, Sioje amziaus grupéje ilgai
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negalintys susirasti darbo vietos Zzmonés sudaro ,liGito
dalj” (63,3 proc.) visy Sios amziaus grupés bedarbiy.

UZsienio Salyse iSbandyta nemazai budy gyventojy
ekonominiam aktyvumui didinti. Vienas i$ jy - darbda-
viy socialinio draudimo jnasy mazinimas. Dabartinéje
situacijoje Lietuvoje bity sudétinga sumazinti bendra-
ji socialinio draudimo jnaso 31 proc. tarifg, taciau gali-
ma nustatyti socialinio draudimo mokescio ,lubas”. Pa-
starasis pasitulymas kritikuojamas dél to, kad atpigina
darbdaviui kvalifikuotg ir brangig darbo jéga, taciau ne-
pagerina mazos arba vidutinés kvalifikacijos darbuotojy,
padéties. Nenorétume be iSlygy sutikti su tokiu teiginiu
- darbdavys disponuoja bendru darbo uzmokescio fon-
du ir jam sumazéjus gali panaudoti atsilaisvinusig suma,
savo nuozilira, be kita ko, ir naujiems mazesnés kvalifi-
kacijos darbuotojams priimti. Be to, socialinio draudimo
inaso ,luby” panaikinimas bty ir socialiai teisingas, nes
Siuo metu socialinio draudimo iSmoky diferenciacija yra
kur kas mazesné nei jmokuy.

Kitas kelias gyventojy aktyvumo lygiui pakelti yra
platesnis terminuoty darbo sutarciy ir uzimtumo nepil-
ng darbo dieng praktikos taikymas, ,atriSantis” darb-
daviams rankas priimti darbuotojus laikiniems ir baig-
tiniams darbams atlikti. Blty naudinga Sias priemones
derinti kartu su darbo jégos pasitilg skatinanciais sver-
tais. Vienas i$ tokiy - gyventojy pajamy mokescio su-
mazinimas ir neapmokestinamojo pajamy minimumo
padidinimas. Deja, Lietuvoje gyventojy pajamy mokes-
cio tarifg nuspresta sumazinti tik kity mety viduryje.

Nors uzimtyjy Salies Gkyje vidutinis skaicius pirmajj
Siy mety ketvirtj buvo 35,7 tlikst., arba 2,5 proc. dides-
nis nei pries metus, atskiry Ukio sektoriy tendencijos
buvo labai prieStaringos (zr. 7.1 lentele).

Antai zemés Ukyje, medziokléje ir miskininkystéje
uzimtyjy skaicius per metus smukteléjo net 37,1 tikst.,
arba 15,7 proc. Smarki konkurencija Zemés iakio
produkty rinkoje stumia is jos smulkius ikinin-
kus. Istoriskai susiklostes Zemas darbo nasumo
lygis dabar jau yra pernelyg didelé prabanga -
pirmaji ketvirtj Sis sektorius sukiiré apie 4 proc.
BVP, nors jame dirbo beveik 14 proc. visy uzim-
tujy sSalies dkyje. Matyt, tokios tendencijos iSliks
ir ateityje, t. y. Zemés dkio sukurtos vertés jnasas
i BVP smuks pamaZzu, tuo tarpu dirbanciyjy skai-
Cius - kur kas sparciau. Europos Sajungos finansiné
parama veikiausiai paspartins $j iSsisluoksniavimo pro-
cesg, kadangi, kaip rodo patirtis, ji pirmiausia pasiekia
didelius prekinius ukius.

Apdirbamoji ir iSgaunamoji pramoneé vis dar tebéra
perspektyvus darbdavys. Sioje veiklos risyje per me-
tus jsteigta beveik 10 tukst. naujy darbo viety. Pirmajj
Siy mety ketvirtj, palyginti su tuo paciu 2004 m. laiko-
tarpiu, apdirbamosios pramonés sukurta pridétine verte
palyginamosiomis kainomis iSaugo daugiau nei BVP. To-
kiomis aplinkybémis papildomy darbuotojy jtraukimas |
gamybg yra natdralus reiskinys.

Ekstensyvia plétra ypac iSsiskiria statyby, sektorius.
Nors Siais metais statyby, veiklos mastas dél padidéju-



7.1 lentelé

Uzimti gyventojai* (vidutinis skaicius)

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

2002 m. | ketv. 2003 m. | ketv. 2004 m. | ketv. 2005 m. | ketv.

takst. proc. takst. proc. tlikst. proc. tlkst. proc.
IS viso 1355,7 1000 13879 100,0 1410,0 100,0 14457 100,0
Zemés Tkis, medzioklé ir miskininkyste ~ 236,9 17,5 230,6 16,6 236,9 16,8 199,8 13,8
ISgaunamoji ir apdirbamoji pramoné 2575 19,0 2715 19,6 2519 17,9 261,6 18,1
Elektros, dujy ir vandens tiekimas 254 19 27,8 2,0 25,7 18 21,7 19
Statyba 76,1 5,6 90,1 6,5 102,2 7.2 126,7 8,8
Vidaus prekyba 199,5 14,7 209,8 15,1 218,1 15,5 231,6 16,0
VieSbuCiai ir restoranai 24,5 1,8 23,7 1,7 32,3 2,3 32,7 2,3
Transportas, sandéliavimas ir 89,6 6,6 93,6 6,7 92,1 6,5 90,4 6,3
nuotoliniai rySiai
Finansinis tarpininkavimas 15,2 1.1 18,2 1,3 16,8 12 15,6 11
Nekilnojamasis turtas, nuoma ir kita 56,0 4.1 55,0 4,0 55,1 39 53,6 3,7
verslo veikla
Valstybés valdymas ir gynimas 81,0 6,0 73,8 53 77,9 55 79,4 55
Svietimas 141,6 10,4 138,5 10,0 147.8 10,5 154,4 10,7
Sveikatos prieZidra ir socialinis darbas 94,9 7,0 98,9 7.1 92,0 6,5 101,6 7,0
Kitos veiklos rasys 57,5 42 56,4 41 61,1 4,3 70,4 49

* Tyrimo duomenimis.

sios statistinés bazés nebeauga taip sparciai kaip per-
nai, statybininky paklausa nesligsta. Pirmajj 2005 m.
ketvirtj, palyginti su analogisku praé&jusiy mety ketvir-
¢iu, uzimtyjy Sioje veikloje skaicius Ggteléjo 24,5 tikst.,
arba 24,0 proc. Verslininkai ieSko bldy, kaip privilioti
darbo jéga, ir sparciai didina atlyginimus bei naudoja-
si imigravusiy darbuotojy, paslaugomis. Kol iSliks tokios
palankios kreditavimo salygos ir nepablogés bendroji
ekonomikos buklé, taip pat investuotojy bei gyventojuy
|Gkesciai, statybos bus ,jtraukiantis”, o ne atiduodantis
darbo jéga ukio sektorius.

Be statybuy, dar paminétina vidaus prekyba, kurio-
je uzimtyjy skaicius didéjo gana stabiliai jau ketverius
metus i$ eilés. Pirmajj 2005 m. ketvirtj, palyginti su tuo
paciu 2004 m. ketvirciu, uzimtujy Sioje veikloje skaicius
iSaugo 13,5 tlkst., arba 6,2 proc. Skirtingai nei zemés
ukyje, koncentracijos procesas vidaus prekyboje kol kas
»~negrobia” darbuotojy, atvirksciai, jy skaicius nuolat di-
déja. Tam turi jtakos aplinkybé, kad potencialls darbo
nasumo didinimo rezervai Siame sektoriuje yra kur kas
menkesni, todél be papildomy darbo viety nejmanoma
patenkinti didéjancios prekybos paslaugy paklausos.

Finansinio tarpininkavimo rinkos dalyviai toliau ies-
ko veiklos efektyvumo didinimo keliy, ir Siuo pozidriu
darbuotojy atleidimas néra tabu. Pirmajj 2005 m. ket-
virtj uzimtyjy skaicius Siame sektoriuje buvo 1,2 tikst.,
arba 7,1 proc. mazesnis nei pries metus. Vis délto to-
lesnis darbuotojy skaiciaus mazéjimas yra vargiai jma-
nomas, ypac turint omenyje ambicingg Lietuvos tikslg
iki 2015 mety padidinti finansinio tarpininkavimo indélj
i BVP iki 10 proc. Tiesa, Sig tendencijg gali laikinai uz-
gozti koncentracijos ir konsolidacijos procesai, kuriuos

savo ruoztu lemia jnirtinga bankuy ir kity finansiniy jstai-
gy tarpusavio konkurencija.

Visuose trijuose ,viesuosiuose” sektoriuose viduti-
nis uzimtyjy skaicius pirmajj Siy mety ketvirtj buvo di-
desnis nei prieS metus: valstybés valdyme ir gynime -
1,5 tikst., arba 1,9 proc., Svietime - 6,6 tikst., arba
4,5 proc., sveikatos prieziliroje ir socialiniame darbe -
9,6 tlikst., arba 10,4 proc. Bendras uzimtyjy minétuose
sektoriuose skaicius iSaugo 5,6 proc., t.y. daugiau kaip
dvigubai daugiau nei apskritai Salies Ukyje.

8. Kainy indeksai

Vartotojy kainy infliacija Lietuvoje yra gana maza ir
teikia vilciy Saliai jvykdyti atitinkama Mastrichto krite-
rijy ir jstoti | euro zong 2007 m. pradzioje, tacdiau ji
néra tokia maza, kad garantuoty neprobleminj proce-
sa. Siuo metu privadiy instituciju_eksperty ir valdZios
atstovy nuomones dél infliacijos konvergencijos kriteri-
jaus jgyvendinimo tikimybés iSsiskyré — analitikai rimtai
vertina spartesnio nei leistina kainy kilimo grésme, tuo
tarpu pareiginai ramina, jog viskas bus tvarkoje.

IS esmés vienas dalykas nekelia abejoniy ir ne-
gali bati jvairiai interpretuojamas - jei Konver-
gencijos raportas pasirodyty dabar, veikiausiai
baty rekomenduota palikti Lietuva uz euro zonos
riby. Priezastis - 2004 m. rugpjicio-2005 m. liepos
mén. vidutiné infliacija buvo 2,7 proc. ir virSijo Mast-
richto sutartimi nustatyta trijy stabiliausiy Europos Sa-
jungos valstybiy plius 1,5 proc. punkto lygj (liepos mén.
duomenimis, Sis rodiklis sudaré 2,3 proc.). Todél pag-
rindinis nesutarimy objektas yra lGkesciai - valdzios at-
stovai tiki (gal privalo tikéti?), kad infliacija artimiau-
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siais ménesiais mazés, tuo tarpu ekspertai nejzvelgia
tokiy tendencijy.

Pasaulinéje naftos rinkoje kol kas néra jokiy pragied-
ruliy, leidZianciy prognozuoti Sios strateginés Zaliavos
pigima. Atvirksciai, rugpjicio viduryje JAV Sviesios naf-
tos barelis pabrango iki daugiau kaip 66 doleriy. Pasta-
ruoju metu stabilizavosi lito kursas dolerio atzvilgiu, ku-
ris pries tai nuolat mazéjo ir sudaré papildomas prielai-
das degalams vietos rinkoje brangti.

Artimiausioje ateityje svarbiu infliacijos veiksniu gali
tapti Gazprom koncerno dujy tiekimo politikos pokyciai.
Pagrasinusi padidinti tiekiamy | Lietuvg gamtiniy dujy
kaing iki kitoms Europos Sajungoms valstybéms taiko-
mo lygio, neseniai Rusijos bendrové ,susvelnino tong”
ir pareiské sutinkanti dvejus metus nedidinti perdavi-
mo ir paskirstymo tarify. Tiesa, Gazprom ragina keis-
ti jo naudai Lietuvos dujy rinkos reguliavimo tvarka:
suteikti laisvojo vartotojo statusa daugiau kaip 1 min.
kub. m. dujy per metus suvartojantiems vartotojams ir
nereguliuoti jiems nustatomy kainy; nustatyti ,aiskig”
dujy kainodaros metodika; neleisti dideléms jmonéms
tiesiogiai prisijungti prie magistralinio dujotiekio ir taip
apeiti Lietuvos dujas; nustatyti dujy transportavimo ta-
rifg pagal atstuma, o ne pagal dujas perkancios bend-
roves centrinés bistinés vieta.

Be neapibréZztumo dujy rinkoje, egzistuoja daugiau
infliacijg skatinanciy veiksniy: spartus darbo uzmokes-
¢io kilimas, kuris daugelyje sektoriy lenkia darbo nasu-
mo plétrg; elektros skirstomujy tinkly pastangos didinti
elektros vartojimo tarifus bei keisti savo naudai jy ap-
skaiciavimo tvarka ir pan. Uztat aiskiy infliacijg mazi-
nanciy veiksniy rasti sunkoka - kliautis vien tik didele
konkurencija nevertéty, kadangi, kaip rodo patirtis, ji
pristabdo didéjanciy sanaudy perkélima i kainas tik iki
tam tikro lygio.

Taigi sunkoka racionaliais argumentais pagris-
ti tokia valdzZios atstovy olimpine ramybe dél ro-
diklio, kuris gali virsyti kritinj lygj ir sutrukdyti
Lietuvai jsivesti eurg kaip jmanoma greiciau. Be-
je, kitos integracijos j euro zong favorités - Slo-
vénija ir Estija — taip pat néra tikros dél infliaci-
Jjos kriterijaus vykdymo. Antai liepos ménesj vidutiné
metiné infliacija Slovénijoje sudaré 2,9 proc., o Estijoje
- 4,1 proc.

2005 m. liepos mén., palyginti su birzelio mén., var-
totojy kainy indeksas sumazéjo 0,2 proc. (praé&jusiy
mety liepos mén. buvo uzfiksuota nuliné infliacija, zr.
8.1 diagrama). Per praéjusj ménesj transporto grupes
prekés ir paslaugos pabrango 2,8 proc., tac¢iau maisto
produktai ir nealkoholiniai gérimai atpigo 1,0 proc., dra-
buZiy ir avalynés grupés prekés ir paslaugos - 3,4 proc.
Vartojimo prekiy kainos sumazéjo 0,5 proc., tuo tarpu
paslaugy - padidéjo 0,7 proc. 2005 m. liepos mén., pa-
lyginti su tuo paciu 2004 m. ménesiu, labiausiai pabran-
go transporto ir sveikatos prieziiiros paslaugos - atitin-
kamai 8,4 proc. ir 8,0 proc., o atpigo rysiy paslaugos
ir drabuziai bei avalyné - 2,6 proc. ir 2,1 proc. Maisto
produktai ir nealkoholiniai gérimai, sudarantys didZiau-
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8.1 diagrama

VKI pokyciai per ménesj
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sig vartotojy krepselio dalj (28,4 proc.), per metus pa-
brango 1,1 proc.

Gamintojy visos parduotos pramonés produkcijos
kainos 2005 m. liepos mén., palyginti su birzelio mén.,
padidéjo 2,3 proc., o per metus - 12,3 proc. Gamin-
tojy kainy indekso (GKI) metinj pokytj pirmiausia lé-
mé net 46,8 proc. pabrange rafinuoti naftos produktai.
Dél pastarojo veiksnio apdirbamosios pramonés gamin-
tojy kainos ugteléjo 14,0 proc. Sparty apdirbamosios
pramonés produkcijos kainy kilimg truput susvelnino
elektros, dujy ir vandens tiekimo prekiy grupés pabran-
gimas 2,4 proc. Visos pramonés produkcijos be rafinuo-
ty naftos produkty gamybos kainos per metus iSaugo
tik 2,0 proc. Taigi gamintojy, kainy infliacijg Lietuvoje
iS esmés lémé tik brangstantis ,juodasis auksas” ir jo
produktai.

Statybos kainos Siy mety birzelio mén., palyginti su
geguzés meén., padidéjo 1,4 proc., o per metus - 7,1
proc. Gyvenamuyjy pastaty statyba per metus pabrango
7,7 proc., negyvenamujy pastaty - 7,4 proc., inzineriniy,
statiniy - 6,4 proc.

9. Darbo uzmokestis ir namy
ukiy pajamos

Lietuvius uzgriuves pesimizmas dél finansinés padé-
ties sklaidosi vangiai. Antai rinkos ir vieSosios nuomo-
nés tyrimy agentuaros Baltijos tyrimai liepos 21-26 die-
nomis atliktos apklausos duomenimis, 33 proc. misy
Salies gyventojy jsitikine, kad per pastaruosius du me-
nesius jy finansiné padétis pablogéjo, o puse apklausty-
ju ja ivertino kaip nepakitusia. Palyginti su birzelio mé-
nesio apklausos rezultatais, pesimisty gretos pagauséjo
4 proc. punktais, o finansy pageréjima teigé pajute vos
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9.1 diagrama

Vidutinio ménesinio bruto darbo
uzmokescio pokyciai per metus

(proc.)
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2002 m 2003 m 2004 m 2005 m

Statistikos departamento duomenys
—a— Sodros duomenys

2 proc. punktais daugiau pilieciy, arba 17 proc. apklaus-
tujy. Natdralu, kad gerai papurte pinigines atostogoms,
kai kurie Salies gyventojai jauciasi maziau turtingi. Ki-
ta vertus, pagrindinio namy Gkiy pajamy Saltinio - at-
lyginimy - kilimo tendencijos rodo, kad bent jau Siuo
pozilriu finansiné padétis iS esmés geréja.

Nors pirmajj 2005 m. ketvirtj infliacija buvo spartes-
né nei tq patj praéjusiy mety ketvirtj, gyventojy perka-
moji galia sustipréjo - Statistikos departamento duo-
menimis, realusis darbo uzmokestis Salies Ukyje (kuris
taip pat yra ir disponuojamy pajamy rodiklis, nes skel-
biamas atskaicius mokescius), nejskaitant individualiy,
imoniy, per metus ugteléjo 6,2 proc. Nominalaus viduti-
nio ménesinio darbo uzmokescio Suolis buvo didZiausias
per visg apzvelgiama laikotarpj ir sudaré 10,8 proc. (zr.
9.1 diagrama). Nepaisant skirtingos skaitiavimo meto-
dologijos, Sodros skelbiamas vidutinis atlyginimas pa-
didéjo 11,1 proc., t.y. beveik tiek pat kiek Statistikos
departamento rodiklis.

Darbo uzmokescio kilimas Lietuvoje pradéjo spartéti
antraji 2004 m. ketvirtj, kai Lietuva stojo | Europos Sa-
junga. Teigiamos jtakos atlyginimy augimui turéjo Vy-
riausybés nustatomy pajamy dydziy - minimaliosios ir
bazinés ménesinés algos - padidinimas, sutapes su ES
narystés data (valstybiniy institucijy atstovai daznai $j
atlyginimy augimo veiksnj jvardija pirmiausia). Pirmajj
2005 m. ketvirtj minimalioji ménesiné alga (MMA) su-
daré 500 Lt ir buvo 50 Lt didesné nei tg patj ketvirtj
pries metus, o baziné ménesiné alga atitinkamai - 115
Lt, arba 10 Lt didesné.

Darbuotojy skaiciaus pasiskirstymas pagal Sod-
ros skaiciuojamo darbo uZmokescio dydj gerai
iliustruoja MMA didinimo pasekmes (zr. 9.2 diagra-
ma). Pirmaji siy mety ketvirti, palyginti su tuo pa-
¢iu 2004 m. laikotarpiu, uzdirbanciyjy 500 Lt per
ménesj santykiné dalis padidéjo labiausiai (nuo
0,91 iki 5,85 proc. visy salies darbuotojy), tuo

9.2 diagrama
Darbuotojy skaiciaus
pasiskirstymas pagal darbo
uzmokescio dydzio grupes (proc.)
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tarpu didZiausia sumazéjima patyré 450-499 Lt
gaunanciyjy atitinkamas rodiklis (nuo 10,46 iki
3,53 proc. visy salies gyventojy). Per ménesj uz-
dirbanciy iki 449 Lt darbuotojy taip pat buvo san-
tykinai mazZiau. Tai teigiama tendencija, leidZianti
daryti iSvada, kad jmoniy, kurios MMA padidinimo
iSvengé jdarbindamos darbuotojus ne visai darbo
dienai ar atsiskaitydamos kitais bidais, buvo ne-
daug. Kita vertus, tokio reiskinio tikimybe didina
spartis MMA didinimo tempai. Antai nuo Siy mety
liepos 1 d. misy Salyje MMA padidéjo papildomais 50
Lt iki 550 Lt (159 EUR), arba iki 43 proc. vidutinio dar-
bo uzmokescio pirmajj Siy mety ketvirt{. Neseniai Latvi-
jos vyriausybeé taip pat nusprendé padidinti MMA, taciau
Sioje Salyje ji kur kas mazesné. Nuo kity mety pradzios
Latvijoje MMA padidés iki mazdaug 128 EUR, o tai su-
daro apie 40 proc. vidutinio darbo uzmokescio. Nors Es-
tijoje MMA yra didziausia Baltijos valstybése — 172 EUR,
jos santykis su vidutiniu ménesiniu atlyginimu Siy mety
pradzioje buvo vos 36 proc.

Kitas pastebéjimas nagrinéjant darbuotojy pa-
siskirstyma pagal darbo uZzmokescio grupes né-
ra dziuginantis. Faktas, kad sSalyje daugiau nei
trecdalis dirbanciyjy per ménesj uzdirba tik 500
Lt ir maZiau, leidZia daryti isvada, kad nelegaliai
mokami atlyginimai ir toliau placiai praktikuojami
salyje.

Nuo jstojimo | ES spartéjantj atlyginimy augima i$
esmés lemia ne tiek Vyriausybés pajamy didinimo po-
litika, kiek fundamentalls veiksniai. Pageréjus jsidar-
binimo galimybéms svetur, dideli emigranty srautai is
Lietuvos mazina darbo jégos pasililg, o tai savo ruoz-
tu spartina atlyginimy, artéjima prie ES vidurkio. Tiké-
tis, kad atlyginimy, lygis (kaip, beje, ir prekiy bei pa-
slaugy kainy, lygis) atskirose ES Salyse kada nors taps
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LIETUVOS MAKROEKONOMIKOS APZVALGA

9.1 lentelé

Vidutinis ménesinis bruto darbo uzmokestis, nejskaitant individualiy jmoniy (litais)

Ukio sektoriai 2001 m. 2002 m. 2003 m. 2004 m. 2005 m.
| ketv. | ketv. | ketv. | ketv. | ketv.
[§ viso 1041,1 1088,9 1125,4 1145,9 1269,8
Zemés akis 734,2 7918 839,9 866,6 979,7
ISgaunamoji pramoné 1389,7 1410,9 1458,5 1465,5 1581,1
Apdirbamoji pramoné 1036,3 1055,7 1083,9 10941 1188,1
Elektros, dujy ir vandens tiekimas 1408,1 1467,0 1496,8 1562,0 1754,8
Statyba 878,4 976,4 945,5 1100,7 1129,0
Vidaus prekyba 1017,7 1062,3 1054,2 1061,8 1182,0
VieSbuCiai ir restoranai 702,9 695,2 720,9 738,7 823,7
Transportas ir sandéliavimas 1102,2 11118 1200,2 1162,1 1316,3
Pastas ir rySiai 1446,4 1532,9 1668,7 1587.5 1675,7
Finansinis tarpininkavimas 2135,0 24731 2580,2 24679 2683,7
Nekilnojamasis turtas, nuoma ir kita
verslo veikla 1053,4 1194,4 1230,3 1257,5 1455,7
Valstybés valdymas ir gynimas 1495,6 1540,0 1718,9 1795,8 1932,9
Svietimas 926,4 936,8 9497 9651 1130,2
Sveikatos apsauga 831,0 878,6 880,1 901,4 1034,0
Kitos veiklos 921,5 980,3 978,3 1013,6 1112,7

identisSkas, deja, neverta. Net ir panaikinus visus darbo
jégos mobilumo apribojimus, darbo uzmokescio skirtu-
mus jvairiose ES narése lems ukio struktury ypatumai,
nevienodas gyventojy séslumo lygis, nevisiSkai sude-
rintos mokesciy sistemos bei kitos ekonominés ir socia-
linés politikos sritys ir kt. Pazymétina, kad atlyginimy
konvergencijos sparta priklauso ne tik nuo emigracijos
masto. Nors didéjancio neatitikimo tarp darbo jégos pa-
klausos ir pasiilos ,kaltininku” Lietuvoje iS esmés gali-
ma laikyti darbo ranky ir proto ,nutekéjima”, vargu ar
darbo uzmokescio augimas baty labai spartus, jeigu sa-
lies ekonomika kamuoty sunkios problemos. Lietuvos
Gkiui tebesiplétojant vienais i$ sparciausiy tempy ES,
darbuotojy paklausa islieka didelé. Tai stiprina jy pozi-
cijas derybose su darbdaviais.

Siy mety birzelio 13 d. penkiy Lietuvos profesiniy
sajungy ir darbdaviy vadovai pasirasé susitarimg, ku-
riuo darbdaviai yra skatinami atlyginimus nustatyti pa-
gal vieninga darby ir pareigybiy vertinimo metodika.
Atlikes darbuotojy ir darbdaviy apklausg, Sig metodi-
ka parengé Darbo ir socialiniy tyrimy institutas. Atlygi-
nimus sidloma nustatyti pagal keletui kriterijy suteiktg
fiksuotg santykine svarbg. Antai iSsimokslinimas ir sa-
varankiSkumas darbe vertinami geriausiai - po 15 proc.,
profesiné patirtis — 14 proc., atsakomybeés lygis - 12
proc., o darbo salygy ir vadybos lygio svarba menkes-
né - po 10 proc. Be Siy kriterijy, nustatant atlyginimus,
sitloma atsizvelgti | pareigy lygj, sprendimy, priémimo
mastaq ir veikimo laisve, atlikty darby kokybe ir darbo
sunkuma.

Darbuotojy noras apsidrausti jtvirtinant tam tikrus
darbo apmokéjimo standartus visiSkai nattralus. Deja,
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i susitarimq vargu ar galima laikyti dideliu darbuotojy
laiméjimu, nes jo veiksmingumas yra ribotas maziausiai
dél keleto priezasciy. Siekiant optimizuoti jmonés veik-
lg, darbo uzmokestis turi biti lygus papildomo darbuo-
tojo sukuriamo produkcijos vieneto vertei, kurig savo
ruoztu lemia darbo jégos naSumas ir gaminamos pre-
kés arba paslaugos kaina rinkoje. Siulomoje darby ir
pareigybiy vertinimo metodikoje visiskai neatsizvelgta
i pastarajj veiksnj, o jos kriterijai nebdtinai turi lemia-
mos jtakos darbo nasumui. Zinant, kad, pavyzdZiui, i$-
simokslinimas turés santykinai didziausios jtakos atly-
ginimo dydziui, darbuotojas skatinamas kelti kvalifika-
cijq, bet ne nasiau dirbti. Kitas i$ kritikuotiny sitlomos
metodologijos aspekty - fiksuotos atskiry kriterijy san-
tykinés dalys. Akivaizdu, kad atskiruose ukio sektoriuo-
se analizuojamos metodikos kriterijai vaidina skirtinga,
vaidmenj. Retas kuris iSdrjsty papriestarauti, kad, tar-
kim, medikams tenka kur kas didesné atsakomybé nei
baldziams ar kity pareigybiy darbuotojams. Taigi Dar-
bo ir socialiniy tyrimy instituto sudaryta darby ir
pareigybiy vertinimo metodika gali praversti tam
tikroms jmonéms kuriant Zmogiskuyjy istekliy val-
dymo strategija, taciau tikrai néra universali atly-
ginimy skaic¢iavimo priemoné visame Salies iiky-
je.

Kaip matyti iS 9.1 lentelés, pirmajj 2005 m. ketvir-
t{, palyginti su tuo paciu 2004 m. ketvirciu, vidutinis
ménesinis darbo uzmokestis didéjo visuose Ukio sekto-
riuose. Sios tendencijos laukeme dar $iy mety pradzio-
je (zr. ,Lietuvos makroekonomikos apzvalgg” Nr. 20).
ISskirtinis apzvelgiamojo laikotarpio bruozas buvo tai,
kad vidutinis atlygis uz darbq labiausiai Ggteléjo (17,1



proc.) Svietimo sektoriuje, tuo tarpu sparciausiai didé-
jandiy atlyginimy_ ,titulg” anksciau pelnes statybos sek-
torius atsiddré sgraso apacioje. Kito i$ biudzeto finan-
suojamo ekonomikos sektoriaus — sveikatos apsaugos
- darbuotojai taip pat galéjo dziaugtis pastebimai (14,7
proc.) didesniu vidutiniu darbo uzmokesciu. Artimiausiu
metu vidutinis atlyginimas Svietimo ir sveikatos apsau-
gos sektoriuose ir toliau sparciai vysis visos Salies vidur-
ki. Siy mety birzelio pabaigoje Vyriausybé nutaré nuo
lapkricio ménesio socialiniy darbuotojy darbo uzmokes-
tj vidutiniskai padidinti 20 proc. ir jj diferencijuoti pagal
socialiniy jstaigy darby pobudj, dydj bei darbuotojo kva-
lifikacija. Nuo rugséjo ménesio mokytojams nuspresta
nustatyti naujus tarnybiniy atlyginimy koeficientus, kas
turéty lemti vidutiniskai 5 proc. didesnj darbo uzmokes-
ti. Nuo liepos 1 d. medikams pakelti maksimalus tarny-
biniy atlyginimy koeficientai. Priklausomai nuo medici-
nos darbuotojy kategorijos, juy atlygis uz darba turéjo
pakilti nuo 3,6 iki 29 proc.

Palyginti su pirmuoju 2004 m. ketvirciu, Siy me-
ty sausio—kovo ménesiais vidutinis darbo uzmokestis
taip pat labai (15,8 proc.) padidéjo nekilnojamojo tur-
to (NT), nuomos ir kitos verslo veiklos srityje. Nepai-
sant to, kad Sio sektoriaus darbuotojai per ménesj vi-
dutiniskai uzdirba daugiau nei Salies Gkio vidurkis, NT
rinkos bumas tesiasi ir lemia sparty atlyginimy augima.
Apzvelgiamajj 2005 m. ketvirtj uzfiksuotas didziausias
vidutinio darbo uzmokescio Suolis nuo 2003 m. vidu-
rio, t.y. nuo karstligés NT rinkoje pradzios. NT agen-
tai, notarai susizeria daugiau komisiniy ne tik del di-
desnio sandoriy skaiciaus, bet ir dél tebeaugancios jy
vertes.

Prie kity Gkio sektoriy iSsiskirianciy dideliu darbo uz-
mokescio kilimu priskirtinas transportas ir sandéliavi-
mas. Cia pirmajj 2005 m. ketvirtj buvo vidutinidkai uz-
dirbama 13,3 proc. daugiau nei ta patj praéjusiy me-
ty laikotarpj. Vezéjy ir logistikos kompanijy atstovai ne
kartg vieSai skundési dél didéjanciy sunkumy susira-
sti tinkamy darbuotojy. Sparciau nei visos ekonomikos
vidurkis atlyginimai taip pat iSaugo Zemés ukio (13,1
proc.), energetikos (12,3 proc.), viesbuciy ir restorany
(11,5 proc.) bei vidaus prekybos (11,3 proc.) sektoriuo-
se. Tiesa, viesbuciy, ir restorany bei zemés tkio darbuo-
tojai vidutiniskai per ménesj tebeuzdirbo maziausiai.

10. Investicijos

Teoriniu pozidriu didelés investicijos | fizinj kapitalg
garantuoja tvarig ekonomikos plétrg. ISsiplétusios Eu-
ropos Sajungos kontekste tai reiksty, kad gausiomis
investicijomis iSsiskiriancios naujujy, nariy ekonomikos
turéty greiciau jveikti distancijq iki toliau ekonomiskai
pazengusiy senbuviy gyvenimo lygio. Siekiant jsitikinti
Sio postulato galiojimu praktikoje, buvo atlikta palygi-
namoji ES naujokiy analizé pagal 1995-2004 m. bend-
rojo pagrindinio kapitalo formavimo santykinj rodiklj ir
BVP vienam gyventojui (perkamosios galios standar-
tais) padidéjima atitinkamu laikotarpiu.
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Deja, aiskios teigiamos koreliacijos tarp investicijy
gausos ir ekonominés pazangos tempo neuzfiksuota (zr.
10.1 diagramg). Vienintelé Estija iSsiskiria santykinai
dideliu fizinio kapitalo rodikliu ir didziausiu gyvenimo ly-
gio Suoliu nuo 1995 m. iki 2004 m. Kitos dvi ES naujo-
kés - Slovakija ir Cekija — analizuojamu laikotarpiu taip
pat dosniai atseikéjo investicijoms | ilgalaikj materialy-
ji turta, taciau tai neatnesé didelio gyvenimo lygio pa-
geréjimo. Tiesa, Cekijos ekonomika jau 1995 m. buvo
palyginti auksto iSsivystymo lygio (BVP vienam gyven-
tojui sudaré beveik 70 proc. dabartinés ES vidurkio).
Lietuvos investicijy rodiklis patvirtina pastaruoju metu
nuaidejusj kai kuriy analitiky susirtpinima dél menky
investiciniy iSlaidy - 1995-2004 m. bendrajam pagrin-
diniam kapitalui formuoti vidutiniSkai iSleista tik 21,5
proc. BVP. Mazesniu rodikliu iSsiskyré vienintelé Lenki-
ja. Kita vertus, pagal gyvenimo lygio kilimo tempg Lie-
tuva buvo tarp lyderiy ir beveik neatsiliko nuo Estijos.
1995-2004 m. Lietuvos BVP, tenkantis vienam gyven-
tojui, padidéjo beveik 14 proc. punkty, nuo 33,9 iki 47,8
proc. ES-25 vidurkio. Latvijai ir Vengrijai taip pat taiky-
tinas Lietuvai badingas désningumas, t.y. Siose valsty-
bése investicijos buvo santykinai nedidelés, bet gyve-
nimo lygis didéjo greitai.

Panasias iSvadas galima daryti, vietoj gyvenimo lygio
pasitelkus darbo naSumo (vienam darbuotojui) rodiklj.
Stebéjimy iSsidéstymas 10.2 diagramoje nedaug skiria-
si nuo 10.1 diagramos. Reta iSimtimi laikytinas Lenki-
jos rezultatas. Kaip jau minéta, 1995-2004 m. Si ES
naujoké investicijoms skyré santykinai maziausiai dé-
mesio, taciau ¢ia darbo naSumas pastebimai Sokteléjo,
aplenkdamas atitinkama padidéjima ne tik Latvijoje ir
Vengrijoje, bet ir Slovakijoje. Darbo naSumas musy Sa-
lyje agteléjo daugiausiai = 19 proc. punkty, nuo 30,8
proc. ES-25 vidurkio 1995 m. iki 49,8 proc. 2004 m.
Antroji vieta pagal darbo nasumo Suolj atiteko Estijai,
nors Si investicijoms santykinai iSleido daug daugiau nei
Lietuva.

Tai, kad 1995-2004 m. daugelyje ES naujokiy
didelés investicijos j fizinj kapitala nebdtinai Ié-
mé spartesnius gyvenimo lygio ir darbo nasumo
kilimo tempus, aiskintina keletu prieZzasciy. Persi-
orientuodamos i$ planinés | rinkos ekonomika, ES nau-
josios narés ,paveldéjo” nevienodo dydzio fizinj kapita-
la. Nors jj iSmatuoti néra lengva, apie tai netiesiogiai
galima spresti pagal gamybos pajégumy iSnaudojimo
mastq. Kuo didesnis pastarasis, tuo investicijy | fizinj
kapitalg poreikis yra didesnis ir atvirksciai. Daug Salyje
nenaudojamy gamybos priemoniy rodo perteklinj apsi-
ripinima fiziniu kapitalu. Remiantis EcoWin duomeni-
mis, 1995 m. Lietuvoje pajégumy iSnaudojimo laipsnis
buvo maziausias (44 proc.) i$ analizuojamy, valstybiuy.
Taigi santykinai nedidelés islaidos bendrojo pagrindinio
kapitalo formavimui 1995-2004 m. misy Salyje netu-
réty stebinti. Tas pat pasakytina ir apie Latvijg, kurioje
pries desimt mety buvo iSnaudojama apie puse gamy-
bos pajéegumuy.
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10.1 diagrama

Gyvenimo lygis ir bendrojo
pagrindinio kapitalo formavimas
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Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 1995-2004 m.
(BVP proc.)

10.2 diagrama

Darbo nasumas ir bendrojo
pagrindinio kapitalo formavimas
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Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimas 1995-2004 m.
(BVP proc.)

Kity ES naujy nariy atvejai rodo, kad jokiu budu ne-
galima palikti nuosalyje kokybinio vertinimo aspekto.
Kuo investicijos | fizinj kapitalg yra pazangesnés, kitaip
tariant, kuo daugiau yra investuojama | modernig ir at-
siperkancig gamybos jranga, tuo teigiama jy jtaka eko-
nominei plétrai yra didesné. Antai praéjusio deSimtme-
¢io viduryje Vengrijos ir Slovakijos investicijy poreikis
buvo labai panasus (gamybos pajégumy iSnaudojimas
abiejose buvo mazdaug 76 proc.), o santykinés bendro-
jo pagrindinio kapitalo formavimo islaidos pastaraisiais
metais pastebimai skyrési (zr. 10.1 diagramg ir 10.2
diagrama). Nepaisant menkesniy investicijy (ir dides-
nio gyvenimo lygio pries deSimtmetj), Vengrija greiciau
artéjo prie toliau ekonomiskai pazengusiy ES senbuviy,
nei Slovakija. Estijos pavyzdys taip pat iliustruoja in-
vesticiju kokybés svarba. Nors 1995 m. fizinio kapita-

10.1 lentelé

lo Siai valstybei netriiko (gamybos pajégumy, iSnaudo-
jimas tesieké apie 58 proc.), pastarajj desimtmet| cia
buvo investuojama santykinai daug. Tai leidzia daryti
prielaidg, kad daugelis Estijos iS praeities ,paveldéty”
masiny, jrengimy ir kity gamybos priemoniy buvo pase-
nusios arba netinkamos konkurencingai produkcijai ga-
minti.

Bendrojo pagrindinio kapitalo formavimo poreikj tam
tikroje Salyje, be abejo, lemia ir Gkio struktira. Pramo-
nés Sakos yra imlesnés fiziniam kapitalui nei paslaugy
sektorius. Taigi Salyse, kur pramonés svarba yra dides-
né, investicijos | masinas, jrenginius ir kitas gamybos
priemones turety bati santykinai didesnés. Sig hipote-
ze patikrinsime artimoje ateityje.

IS pirmo Zvilgsnio Siy mety Lietuvos investicijy
statistiniai duomenys néra dziuginantys. Pirmaji

Lietuvos ukio sektoriy materialinés investicijos (min. Lt)

2003 m. | ketv. 2004 m. | ketv. 2005 m. | ketv.
[§ viso 1362,2 1507,8 1807,2
Zemés akis 32,8 40,1 41,0
ISgaunamoji pramoné 9,5 7,0 75
Apdirbamoji pramoné 333,2 309,4 4074
Elektros, dujy ir vandens tiekimas 73,4 126,5 149,8
Statyba 47,6 57,4 78,7
Vidaus prekyba 150,8 1791 175,0
VieSbuciai ir restoranai 19,8 13,1 11,5
Transportas ir sandéliavimas 88,9 92,2 1471
Pastas ir rySiai 65,4 71,2 51,4
Finansinis tarpininkavimas 23,6 29,9 33,9
Nekilnojamasis turtas, nuoma ir kita verslo veikla 280,8 367,6 4993
Valstybés valdymas ir gynimas 1417 1229 124,7
Svietimas 10,1 12,1 10,3
Sveikatos apsauga 11,7 20,5 16,6
Kita veikla 72,8 58,7 52,9
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2005 m. ketvirti, palyginti su tuo paciu ketvirciu
pries metus, bendrojo pagrindinio kapitalo forma-
vimo islaidos iSaugo beveik tiek pat, kiek ir nomi-
nalusis BVP (11,6 proc.). Kita vertus, Siy rodik-
liy pokyciai palyginamosiomis kainomis, atitinka-
mai 8,8 proc. ir 5,7 proc., byloja apie pakankamai
sparty investicinj procesa. Turint galvoje, kad in-
vesticinio ciklo etapy kaita Lietuvoje atsilieka nuo
kity Baltijos valstybiy, tikétina, kad Siais metais
pagrindinis bendrasis kapitalo formavimas (natu-
rine israiska) miisy Salyje didés sparciausiai.

Optimistiskai nuteikia ir kas ketvirtj Statistikos de-
partamento atliekamo tyrimo duomenys. Pirmaisiais
trimis 2005 m. ménesiais materialinés investicijos ga-
liojusiomis kainomis sudaré 1807 min. Lt, arba 19,9
proc. daugiau nei pries metus (zr. 10.1 lentele), o atitin-
kamas rodiklio padidéjimas palyginamosiomis kainomis
buvo 15,1 proc.

Palyginti su pirmuoju 2004 m. ketvirciu, materialiniy,
investicijy struktira pagal ekonomikos sektorius keitési
nezymiai. Pirmaja vieta, deja, tebesipuikavo nekilnoja-
mojo turto, nuomos ir kitos verslo veiklos jmonés (ko-
kybiniu poziliriu tai néra sveikintinas reiskinys, zr. ,Lie-
tuvos makroekonomikos apzvalgos” Nr. 21), o antroji ir
trecioji vietos atitinkamai atiteko apdirbamajai pramo-
nei ir vidaus prekybai. Pastarajai pavyko iSlaikyti savo
pozicija, nepaisant Siek tiek (2,3 proc.) mazesniy ma-
terialiniy, investicijy nei prie§ metus. Pazymétina, kad
nekilnojamojo turto, nuomos ir kitos verslo veiklos bei
apdirbamosios pramonés investicinés islaidos buvo pa-
stebimai didesnés nei trecioje ir zemesnése vietose at-
sidlrusiy sektoriy.

Vertinant tikétinas materialiniy investicijy tendenci-
jas atskiruose ukio sektoriuose artimiausiu metu, gali-
ma teigti, kad ir toliau daug bus investuojama ekono-
minés veiklos srityse, susijusiose su besitesianciu ne-
kilnojamojo turto rinkos bumu - nekilnojamojo turto,
nuomos ir kitos verslo veiklos, statybos. Tiesa, nekil-
nojamojo turto, nuomos ir kitos verslo veiklos jmoniy
materialiniy investicijy kilimo tempas veikiausiai pradés
lététi. ES parama skatins daugiau lésy fiziniam kapitalui
skirti apdirbamosios, transporto ir sandéliavimo sekto-
riy jmones. Pastarasis sektorius jau artimiausiu metu
gali iSstumti vidaus prekybgq i$ treciosios vietos pagal
materialiniy investicijy dydi.

11. Finansy rinka

11.1. Pinigy kiekis ir oficialiosios
tarptautinés atsargos

Pinigy bazé pirmajj Siy mety ketvirti sumazéjo 0,6
proc., tuo tarpu antrajj ketvirtj iSaugo 8,8 proc. Apzvel-
giamajj ketvirtj absoliuciai padidéjo visi pinigy bazés su-
détiniai elementai, taciau isleisty | apyvarta pinigy san-
tykiné dalis vis délto smukteléjo nuo 80,4 proc. iki 78,8
proc.

Lietuvos bankas neturi efektyviy sverty pinigy kiekio
plétrai pristabdyti. Nors valiuty valdybos salygomis

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

pinigy pasiidla automatiskai pritaikoma prie pa-
klausos, tai dar nereiskia, kad toks savireguliaci-
Jjos modelis veikia idealiai ir nuolat reprodukuoja
pinigy sistemos stabiluma. Kilus autonominiams
Sokams (pvz., susiklosCius aZiotaZinei nekilnoja-
mojo turto paklausai ir puciantis jy kainy ,,burbu-
lui”), valiuty valdyba aprapina ukj didesniu pinigy
kiekiu, kuris ilgainiui ne tik skatina infliacinius lii-
kescius, bet ir pats gali tapti spartesnio kainy kili-
mo prieZastimi. Lietuvoje pinigy kiekio ir VKI pokyciy
sgsajos yra gana sudétingos ir priestaringos, taciau i$
to nereikéty daryti iSvados, kad jy apskritai néra.

Viena i$ nedaugelio Lietuvos banko turimy diskre-
tiSky priemoniy pinigy pasidlai reguliuoti yra privalo-
mosios atsargos. Siekiant paversti privalomasias atsar-
gas veiksmingu banky atsargy paklausos svertu, buti-
na, kad privalomosios atsargos bty didesnés uz darbi-
nes atsargas, be to, kad bankai galéty savo privaloma-
sias atsargas laikyti vidurkio per nustatytg jy laikymo
laikotarpj bldu ir naudoti atsiskaitymams. Abi Sios sg-
lygos Lietuvoje yra jgyvendintos.

Kita vertus, banky likvidumo poreikis yra didesnis
uz privalomasias atsargas dél Siy priezasciy: tarpbanki-
nés rinkos netobulumy, trukdandiy optimaliai perskirs-
tyti sistemos atsargas (banky tarpusavio kreditavimo
limity, skirtingy, rinkos dalyviy, veiklos masty, profesio-
nalumo ir pan.); banky atsargy alternatyviyjy sanauduy;
pinigy politikos operacinés sistemos ypatumuy, t.y. tech-
niniy priezasciy, kurios riboja banky galimybes centri-
niam bankui paskolinti (parduoti) atsargy pertekliy ar-
ba skolintis ar pirkti i$ jo atsargas nenumatyto trikumo
atveju (S. Siaudinis, Lietuvos bankas).

Deja, anticiklinés privalomuyjy atsargy politikos efek-
tyvuma menkina ta aplinkybé, kad privalomujy atsargy,
norma artimiausiais metais reikia sumazinti iki euro zo-
nos lygio — 2 proc. Todél, norint kovoti su rinkos ,per-
kaitimu” ir padidinti privalomuyjy atsargy norma, tekty,
spresti galvosikj, kaip ja po to sumazinti iki reikiamo
dydzio per labai trumpg laika. Per pusantry mety laiko-
tarpj iki planuojamo Lietuvos jstojimo | euro zong mak-
roekonominé situacija veikiausiai i esmés nepasikeis,
todél staigus privalomyjy atsargy normos mazinimas
euro jvedimo iSvakarése bity niekuo nepateisinamas.
Daugiausia, ka gali padaryti Lietuvos bankas Sio-
je situacijoje — kiek jimanoma ilgiau nemaZzinti pri-
valomyjy atsargy normos, kol kity mety viduryje
bus nuspresta dél Lietuvos tinkamumo jstoti | eu-
ro zonga 2007 m. pradZioje.

Pinigy, kiekis placiaja prasme P2 iSaugo tiek pirmajj,
tiek antrajj Siy mety ketvirtj — atitinkamai 6,2 proc. ir
6,3 proc. Pinigy apyvartoje (grynujy pinigy) santykiné
reikSmé nepakito ir sudaré truputj daugiau kaip 22 proc.
pinigy kiekio P2. Tiesa, 2003 m. pabaigoje grynujy pi-
nigy santykiné dalis buvo perkopes 26 proc. ribg, todél
vis délto jzvelgiama tam tikra jy iSstimimo tendencija.
Kaip minéjome praéjusioje ,Lietuvos makroekonomikos
apzvalgoje”, kito grynujy, pinigy ,susitraukimo” galime
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11.1 lentelé

Pinigy kiekio pokyciai (min. Lt)

Pinigy bazés komponentai

Pinigy kiekio P2 komponentai

Laiko- LB iSleisti  Komerciniy — Komerciniy Pinigy Pinigai Indéliai iki ~ Terminuo- Indéliai Pinigy
tarpio j apyvarta banky banky bazé apyvartoje pareika- tieji ir uzsienio kiekis P2
pabaigoje pinigai atsargos privalo- i§ viso lavimo taupomieji valiuta iS viso
litais mosios indéliai
atsargos
uzsienio
valiuta
200012 2904,2 620,6 4159 3940,8 2658,3 3014,2 1228,4 3554.5 10455,4
73,6™ 15,7 10,6 100,0 25,4 28,8 11,7 34,0 100,0
200112 3262,8 583,5 416,7 4263,0 2919,9 38245 1764,9 41814 12690,6
76,5 13,7 9,8 100,0 23,0 30,1 13,9 32,9 100,0
200212 42179 5911 339,2 5148,2 3756,4 45728 2891,7 3613,7 14834,6
81,9 11,5 6,6 100,0 25,3 30,8 19,5 24,4 100,0
200312 51321 9914 3979 6521,5 46321 5903,2 35747 3426,9 17536,8
78,7 15,2 6,1 100,0 26,4 33,7 20,4 19,5 100,0
200406 51821 618,7 504,3 6305,0 4704,0 6168,8 42699 3705,4 188481
822 9,8 8,0 100,0 25,0 32,7 22,7 19,7 100,0
200412 5589,5 8851 504,3 6978,9 5121,2 7350,8 49738 4319,6 217655
80,1 12,7 7,2 100,0 23,5 33,8 22,9 19,8 100,0
200503 5578,5 799,0 562,3 6939,9 5130,8 7563,8 5397,7 5015,4 231077
80,4 11,5 81 100,0 22,2 32,7 23,4 21,7 100,0
200506 5951,5 967.,6 633,4 75525 5462,7 82454 5476,3 5376,9 245612
78,8 12,8 8,4 100,0 22,2 33,6 22,3 21,9 100,0
* Kursyvu paZzyméta pinigy bazés ir pinigy kiekio P2 komponenty santykiné dalis procentais.
11.1 diagrama
Lietuvos banko jsipareigojimy litais padengimas oficialiomis
tarptautinémis atsargomis
min. Lt proc.
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Padengimas proc. (skalé deSinéje) —&—— Aukso ir konvertuojamos valiutos atsargos —@— |sipareigojimai litais

sulaukti pries euro jvedima, kai verslo subjektai ir gy-
ventojai, siekdami iSvengti nemaloniy staigmeny_ pini-
gy reformos metu, stengsis grynuosius pinigus paversti
negrynaisiais arba tiesiog isleisti.

Kity pinigy kiekio P2 sudetiniy daliy - indéliy iki pa-
reikalavimo, terminuotyjy ir taupomuyjy indéliy, indéliy
uzsienio valiutomis — proporcijos pirmajji 2005 m. pus-
metj menkai tepakito, sudarydamos atitinkamai maz-
daug 1/3, 1/4 ir 1/4.
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Lietuvos banko oficialios tarptautinés atsargos 2005 m.
liepos mén. pabaigoje buvo 9996,0 min. Lt. Per méne-
sj jos padidéjo 99,3 min. Lt, arba 1,0 proc., tuo tarpu
per metus — 339 min. Lt min. Lt, arba 3,5 proc. Oficia-
liy tarptautiniy atsargy padidéjima liepos ménesj lemé
Lietuvos banko isleisty | apyvarta grynujy pinigy kiekio
ir kity_ jsipareigojimy_uzsieniui padidéjimas.

Lity kiekio padengima oficialiomis tarptautinémis at-
sargomis 2004 m. sausio—2005 m. birzelio mén. atspin-
di 11.1 diagrama.




11.2. Kredito jstaiguy veikla

Ispudinga kredito jstaigy plétra jau atkreipé Vyriau-
sybés ir Lietuvos banko démesj. Susirupinta, kad kre-
ditavimo mastas pradeda kelti grésme Lietuvos ekono-
mikos perspektyvoms, pirmiausia didindamas infliacijg
ir menkindamas Salies galimybes jvesti eurg 2007 m.
Sj argumenta reikeéty vertinti atsargiai - biisto pasko-
Iy bumas prasidéjo 2002 m., taciau tais ir 2003 me-
tais Salyje vyravo defliacijos tendencijos. Tuo metu es-
minés jtakos vartotojy kainy indeksui turéjo ne vidaus
paklausos pokyciai, o smarkus lito pabrangimas dole-
rio atzvilgiu, lémes importo iS dolerio zonos atpigima.
Infliacijos Lietuvoje aiskinimas remiantis paklau-
sos veiksniu kelia rimty abejoniy, kadangi kainy
lygis pradéjo kilti sparciau 2004 m. viduryje, kai
Lietuva jstojo [ Europos Sajunga, o Siek tiek véliau
émé dramatiskai didéti degaly kainos. VKI labiau
atsiliepia pasiiilos pokyciai ir gamybos sanaudy
~Spaudimas” (jskaitant ir lito kurso kritima dole-
rio atzvilgiu), kuris pastaruoju metu apskritai uz-
goZia kitus veiksnius.

Vis délto jau kelerius metus didéjantys banky pas-
koly portfelio augimo tempai yra faktas, kurio ignoruoti
negalima. Vien tik antrajj 2005 m. ketvirtj klientams su-
teikty paskoly apimtis tgteléjo 11,1 proc., o per metus
- 40,0 proc. Busto paskoly augimo tempai sudaré atitin-
kamai 17,4 proc. ir 78,2 proc.! Tai yra daugiau, nei buvo
prognozuota, be to, palikany normoms islikus to paties
lygio, sunku tikétis, kad artimiausioje ateityje kreditavi-
mo tempai sulétés. Kita vertus, bankams nekyla jokiy
likvidumo problemy, nes kredito iStekliy bazé netiké-
tai auga beveik tokiais paciais tempais kaip ir paskolos.
Antai visy indéliy ir akredityvy suma antrajj Siy mety
ketvirtj iSaugo 8,2 proc., o per metus - 35,9 proc.

Méginimai pazaboti paskoly apimties didéjimg di-
dinant privalomuyjy atsargy normga veikiausiai yra pa-
smerkti nesékmei. Pirma, Lietuvos bankas nebeturi lai-
ko diskretiSkai privalomuyjy atsargy, politikai, jei masy,
Salis ketina prisijungti prie euro zonos 2007 m. sausio
1 d. Pavyzdziui, dabar padidinus privalomuyjy atsargy
normg iki 8 proc., tekty per likusius pusantry mety su-

11.2 lentelé

Pagrindiniai banky rodikliai (min. Lt)

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

mazinti jg net 6 proc. punktais. Kaip turéty pasikeisti
bendroji ekonominé situacija, kad tokie Zingsniai ba-
ty logiski ir pateisinami? Antra, nedidelis privalomuyjy
atsargy normos padidinimas turéty labai ribotg poveik|
banky kasty strukttrai ir iS esmés nepakeisty jy elgesio.
Baziniy palukany normy reguliavimo politikos Lietuvos
bankas nevykdo ir veikiausiai nevykdys ateityje.

Kitaip tariant, Lietuva, Latvija ir Estija tapo savo-
tiSkomis sprendimo susieti nacionalines valiutas
su euru jkaitémis. Jos importuoja is ekonominio
sgstingio apimtos euro zonos rekordiskai Zemas
palikany normas, nors vis placiau pripaZjstama,
kad dabartinéje situacijoje palukany normos Bal-
tijos salyse yra per maZos ir skatina ekonomikos
»perkaitima”.

Paskoly portfelio kokybé islieka patenkinama, nors
specialiyjy atidéjiniy paskoloms santykis su paskoly
portfeliu antrajj 2005 m. ketvirtj padidéjo nuo 0,72
proc. iki 0,85 proc. Blogy paskoly (III, IV bei V grupés)
dalis visose paskolose iSaugo nuo 2,15 proc. iki 2,76
proc. Siuo metu daugiausia diskutuojama apie galima
bilsto paskoly portfelio kokybés pablogéjimg, ypac kai
padidés bisto paskoly palikany normos. Didzioji da-
lis blsto paskoly iSduodama taikant kintandias, su VI-
LIBOR arba LIBOR dydziu susietas pallkany normas.
Joms isaugus kai kurie namy Gkiai nebepajégs aptar-
nauti savo paskoly ir teks parduoti uzstatytq nekilnoja-
majj turtg antrinéje rinkoje. Pasirodzius nekilnojamojo
turto rinkoje ,kritinei masei” parduodamy, buty ir na-
muy, gali sprogti vadinamasis kainy ,burbulas”. Optimis-
tai teigia, kad biisto paskoly grazinimo sglygos nuolat
geréja, nes kasmet auga vidutinés Zzmoniy pajamos, ta-
¢iau bltina atsizvelgti | tai, kad kiekvieno namy Gkio
pajamy dydis auga skirtingais tempais, o kai kuriy -
apskritai nedidéja.

2005 m. liepos 1 d. finansiniy ataskaity duomenimis,
pirmajj Siy mety pusmetj visi Salies bankai ir uzsienio
banky filialai dirbo pelningai (zr. 11.3 lentele). Bend-
ras Salies komerciniy banky pelnas buvo 175,9 min. Lt,
arba 31 proc. didesnis nei pirmajj 2004 m. pusmetj,
kuomet banky sistema gavo 134,2 min. Lt pelno. Spar-
tus banky paskoly apimties didéjimas kompensavo itin

Balansinés ataskaitos straipsnio pavadinimas 2004 07 01 2005 04 01 2005 O7 01  Pokytis per Pokytis per
2005 m. |l metus
ketvirt] (proc.)

(proc.)

Turtas 25108,0 30806,7 33616,7 9.1 33,9
Klientams suteiktos paskolos 14120,3 177979 19765,5 111 40,0
Paskolos gyventojams 3333,9 5153,8 6084,7 18,1 82,5
Specialieji atidéjiniai paskoloms 74,4 128,3 168,0 30,9 125,8
Indéliai ir akredityvai: 15232,4 191318 20703,7 8,2 359
i§ jy fiziniy asmeny 8708,4 10414,0 11378,4 9,3 30,7
Akcininky nuosavybé 2335,8 2603,4 26974 3,6 15,5
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11.3 lentelé

Banky grynasis pelnas pirmaisiais 2004 m. ir 2005 m. pusmeciais (min. Lt)

Banko pavadinimas 2004 m. | pusm. 2005 m. | pusm.
1. AB bankas NORD/LB Lietuva 0,2 20,8
2. AB bankas Hansabankas 52,8 52,0
3. AB Ukio bankas 17 53
4. AB SEB Vilniaus bankas 60,9 62,5
5. AB Siaully bankas 2,5 3,3
6. AB bankas Snoras 10,6 21,0
7. UAB Medicinos bankas 1,1 1,2
8. AB Parex bankas 3,6 4,4
9. UAB Sampo bankas 22 15
10. AB SEB VB bdsto bankas 1,2 19
11. Kredyt bank S.A. Vilniaus skyrius -13 —
12. Nordea Bank Finland Plc  Lietuvos skyrius 18 04
13. Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG Vilniaus skyrius 1,3 1,6
IS viso 134,2 175,9
11.4 lentelé
Priimti nefinansiniy korporacijy ir namy ukiy nauji indéliai (min. Lt)
IS viso iki 1 mén. nuo 1 iki nuo 6 men. nuo 1 iki nuo 2 m.
6 mén. iki 1 m. 2 m.
Litais
2004 m. IV ketv. 10851,3 9146,5 12121 335,3 130,9 26,4
100,0* 84,3 11,2 3,1 1,2 02
2005 m. | ketv. 8656,6 7162,3 1135,6 2412 91,3 255
100,0 82,7 13,1 2.8 1,1 0,3
2005 m. Il ketv. 85311 68494 1323,0 2413 101,4 16,1
100,0 80,3 15,5 2,8 1,2 02
Eurais
2004 m. IV ketv. 4205,4 3695,4 395,2 77,2 28,0 9,5
100,0 87,9 94 1,8 07 02
2005 m. | ketv. 3677,7 3084,6 4821 61,5 36,0 13,6
100,0 839 13,1 1,7 1,0 04
2005 m. I ketv. 2893,7 2396,0 376,8 75,3 38,7 7,0
100,0 828 13,0 26 1,3 02

* Kursyvu pazyméta skirtingos trukmés indéliy santyking dalis procentais.

mazg realigjg pallkany marza, todél kreditavimo ,ai-
tvaras” atneSé daugiausia papildomo pelno - paskoly
portfelio duodamos pajamos lémé 73,2 min. Lt, arba
25,5 proc., iSaugusias grynasias palukany pajamas. Fi-
nansinj banky veiklos rezultata taip pat pagerino 14,2
min. Lt mazesnés amortizacijos ir nusidévéjimo islai-
dos (pasikeitus Tarptautiniams apskaitos standartams
TAS neskaiciuojama prestizo amortizacija) bei 8,7 min.
Lt didesnés pajamos i$ operacijy skolos vertybiniais po-
pieriais.

Kita vertus, buvo ir pelng mazinusiy veiksniy. Vie-
nas i$ jy - padidéjusios islaidos specialiesiems atidé-
jiniams. Be to, pleciantis banky operacijy mastui, jie
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pirmajji 2005 m. pusmetj patyré 26,1 min. Lt, arba 9,7
proc., daugiau operaciniy iSlaidy (darbo uzmokescio is-
laidos tgteléjo 12,3 min. Lt, arba 7,8 proc., reklamos
bei rinkodaros islaidos - 4,5 min. Lt, arba 41,8 proc.).
Pazymétina, kad banky sistemos realioji paliaka-
ny marza, nesustabdomai smukusi keleta mety
is eilés, antrajj siu mety ketvirtj ,,sustojo”, nors
ir liko maZiausia per kelerius pastaruosius me-
tus (2,62 proc.). Atrodo, galiausiai iSsipildé pra-
nasystés, kad banky kreditavimo , antkainis” pa-
sieké dugna ir daugiau nebemazés.

Lietuvos bankas nuo 2005 mén. kovo mén. pradéjo
taikyti kitokig naujy indéliy ir suteikty paskoly apskai-



11.5 lentelé

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

Suteiktos naujos paskolos nefinansinéms korporacijoms ir namy tikiams (min. Lt)

Nefinansinéms korporacijoms

Namy 0kiams

IS viso Fiksuojant pradine paltkany IS viso Fiksuojant pradine paltkany
norma norma

iki 1 m. nuo 1 m. iki 1 m. nuo 1 m.

Litais
2004 m. IV ketv. 935,7 8424 93,3 406,2 2728 133,3
100,0* 90,0 10,0 100,0 67,2 32,8
2005 m. | ketv. 930,5 859,4 71,1 573,3 2981 275,22
100,0 92,4 7,6 100,0 52,0 48,0
2005 m. Il ketv. 1055,3 1001,0 54,3 601,5 376,6 225,0
100,0 94,9 51 100,0 62,6 37,4

Eurais
2004 m. IV ketv. 1706,9 1582,5 1244 636,3 622,5 13,7
100,0 92,7 7,3 100,0 97,8 2,2
2005 m. | ketv. 1925,3 1889,0 36,3 735,3 7248 10,6
100,0 98,1 1,9 100,0 98,6 1,4
2005 m. Il ketv. 22557 2206,2 49,6 1335,0 1326,3 8,8
100,0 97,8 22 100,0 99,3 0,7

* Kursyvu pazyméta skirtingos trukmés indéliy sandoriy santyking dalis procentais.

tos tvarka. Kol kas trijy kalendoriniy ketvirciy — 2004 m.
IV ketv., 2005 m. I ketv. ir II ketv. - laiko eilutés ne-
pakanka vidutinés trukmés ir ilgalaikéms tendencijoms
nustatyti.

Vis délto 11.4 lenteléje matyti, kad nauji jmoniy ir
gyventojy indéliai aktyviausiai buvo priimami paskuti-
nj praéjusiy mety ketvirtj, tuo tarpu pirmajj 2005 m.
pusmetj jy apimtis Siek tiek sumazéjo. Cia neapsieita
be sezoniskumo jtakos. Kita vertus, sezoniSkumas be-
veik nekeicia priimty indéliy struktiros pagal trukme -
visus tris analizuojamus ketvir¢ius populiariausiy, iki 1
ménesio termino indéliy litais ir eurais lyginamoji dalis
buvo didesné nei 80 proc. Atitinkamai ilgesnés trukmeés
indéliai atliko tik simbolinj vaidmenj.

Naujai priimty, indéliy struktlroje indéliai litais rys-
kiai vyrauja, palyginti su indéliais eurais. Ketvirtajj
2004 m. ketvirtj indéliai nacionaline valiuta sudare 72,1
proc. visy tg laikotarpj priimty indéliy, tuo tarpu antrajj
Siy mety ketvirtj - jau 74,7 proc. Tai lémé korporaty-
viniy verslo subjekty poreikis laikyti ,karstas” (reikalin-
gas vykdyti atsiskaitymams) IéSas nacionalinés valiutos
forma.

Lietuvos bankui peréjus prie naujos suteikty paskoly
ir palikany normy, grupavimo tvarkos, iS esmés pasi-
keité naujai suteikty paskoly trukmés nustatymo prin-
cipas, nes paskolos terminas pradétas sieti ne su jos
grazinimo data, o su paliikany normy fiksavimu. Pavyz-
dziui, penkeriy mety paskola, kurios pallikany norma
perzilirima kas SeSis ménesius, priskiriama laikotarpiui
iki 1 mety. Todél neturéty stebinti tai, jog pagal senajq,
tvarka klasifikuoty ilgalaikiy paskoly (vir$ vieneriy me-
ty) santykiné dalis sudaré mazdaug 80 proc., tuo tarpu

dabar - maziau kaip 20 proc. nacionaline valiuta ir tik
1-2 proc. eurais (zr. 11.5 lentele).

Taigi Lietuvoje akivaizdziai vyrauja kreditavimas kin-
tamomis palukany normomis. Tai atspindi verslo
subjekty ir namy akiy polinkj skolintis kaip ima-
noma pigiau, tikintis, kad siuo metu susiklosciu-
sios itin Zemos paliikany normos nekils dar ilga
laika. Kita vertus, Siuo poZidariu Lietuva néra is-
skirtinis atvejis — uZsienio salyse motyvacija sko-
lintis kintamomis paliikany normomis taip pat su-
stipréja tais laikotarpiais, kai palukany lygis dél
vienokiy ar kitokiy prieZasciy nusileidZia Zemiau
istorinio vidurkio. Jei jmonés ir gyventojai masto ra-
cionaliai ir suvokia, kad anksciau ar véliau LIBOR ar VI-
LIBOR dydziai iSaugs bei atitinkamai padidés skolinimo-
si kastai, jie tikisi susitarti su savo banku dél paskolos
salygy pakeitimo ir pasiekti abiems puséms priimting,
kompromisa.

11.3. Tarpbankiné rinka

Antraji 2005 m. ketvirtj, palyginti su pirmuoju ket-
viréiu, banky rezidenty tarpusavyje sudaryty skolinimo
sandoriy litais suma sumazéjo 5,0 proc., tuo tarpu san-
doriy uzsienio valiuta - 18,3 proc. Apzvelgiamajj ketvirtj
sandoriy uzsienio valiuta santykiné dalis smukteléjo iki
17,7 proc. (zr. 11.6 lentele).

Kaip matyti 11.6 lenteléje, tarpbankiniy sandoriy li-
tais vidaus rinkoje apimtis nuosekliai mazéjo nuo antro-
jo 2004 m. ketvircio, tuo tarpu sandoriy uzsienio valiuta
apimtis praéjusiais metais buvo pastovi, taciau smarkiai
smukteléjo pirmaji 2005 m. pusmetj. Pastargjj reiskinj
lémé Lietuvos banko sprendimas nuo 2004 m. gruodzio
1 d. dienos nebetaikyti kredito jstaigoms atviros bazinés
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11.6 lentelé

Tarpbankinés rinkos sandoriai* (min. Lt)

I3 viso 1Sy
1 dienos 2—7 dieny 8 d—1 mén.  1-3 mén. 3-6 mén.  daugiau kaip
6 mén.
Litais
2004 m. Il ketv. 7349,3 6764,2 483,5 77,3 24,3 — —
100,0%* 92,0 6,6 1,1 0,3 — —
Il ketv. 7200,9 6373,7 701,2 114,5 10,0 15 —
100,0 88,5 9,7 1,6 0,1 0,0 —
IV ketv. 5065,6 41555 617,5 2346 58,0 — —
100,0 82,0 122 4,6 1,1 — —
2005 m. | ketv. 5682,1 4626,0 635,8 310,3 52,1 — 58,0
100,0 814 11,2 55 09 — 1,0
I ketv. 5395,8 4407 5 519,4 393,3 75,5 — —
100,0 81,7 9,6 7,3 1,4 — —
UZsienio valiutomis
2004 m. Il ketv. 3037,0 2888,0 134,4 57 — — 9,2
100,0 95,1 44 02 — — 0,3
Il ketv. 3821,4 3609,7 136,3 18,9 10,9 — 455
100,0 94,5 3,6 05 0,3 — 12
IV ketv. 3083,3 27491 269,5 18,2 — 2,1 444
100,0 89,2 8,7 0,6 — 0,1 14
2005 m. | ketv. 14155 1027,9 255,8 57,0 — 5,0 69,9
100,0 72,6 18,1 4,0 — 04 49
I ketv. 1157,1 852,8 263,9 249 — — 15,5
100,0 73,7 22,8 22 — — 1,3

* Nurodyta laikotarpj tarp banky rezidenty sudaryty sandoriy apimtis.

** Kursyvu pazyméta skirtingos trukmés tarpbankiniy sandoriy santyking dalis procentais.

valiutos pozicijos normatyvo, kuriam jsigaliojus suma-
zéjo poreikis skolintis uzsienio valiuta atvirajai pozicijai
Luzdengti”.

Kodél sumenko vidaus rinkos sandoriy nacionaline
valiuta aktyvumas, nors nuolatinis privalomuyjy atsargy
litais didéjimas pastaraisiais metais tartum turéjo didin-
ti tarpbankiniy sandoriy apyvarta? Be minétojo nutari-
mo panaikinti maksimalios atvirosios pozicijos reikala-
vima, Lietuvos bankas priémée ir kitus sprendimus, kei-
¢iancius Salies pinigy, sistemos operacine aplinka: nuo
2004 m. kovo 24 d. panaikintas bazinés valiutos su-
pirkimo i$ banky, ir pardavimo jiems kursy skirtumas,
pakeitus iS banky imamo atlyginimo procentine formg
fiksuota 50 Lt suma bet kokios apimties sandoriui; nuo
2005 m. sausio 24 d., Salia nuo 2000 m. lapkricio skelb-
ty duomeny apie banky, sistemos praejusig darbo dieng
turétas atsargas, pradéta skelbti kas dieng atnaujinama
banky sistemos likvidumo prognozé (numatomas atsar-
gy pertekliaus ar trikumo vidurkis per artimiausias 7
dienas).

Esmeé ta, kad palengvinus komerciniy banky naudo-
jimosi centrinio banko valiutos keitimo ,langu” sglygas,
Siy operacijy apimtis Ggteléjo daugiau kaip 5 kartus (S.
Siaudinis, Lietuvos bankas). Pradéjus skelbti banky sis-
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temos likvidumo prognoze, likvidumo valdymo per va-
liutos keitimo ,langg” intensyvumas Siek tiek sumazéjo,
taciau isliko Zymiai didesnis, nei pries panaikinant kursy,
skirtuma. Ateityje jis galéty dar truputj sumazéti, jeigu
bankai racionaliau naudos LB teikiama informacija. Pir-
maisiais ménesiais po to, kai LB panaikino minéta kursy
skirtuma, naudojimosi valiutos keitimo ,langu” intensy-
vumas taip pat dar nebuvo toks didelis, kaip véliau.

Antraji Siy mety ketvirtj tarpbankinéje vidaus rin-
kos sandoriy strukttroje padidéjo trumpiausios 1 die-
nos trukmés sandoriy litais ir uzsienio valiuta dalis -
atitinkamai nuo 81,4 proc. iki 81,7 proc. ir nuo 72,6
proc. iki 73,7 proc. (Zr. 11.6 lentele). Kaip ir ankstes-
niais ketvirCiais, neuzfiksuota jokiy vidutinés trukmés
sandoriy strukttros pokyciy - ilgesnés nei 1 mén. truk-
mes sandoriy, litais santykiné dalis tesudaré 1,4 proc.,
o sandoriy uzsienio valiuta - 1,3 proc.

LB praplétus valiutos keitimo ,langa”, tarpban-
kiné Lietuvos rinka is esmés integravosi j tarptau-
tine euro rinka, todél esminiy pokyciy sioje srityje
ivedus eura nebeturéty biti. Miisy Saliai jstojus j
euro zong, Lietuvos bankas dar turés prisitaiky-
ti prie naujos operacinés aplinkos ir kitokiy san-
tykiy su Europos centriniu banku, tuo tarpu ko-



merciniai bankai jau dabar puikiai suvokia tarp-
tautinés euro rinkos svarba valdant likviduma ir
ja naudojasi.

Lietuvoje jau dabar, t.y. likus maziausiai pusant-
ry mety iki euro jvedimo, susiformavo ,didmeniniai”
ir ,mazmeniniai” bankai. Pirmieji vis labiau naudojasi
tarptautinés rinkos privalumais, o pastarieji valdo likvi-
duma sandoriais su didzZiaisiais bankais. Didieji Lietuvos
bankai tarptautinés euro rinkos mastu yra mazi, todél
jie veikia kaip tarpininkai tarp mazyjy Salies banky, ir
vidutiniy Europos banky.

Tokiomis aplinkybémis nestebina tai, jog toliau dide-
jo tarpbankiniy sandoriy su bankais nerezidentais apim-
tis. PavyzdZiui, pirmajj Siy mety ketvirtj Lietuvos bankai
pasiskolino i§ banky nerezidenty 2343,7 min. Lt nacio-
naline valiuta ir patys paskolino 2687,5 min. Lt, tuo tar-
pu antrajj ketvirtj abu rodikliai buvo atitinkamai 2922,3
min. Lt ir 5343,3 min. Lt. Be to, apzvelgiamajj ketvirtj
iS uzsienio banky gauta 22436,6 min. Lt paskoly uzsie-
nio valiuta (pirmaji 2005 m. ketvirtj - 19631,2 min. Lt),
0 jiems paskolinta 108 387,9 min. Lt (pirmajj ketvirtj -
92016,6 min. Lt).

TradiciSkai Siek tiek skyrési tarpbankinio skolinimo
sandoriy litais ir uzsienio valiuta vidutiné kaina. Pavyz-
dziui, Lietuvos banky skolinimosi i$ uzsienio banky litais
kaina 2005 m. balandzio, geguzés ir birzelio mén. buvo
mazesné nei skolinimo jiems - atitinkamai 1,99 proc.,
1,95 proc., 1,95 proc. ir 2,09 proc., 2,05 proc., 2,03
proc. Skirtingai nei ankstesniais ketvirciais, uzsienio va-
liuta i banky nerezidenty Sikart skolintasi pigiau nei
jiems skolinta. 2005 m. balandzio mén. vidutiné gau-
ty lésy paliikany norma buvo 2,45 proc., geguzés mén.
- 2,54 proc., birzelio mén. - 2,68 proc., tuo tarpu pas-
kolinty léSy - atitinkamai 2,58 proc., 2,69 proc. ir 2,79
proc.

Iprastai analizuojame tarpbankinio skolinimo opera-
cijas kartu su iSvestiniais valiutos pirkimo ir pardavimo
sandoriais, kadangi jie yra vieni kitais pakeic¢iami (ypac
tarpbankinis skolinimas ir valiutos apsikeitimo (swap)

11.2 diagrama

1 dienos ir 1 mety VILIBOR

dinamika (proc.)
35 3,5
3,0 3,0
2,5 2,5
2,0 2,0
1,5 1,5
1,0 1,0
0,5 0,5

I S S A S A |

01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08

2004 m. 2005 m.

—— 1 dienos VILIBOR 1 mety VILIBOR

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

sandoriai). Antrajj 2005 m. ketvirtj masy Salies komer-
ciniai bankai sudaré apsikeitimo sandoriy vidaus rinkoje
uz 685,6 min. Lt (pirmajj ketvirtji - 914,5 min. Lt), o su
bankais nerezidentais — uz 6765,3 min. Lt (ankstesnj
ketvirtj - 7679,4 min. Lt).

Misy nuomone, Lietuvos bankui praplétus valiu-
tos keitimo , langa” ir pradéjus skelbti banky sis-
temos likvidumo prognoze, komerciniy banky lik-
vidziy atsargy valdymo politika tapo kur kas efek-
tyvesné ir racionalesné. Vienas is tokiy pozymiy yra
sumazejes banky faktiniy ir privalomuyjy atsargy santy-
kis. Pavyzdziui, 2005 m. balandzio 24 d.-geguzés 23 d.
kontroliuojamuoju laikotarpiu Sis santykis sudaré 103,4
proc., geguzés 24 d.-birzelio 23 d. - 102,7 proc. ir bir-
zelio 24 d.-liepos 23 d. - 102,1 proc.

Galima teigti, kad Salies pinigy sistemos operaci-
nés sistemos pokyciai turéjo teigiamos jtakos tarpban-
kiniy palukany normy stabilumui. Trumpiausio termino
ir 1 mety VILIBOR pokycius atspindi 11.2 diagrama.

11.4. Antriné vertybiniy popieriy rinka

Pastaraisiais Siy mety ménesiais vyko Vilniaus ver-
tybiniy popieriy birZos (VVPB) ir OMX grupés VP birzy
integravimo darbymetis. Vienas i$ svarbiausiy integra-
ciniy zingsniy buvo zengtas geguzés 30 dieng, kai VVPB
prisijungé prie bendros Siaurés Europos ir Baltijos $aliy
birzy prekybos sistemos SAXESS. Tai neabejotinai pa-
gyvins prekybg Lietuvos VP, nes nuo Siol jie lengvai pa-
siekiami investuotojams OMX grupés birzose Svedijoje,
Suomijoje, Danijoje, Latvijoje, Estijoje bei Islandijos ir
Norvegijos birZose.

Isiliejimg | bendrg prekybos sistema SAXESS lyde-
jo daug naujoviy. Brandy Baltijos Saliy birzy bendra-
darbiavimg vainikavo vasaros pradzioje isikdrusi vie-
ninga Siy trijy valstybiy VP rinka su bendru VP sgra-
Su, listingavimo taisyklémis, tarptautine vienalaike ver-
tybiniy popieriy-pinigy atsiskaitymy sistema ir statisti-
nés informacijos baze internete. Siekiant suderinti tei-
sinj VVPB reguliavima su NOREX aljansui priklausanciy
birzy, nuo geguzés 30 dienos Lietuvos birZoje jsigalioju-
sios naujos prekybos taisyklés pakeité VP sgrasy struk-
tlira bei sustiprino emitenty prieZitira. Siuo metu suda-
romi keturi VVPB sgrasai - Oficialusis, Einamasis, Sko-
los VP ir Investiciniy vienety sgrasas - yra neatsieja-
ma Baltijos sarasy dalis. Be to, jdiegus prekybos sis-
tema SAXESS, realiu laiku pradétas skaiciuoti kapita-
lizuotos grazos indeksas VILSE (iki Siol skaiCiuotas tik
pasibaigus prekybos sesijai), tuo tarpu LITIN-10, at-
spindint{ desSimties likvidziausiy akcijy kainas, nustota
skelbti. Prabégus vos ménesiui nuo jsiliejimo | SAXESS,
VVPB indekso VILSE, taip pat kity Baltijos birzy indeksy,
skaiciavimo taisyklés buvo suderintos su NOREX aljan-
so reikalavimais. Pazymeétina, kad pageréjo ir listinguo-
jamy bendroviy palyginamumas - nuo liepos ménesio
VVPB naudoja Visuotinj ekonominés veiklos klasifikavi-
mo standartg (GICS), kuris placiai paplites visame pa-
saulyje.
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Palyginti su Siy mety pradzia (zr. ,Lietuvos makro-
ekonomikos apzvalgg” Nr. 21), OMX birzy rikiuoté pa-
gal akcijy rinkos aktyvuma pasikeité. Lyderio pozicija
uzémé VVPB, kurios indeksas VILSE 2005 m. sausio-
liepos meénesiais tgteléjo net 43,9 proc., arba 25,4
proc. punkto daugiau nei tuo paciu metu pernai (zr.
11.3 diagramgq). Talino birzai, kurios indeksas TALSE
Siais metais Sokteléjo 35,6 proc., atiteko antroji vieta, o
trecigjg iS Rygos birzos pasiglemzé Kopenhagos birza.

Tarp OMX nariy Baltijos Saliy akcijy rinky apyvarta
yra labai menkuté. 2005 m. sausj-liepg bendra akci-
ju apyvarta VVPB sudare 0,35 mird. EUR, Rygos bir-
zoje - 0,04 mird. EUR, Talino birzoje - 1,7 mird. EUR,
Kopenhagos birzoje - 63,5 mird. EUR, Helsinkio birzo-
je - 126,1 mird. EUR ir Stokholmo birzoje — net 226,7
mlird. EUR. Apzvelgiamu Siy mety laikotarpiu, palygin-
ti su 2004 m. sausio-liepos ménesiais, bendra akcijy
apyvarta Rygoje netgi sumazéjo. Kita vertus, iSskirtinis
Vilniaus ir Talino prekybos akcijomis bruozas - spartis
augimo tempai. Per pirmuosius septynis 2005 m. meé-
nesius VVPB akcijy apyvarta (skaiciuojant mird. EUR)
buvo 59 proc. didesné nei tuo paciu laikotarpiu pries
metus, o Talino birzos - atitinkamai daugiau nei keturis
kartus didesné. Skaiciuojant nacionalinémis valiutomis,
Sie apyvarty Suoliai buvo dar jspudingesni.

Apzvelgiamajj Siy mety laikotarpj labiausiai brangu-
sios akcijos priklauso Einamajam sgrasui. Didziausiu
kainos Suoliu galéjo dziaugtis investavusieji | vienintelés
VVPB kotiruojamos statybos bendrovés Panevézio sta-
tybos trestas (PST) akcijas. Per septynis ménesius Siy
nuosavybés VP kaina padidejo daugiau nei 360 proc. -
iki 7,15 Lt. Bendrové ne tik rodo lGkescius pranokstan-
Cius finansinius rezultatus, bet ir aitrina rinkos dalyviy
démesj griebdamasi dideliy projekty. Pirmajj Siy mety,
pusmetj grynasis PST pelnas sudare 4 min. Lt, arba 3,3

11.3 diagrama

OMX grupeés akcijy indeksy
pokyciai (proc.)

[
439
=

TALSE 356
(Talino birza) 22,0

KFX 229
(Kopenhagos birza) 9,0

RIGSE . 187
(Rygos birza) '

OMXS30 16,4
(Stokholmo birza) 74

OMXH25 159
(Helsinkio birza) 50

| | | |
0 10 20 30 40 50
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min. Lt daugiau nei per ta patj 2004 m. laikotarpj. Nese-
niai bendrové buvo pasirinkta kombinuoto ciklo termo-
fikacinés elektrinés statybai Panevézyje. Pirmajj tokio
tipo projektg Lietuvoje finansuoja PanevézZio energija,
ES struktdriniai fondai ir Danijos vyriausybé, o planuo-
jamy, investicijy verté siekia 97 min. Lt. Ne kg mazes-
nés svarbos projekto PST imasi ir Kaliningrado srityje,
kur rengiamasi statyti 100 min. Lt vertés sojos aliejaus
gamykla.

Kitu jspadingu padidéjimu iSsiskyré banko Snoras
akcijos kaina. Sausio-liepos ménesiais ji ugteléjo 348,0
proc. - iki 58,20 Lt, ir procentiniu pokyciu mazai tenu-
sileido PST akcijos kainai. Beje, kity banky nuosavybés
VP taip pat neiSslysta i$ investuotojy akiracio. Atitinka-
mu laikotarpiu Ukio banko akcijos pabrango 139,3 proc.
iki 17,40 Lt, banko Nord/LB Lietuva — 83,8 proc. iki 340
Lt, o §iauliq banko - 69,1 proc. iki 3,50 Lt. Visi Lie-
tuvos komerciniai bankai dirbo pelningai (zr. sk. ,Kre-
dito jstaigy veikla”). Be to, ju nuosavybés VP laikomi
perspektyviais dél neiSsemto banky sektoriaus augimo
potencialo. Pazymétina, kad esamuy,ir potencialiy inves-
tuotojy | Siauliy banko akcijas aktyvuma kursto Europos
rekonstrukcijos ir plétros banko (ERPB) investicijos | Sig
kredito jstaiga. Siy mety birzelio ménesio pradzioje pa-
starasis sigijo 16,2 proc. Siauliy banko akciju paketa,
iSperkant isleistg naujg emisija.

Kainos Suolio mastu pastebimai iSsiskyré ir Lietuvos
chemijos pramonés ,banginio” - Lifosos - nuosavybés
VP. Per septynis 2005 m. ménesius bendrovés akcijos
kaina Sové | virsy 299,9 proc. iki 35,99 Lt, o apyvar-
ta (216,56 min. Lt) buvo antra pagal dydj VVP birzoje.
Sios akcijos kaing pucia menkas jos likvidumas - dau-
giau nei 90 proc. akcijy sukoncentruota vieno investuo-
tojo rankose, taciau tam yra ir kity priezasciy. Pirmajj
Siy mety pusmetj Lifosai pavyko padidinti grynajj neau-
dituotg pelng 12,5 karto iki 38,36 miIn. Lt; pajamos i$
pardavimy sudaré 271,5 min. Lt, arba 11,7 proc. dau-
giau nei prie$ metus. Esminés jtakos sékmingai jmonés
veiklai turi atsigavusi pasauliné fosfato trasy rinka. Vie-
na i$ naujieny, pastaruoju metu vercianciy suklusti rin-
kos loSéjus - investicinis projektas, kurio jgyvendinimas
atverty, elektros energijos gamybos (i$ sieros rugsties
ceche susidariusios Silumos) galimybes.

Daugelis Oficialiojo sqraso akcijy apzvelgiamajj Siy
mety laikotarpj, deja, pigo. Antai elektronikos bendro-
viy — Ekrano ir Vilniaus Vingio - akcijy kaina krito ati-
tinkamai 69,4 proc. ir 40,5 proc. Dél bendro pasauli-
niy rinky nuosmukio ir apskritai tradiciniams kinesko-
pams zengiant | paskutinj produkto gyvavimo ciklo eta-
pa, abi Sios Lietuvos jmonés susiduria su rimtais sunku-
mais. Pirmajj 2005 m. pusmetj Ekranas patyré 36 min.
Lt nuostolj, nors planavo tik 10 min. Lt nuostolj visiems
metams. Vilniaus Vingio neaudituotas nuostolis sausio-
birzelio ménesiais sudaré 1,5 min. Lt, o pernai tuo paciu
metu buvo uZzdirbta 4,4 min. Lt grynojo pelno. Iesko-
damos problemy sprendimo budy, Lietuvos bendroves
daug vilciy sieja su Siy mety rugséjo ménesio pradzio-
je Berlyne jvyksiancia tarptautine elektronikos paroda.



Neseniai Ekranas paskelbé, kad numato 14,2 min. Lt di-
dinti jstatinj kapitalq ir kapitalizuoti skolg vienai iS bend-
roveés akcininkiy. Be to, Si Panevézio jmoné ne kartg vie-
Sai uzsiminé apie planus pradéti skystyjy kristaly (LCD)
stiklo ir naujos kartos Slim Type CPT spalviniy kinesko-
pu gamyba. Deja, Vilniaus Vingiui kol kas sunkiai se-
kasi perorientuoti veiklg. Esminis Lietuvos elektronikos
gamintojy konkurencinis pranasumas pasaulio rinkose
Siandien yra Zema kaina. Siekdamas jj iSlaikyti Ekranas
dar liepg kreipési | Europos Komisijg su prasymu istir-
ti, ar Indijos ir Piety Koréjos gamintojai nedempinguoja
savo produkcijos Europos rinkoje, ir ketina inicijuoti an-
tidempingo bylas dar septynioms Salims. Béda ta, kad
net ir laiméjus bylas, Pietryciy Azijos Salys ateityje turi
daug daugiau sverty konkuruoti kainomis nei lietuviai,
o tai reiSkia, kad pastarieji turi jnirtingai ieSkoti naujy,
buduy, kaip patraukti démes;.

Kity Oficialiojo sgraso akcijy kainos Siy mety sausj-
liepg sumazéjo ne taip drastiSkai: Pieno ZvaigzdZiy -
11,4 proc., Utenos trikotaZo — 4,2 proc. ir Snaigés - 2,3
proc. Nors VVPB ,elito” - Lietuvos telekomo - akcijos
neatpigo, maloniy staigmeny taip pat nepateiké. Jy kai-

PRIEDAS

Statistinés lentelés

1 lentelé

Eksportas pagal prekiy grupes (min. Lt)

Nr. 22, 2005 m. RUGPJUTIS

na padidéjo vos 7,0 proc. - iki 2,30 Lt. Vilniaus baldy ak-
cijos taip pat pabrango nedaug, 2,7 proc., t.y. iki 38 Lt.

Skolos VP antrin€je rinkoje buvo prekiauta aktyviau
nei akcijomis. Per septynis 2005 m. ménesius vyriausy-
bés VP (VVP) ir imoniy obligacijy parduota uz 1,46 mird.
Lt, arba 0,42 mird. EUR. Tiesa, pastarosios sudareé tik
menkute apyvartos dalj.

Apibendrinant Siy mety sausio-liepos VVPB
tendencijas, galima teigti, kad rinka islieka akty-
vi. Vienoms akcijoms pingant, investuotojai ne-
sunkiai atranda kitas favorites. Kadangi laisvy
akcijy birZoje néra daug, susigundantieji jy jsi-
gyti nesibodi ir didesniy kainy. Impulsa preky-
bai suteikia ne tik tebesitesianti VVPB integraci-
ja i OMX grupe ir didéjantis Zinomumas uZsieny-
je, bet ir aktyvesni vietiniai investuotojai. Kylant
investavimo kulturai, j rinka po truputj jsitraukia
ir eiliniai gyventojai. Be kity veiksniy, tai skati-
na besipleciancios investavimo galimybés — dabar
investicinj portfeli nesunkiai galima susiformuoti
internetu, net neiseinant is namuy.

Prekiy grupés Eksportas UZsienio prekybos balansas
f.0.b. kainomis (proc.)*
2003 m. 2004 m. 2005 m.  Pokytis 2005m. 2004 m. 2005 m.
| pusm. | pusm. | pusm. [ pusm. (proc.) | pusm. | pusm.
IS viso 9973 11636 14452 24,2 -12,8 -10,5
Mineraliniai produktai 1918 2706 3850 42,3 0,6 -83
MasSinos ir jrengimai 1051 1521 1784 17,3 -29,5 —24.7
Zemés Okio ir maisto pramonés 966 1239 1687 36,2 —1,0 3,6
produktai
Tekstile ir tekstilés dirbiniai 1476 1481 1445 -2,5 11,4 14,0
Transporto priemonés 1608 1227 1275 39 —27 4 -251
Chemijos pramonés produkcija 661 760 1104 453 —29,7 —145
Mediena, popierius ir jy dirbiniai 728 77 900 16,7 9.1 6,5
Baldai 611 743 835 12,4 65,9 65,9
Metalai ir jy dirbiniai 322 479 643 34,2 36,1 -30,8
Plastikai, kauCiukas ir jy dirbiniai 279 341 506 48,3 —42.8 -33,1
Kitos prekés 352 368 424 15,3 —429 -348

* Atitinkamos prekiy grupés apyvartos dalis; importo verté perskaiciuota £.0.b. kainomis.
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LIETUVOS MAKROEKONOMIKOS APZVALGA

2 lentele
Pagrindiniai Lietuvos prekybos partneriai pirmaisiais 2004-2005 m. pusmeciais
(min. Lt)
Eksportas Importas Uzsienio prekybos
balansas £0.b.
kainomis (proc.)**
2004 m. 2005 m. 2005 m. 2004 m. 2005 m. 2005 m. 2004 m. 2005 m.
| pusm. | pusm. | pusm.* | pusm. | pusm. | pusm.* | pusm. | pusm.
IS viso 11635,8 14452,0 100,0 158449 18765,8 100,0 -12,8 -10,5
Europos Sajunga 7278,7 9882,9 68,4 10227,0 10898,0 58,1 -143 -2,3
Vokietija 1193,3 13741 9,5 2783,4 27949 14,9 -37,8 -31.8
Latvija 1055,8 1314,2 9,1 617,2 674,4 3,6 28,6 34,5
Pranczija 682,6 1070,7 74 5731 539,7 2,9 11,3 35,2
Estija 472,0 850,6 59 5416 510,7 2,7 -43 27,4
Svedija 559,1 723,6 5,0 540,9 649,1 3,5 42 8,0
Lenkija 4236 716,3 5,0 11420 1457,5 78 —43,8 -31.8
Jungtiné Karalysté 656,2 692,6 48 407,0 4110 2,2 25,8 27,9
Danija 567,2 6711 4.6 648,4 5944 3,2 —41 8,6
Nyderlandai 511,1 590,0 4.1 596,9 7425 4,0 =52 -89
Belgija 3145 4311 3.0 336,0 4148 2,2 -0,7 45
Italija 266,4 300,1 2,1 526,3 529,2 2,8 -30,5 -252
Suomija 115,8 157,3 1,1 552,3 530,3 2,8 —-63,8 -52,4
ELPA 1426,9 387,0 2,7 299,0 2179 1,2 66,8 30,3
Sveicarija 1129,6 48,8 0,3 97,8 96,4 0,5 84,8 -30,4
NVS 1842,5 2528,6 17,5 3982,0 5962,2 31,8 -34,5 -38,3
Rusija 1011,2 1562,4 10,8 33874 5330,0 28,4 -52,2 -52,8
Baltarusija 420,6 4473 3.1 2799 350,9 1,9 22,5 14,6
Ukraina 2478 279,0 19 275,3 221,5 1,2 —2,1 14,0
Kitos valstybés 1087,7 1653,5 11,4 1336,9 1687,7 9,0 -1,7 1,5
JAV 4381 685,1 47 2617 463,3 2,5 27,6 218
* Santykiné viso eksporto arba importo dalis (proc.).
** Prekybos su atitinkama Salimi apyvartos dalis; importo verté perskaiciuota £.0.b. kainomis.
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