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Pirmaujancios Siaurés 3aliy finansiniy paslaugy grupés SEB narys SEB bankas
yra didziausias komercinis bankas Lietuvoje. Blidamas ilgalaikiy rySiy su klien-
tais bankas, Svedijoje ir Baltijos Salyse privacius ir verslo klientus bei finansy js-
taigas SEB konsultuoja finansy klausimais ir teikia jiems universalias finansines
paslaugas. SEB grupés banky Danijoje, Suomijoje, Norvegijoje ir Vokietijoje pa-
grindinés veiklos sritys yra verslo ir investicinés bankininkystés paslaugos verslo
klientams ir institucijoms.

AB SEB banko grupe Lietuvoje sudaro AB SEB bankas ir dvi bendrovés: SEB inves-
ticijy valdymas ir SEB Venture Capital. Taip pat Lietuvoje veikia tarptautinei SEB
grupei priklausancios bendrovés SEB gyvybés draudimas, Litectus, Skandinavis-
ka Enskilda Banken AB Vilniaus filialas.

SEB bankas skiria daug démesio Lietuvos ekonominiy ir finansiniy procesy ana-
lizei, siekdamas bati naudingas pataréjas savo klientams ir $alies visuomenei.
SEB banko , Lietuvos makroekonomikos apzvalga“ rengiama nuo 2000-yjy mety
ir publikuojama keturis kartus per metus. Leidinyje nagrinéjama Lietuvos tkio ir
jo sektoriy padétis, pateikiama raidos prognozé, apZvelgiama politiné situacija.
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SEB banko , Lietuvos makroekonomikos apzvalgoje” pateikti duomenys yra paimti

i$ iSoriniy Saltiniy, tokiy kaip Statistikos departamentas prie Lietuvos Respublikos
Vyriausybés, Finansy ministerija, Lietuvos bankas, Lietuvos darbo birza, Lietuvos banky
asociacija, tarptautinés organizacijos ir uzsienio $aliy statistikos institucijos, duome-
rytas, Verslo Zinios, The Economist ir kiti. SEB bankas neprisiima jokios atsakomybés

dél iSoriniy saltiniy informacijos tikslumo, tikrumo ir iShaigtumo. Kiekviena nuomone,
teiginiai ir prognozés, pateiktos Sioje apZvalgoje, yra tik SEB banko ir gali biiti keiciamos
be papildomo jspéjimo. Sis dokumentas ar atskira jo dalis néra kvietimas ar pasiiilymas
pirkti ar parduoti vertybinius popierius ar kitas investicines priemones ir negali biti jo-
kio investicinio sprendimo ir (arba) véliau sudaryto sandorio pagrindas ar dalis; taip pat
SEB bankas néra atsakingas uz sprendimus, priimtus remiantis Sioje apZvalgoje pateikta

SEB banko pozicijos.
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Politikos aktualijos

Pirmasis Seimo rinkimy turas kq tik jvyko ir Lietuva pasinéré j spéliones,
kokios ekonominés ir socialinés politikos galima tikétis artimiausius
ketverius metus. Ekonominé situacija toli grazu néra tokia prasta, kad
reikéty uZzsiimti gaisry gesinimu ir krizés valdymu. Bent jau pirmaisiais
kadencijos metais egzistuoja palankios sqlygos imtis reformy tose
srityse, kuriose tai yra bitina. Kita vertus, kaip rodo miisy Salies patirtis
atkdrus Nepriklausomybe, bitent ekonomikos augimo laikotarpiu drgsos
Jjgyvendinti pertvarkymus yra maZiau nei ekonomikai smunkant ar kilus
finansinei sumaisciai.

Anot sociologiniy apklausy, pastaruosius keleta ménesiy Seimo rinkimy favo-
ritai buvo trys — Lietuvos socialdemokraty partija (LSDP), Lietuvos valstieciy

ir zaliyjy sajunga (LZVS) ir Tevynés sajunga-Lietuvos kriks¢ionys demokratai
(TS-LKD). Lietuvos liberaly sajudis (LLS), kaZkada turéjes puikias startines pozi-
cijas, jklimpo j kysio davimo skandala, i$ kurio taip ir nesugebéjo iSsivaduoti. Tai
nereiskia, kad partija apskritai nustojo biiti Salies politinio gyvenimo veiksniu,
tiesiog jai nelemta tapti asimi, apie kurig bus formuojama naujoji valdancioji
koalicija. Dél to truputj apmaudu, kadangi niekaip nepavyksta jvertinti, ko verta
jau pora deSimtmeciy (jskaitant pirmtakus) veikianti partija, jgijusi realig valdzia
ir prisiémusi politine atsakomybe.

Valstieciy ir Zaliyjy sajungai pastaruoju metu vieSojoje erdvéje buvo skiriama
daug démesio. Ji taip pat priklauso toms jégoms, kurios dar neiSbandé savo
politiniy ginkly valdZios olimpe. Kita vertus, LZVS iniciatyvos pastaraisiais
metais kélé tam tikry abejoniy — priesinimasis liberaliam Zemés pardavimo
uzsienieciams rezimui, skeptiskas poziiris j euro jvedima ir pan. O juk $i partija
yra galimas vadinamujy sisteminiy partijy — LSDP arba TS-LKD - partneris ar
net pati gali formuoti valdanciaja dauguma. Kokio politinio kurso tikétis tokiu
atveju — proeuropietisko ar kokio nors , treciojo kelio“ paiesky? Dabartinémis
sudétingomis geopolitinémis aplinkybémis, tokie eksperimentai ir nenuoseklu-
mas Lietuvai gali labai brangiai kainuoti.

Viena i§ svarbiausiy sriciy, kuriose reikalingas proverzis, yra mokesciy pertvar-
ka. Deja, 2012-2016 m. kadencijoje kompleksiskos mokesciy reformos dél sg-
moningai daromy klit¢iy jgyvendinti nepavyko. Vargu, ar bent kiek lengviau bus
artimiausiais metais — pernelyg daug priestaringy interesy veikia. Viena vertus,
beveik visuotinai pripazjstama, kad darbo pajamy apmokestinimas Lietuvoje
yra per didelis, kita vertus, gali kilti pagundy dar labiau sumazinti Zemés tkio
verslui taikomus mokescius, nors jy nasta tikrai néra nepakeliama.

Lietuvos socialdemokraty partija pastaruoju metu prarado iniciatyva ir tai
netruko atsiliepti jos ilgg laika aukStumoje besilaikiusiems reitingams. Vienas

i$ skausmingiausiy akmenuky bate buvo vadinamasis socialinis modelis, kurio
svarstymas ir priemimas iSpuolé tiesiog prie$ rinkimus. Tradiciniam socialdemo-
kraty rinkéjui nelengva paaiskinti, kodél uz samdomojo darbo interesy gynima
pasisakanti partija mazina darbo vietos saugumo ir normuoto darbo laiko
garantijas. To vidutinio statistinio rinkéjo nejtikinsi abstrakciais makroekonomi-
niais samprotavimais apie bitinybe gerinti Salies verslo konkurencinguma, o ir
ta aiSkinamoji kampanija prasidéjo pavéluotai, veikiau kaip gynybiné reakcija j
kilusia arsig kritika. Partijai nepadéjo ir ,,auksiniy Sakuciy“ skandalas, jsiliepsno-
jes kaip tik likus ménesiui iki rinkimy.
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dél sgmoningai daromy kliticiy
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TS-LKD pademonstravo, kad
neketina pasyviai laukti, kol
rinkéjy nuotaiky Svytuoklé jbruks
valdzios skeptrq jai j rankas
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Visgi socialdemokraty naudai veikia dalies rinkéjy noras vengti staigiy judesiy
tuo metu, kai iSoréje tvenkiasi nidriis debesys ir Siandieniame pasaulyje saugiai
jaustis nebegali nei atskiras Zmogus, nei iStisos valstybés. Patinka tai kam nors
ar ne, LSDP yra organiska Lietuvos politinés mozaikos dalis. Tai yra partija, kuri
po Nepriklausomybeés atkiirimo ne karta prisiemé atsakomybe uz Salies raida,
todél neblogai Zinomos ir jos stiprybés, ir silpnybés.

Kita sisteminé partija — TS-LKD — pademonstravo, kad neketina pasyviai laukti,
kol rinkéjy nuotaiky Svytuoklé jbruks valdZios skeptra jai j rankas. Partijos
lyderis G. Landsbergis ir jo komanda surengé deSimtis susitikimy jvairiausiose
Salies vietovese, pristatinédamas Zzmonéms TS-LKD ekonominj plana, kurio pa-
grindinis tikslas yra garantuoti ekonomikos augima ir naujy darbo viety karima.
NeZinia, kiek ¢ia ,kaltas” konservatoriy aktyvumas, o kiek — liberalus iStikes
korupcijos fiasko, atstlimes nuo jy potencialius rinkéjus, taciau ilgokai negerée-
jes TS-LKD reitingas émé pamazu kopti j kalna ir suteiké pagrindo santiriam
optimizmui rinkimy iSvakarése.

Tiesa, TS-LKD planas neatsako j daug klausimy, kurie leisty prognozuoti biisimag
ekonominés politikos kryptj Siai partijai laiméjus rinkimus. Investicijy pritrau-
kimas ir darbo viety kilrimas yra gerai, taCiau norétysi Zinoti, kg konservatoriai
galvoja apie sistemine mokesciy reforma, valstybés biudZeto politikos kryptis.
Galbit Sios sritys apdairiai apeitos programoje, baiminantis uzgauti visuome-
nés stigmas, paliktas 2009—-2012 m. A. Kubiliaus vyriausybés stabilizavimo po-
litikos. Kita vertus, kyla abejoniy, ar Sios Zaizdos néra uZgijusios, jeigu dabartiné
valdancioiji koalicija per ketverius kadencijos metus apsiribojo tik kosmetiniais
fiskalinés ir mokesciy politikos pataisymais?

Kad ir kas benutikty, partija Tvarka ir teisingumas bei Darbo partija po Seimo
rinkimy turés tenkintis antraeiliu vaidmeniu. Net ir patekusios j valdanciaja
koalicija, jos veikiausiai turéty dar maziau jtakos nei 2012-2016 m. Gausis ko-
rupcijos Seséliai ir skandalai nuvargino net ir atspary tokio pobiidzio isStkiams
minétyjy partijy elektorata. Tuo paciu ir jy programy turinys sulaukia maziau
placiosios visuomenés démesio, nors jos yra tradiciSkai dosnios pazady kelti
minimaliag ménesio alga, taikyti mokesciy lengvatas ir pan.

Lietuvos liberaly sajudZio réméjai pasitiko rinkimus ne geriausios nuotaikos.
ISpazinusi skaidruma ir jstatymy virSenybe, partija pati gavo smigj j pasirdzius
STT operacijoje pries E. Masiulj ir per trumpa iki rinkimy likusj laikg nespéjo
atsitokéti.



1lentelé. Partijy programose pateikti svarbiausi tikslai ir pasiiilymai ekonomikos ir finansy tema

Partija

LSDP

T

DP

TS-LKD

LRLS

LZVS

Pagrindiniai tikslai ir pasitilymai ekonomikos ir finansy tema
Bruto VDU > 1100 EUR, MMA iki 550 EUR, vidutinés senatveés pensijos augimas 30 proc., nedarbo lygis < 5%.
Garantuoti mokesciy sistemos stabiluma, didinti turto, aplinkos tausojimo mokescius ir maZinti darbo jégos apmokestinima.
ISmokos Zemdirbiams pasieks ES $aliy vidurkj.
Pensijos niekados nebiity mazinamos.

Zemos banky paliikanos bus i$naudojamos valstybés investicijoms, kuriant naujas darbo vietas, ypa¢ didinant energetinj efektyvuma,
vykdant struktrines reformas.

Toliau bus skatinami alternatyvs verslo finansavimo instrumentai.
Bruto VDU 999 EUR, MMA > 777 EUR

Progresiniai mokesciai: iki 15 ttikstanciy eury metines pajamas ,j rankas" gaunantiems asmenims GPM tarifas bity 5 proc., nuo 15
iki 30 tokstanciy eury — 20 proc., o didesnes — 35 procentai.

Jsteigti valstybés valdoma valstybés ar misraus kapitalo Tautos Banka ,Vytis“.
Iki 20 proc. apriboti bitiniausiy maisto produkty antkainio taikyma mazmeninéje prekyboje bei vaistams.

Jvesti iki 5 procenty apyvartos dydzio solidarumo mokestj daugiau kaip 100 milijony eury per metus apyvarta turintiems mazmeninés
prekybos centrams ir komerciniams bankams.

Neleisti jvesti naujy mokesciy automobiliams ar nekilnojamajam turtui.

Bruto VDU 1110 EUR, MMA 656 EUR, NPD=MMA, MMA ne maZiau kaip 60 proc. praéjusiy mety VDU, vidutiné senatvés pensija 422
eury.

Kasdienio vartojimo bitiniausiems maisto produktams ir vaistams PVM tarifg sumazinti iki 5 proc.
Pristabdyti banky piktnaudZiavima, pritaikant grieZtesnj dominuojancios padéties apibrézima.
Nustatyti ,Sodros* jmoky lubas ties 5 VDU.

Neapmokestinti jmoniy reinvestuojamojo pelno.

Per ketverius metus 20 proc. sumaZzinti valstybés tarnautojy skaiciy.

Bruto VDU 1250 EUR, vidutiné senatvés pensija 400 EUR, 147 tikst. naujy darbo viety.

Lietuviskos kilmés prekiy ir paslaugy eksportas iSaugs 90%.

] Lietuva sugrjs 80 takst. darbingo amziaus emigranty.

Démesys inovatyvioms ekonomikos Sakoms.

Nauja regiony politika regiony centruose vystant LEZ bei specializuotus pramonés parkus ir paslaugy centrus.
Strateginiy investicijy fondo jsteigimas.

Neto VDU 1000 EUR, vidutiné senatvés pensija 400 EUR, NPD=MMA, PVM tarifas nuo 21 iki 18 proc.
wSodros* ,lubas* nustatyti ties 5 draudziamyjy pajamy dydziu.

Indeksuoti darbuotojy atlyginimus koeficientu 1,312 ir nustatyti, kad visa jmokos ,Sodrai“ suma bty i$skaiciuojama i§ darbuotojo
atlyginimo.

Neapmokestinti jmoniy reinvestuojamojo pelno.
Panaikinti paveldimo turto, nekilnojamojo turto fiziniams asmenims mokestj, mazinti akcizus kurui
Siekti, kad bent dalis valstybés valdomy jmoniy biity privatizuotos per Lietuvos vertybiniy popieriy birZa.

Supaprastinti dabartine mokesciy skaiciavimo tvarka ir nustatyti du mokescius — gyventojy pajamy mokestj (GPM), apjungiantj
dabartinj GPM, privalomajj sveikatos draudimo ir dalj socialinio draudimo mokesciy ir pensijy draudimo mokestj.

Suteikti mokestines lengvatas asmenims, dirbantiems periferinése savivaldybése. Mokestinés lengvatos galéty apimti tiek Zemesnj
GPM tarifa, tiek ir aukStesnj NPD.

Remti ekologiskos ir iSteklius tausojancios pramonés kiirimasi ir plétra Salies regionuose.
Riboti finansinés rizikos perkélima gyventojams ir uzdrausti finansinj lupikavima.
Iki 15 proc. sumaZinti leisting koncentracija mazmeninés prekybos rinkoje, skatinti alternatyviy prekybos vaistais kanaly atsiradima.

Lietuvos pasto pagrindu jsteigti Regiony plétros banka, pertvarkyti kredito unijy sistema.
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Salies iikis nuspaudé
akseleratoriy iki dugno, todél BVP
plétros spartéjimo perspektyva
artimiausiais metais ir ypac

2017 m. nebeatrodo savaime
suprantama

Beveik neliko prosvaisciy, kad
netrukus bus galima pereiti prie
neutralesnés pinigy politikos
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Makroekonomikos buklé ir prognozeés

vy —

Lietuvos ekonomikai 2016 metai nepagailés issukiy tiek iSoréje, tiek
Salies viduje. Siais metais pasaulyje kaip niekad gausu jvykiy, kurie gali
turéti esminés jtakos geopolitinei ir ekonominei raidai — JAV prezidento
rinkimai, DidZiosios Britanijos referendumas dél iSstojimo is Europos
Sgjungos. Finansy ir Zaliavy rinkos pasizymi padidintu nervingumu ir kol
kas neranda tvirtesnio atspirties tasko, Centriniai bankai toliau vykdo
skatinamgjq pinigy politikg, tikédamiesi, kad monetarinés paskatos
anksciau ar véliau iSmus kaistj is stringanciy ekonominés plétros ratuy.
Misy Salis rengiasi rudenj jvyksiantiems Seimo rinkimams, kurie maZina
ekonominés politikos nuspéjamumq ne tik iki po rinkimy, bet ir po ju.

Antrajj Siy mety ketvirtj, palyginti su tuo paciu 2015 m. ketvirciu, Lietuvos

BVP iSaugo 2,1 proc. Dar vienas neblogas ketvirtis, atsizvelgiant j toli grazu ne
geriausius laikus iSgyvenancia pasaulio ir Europos Sajungos ekonomika. Visgi
susidaro jspidis, kad Salies @ikis nuspaudé akseleratoriy iki dugno, todél BVP
plétros spartéjimo perspektyva artimiausiais metais ir ypac¢ 2017 m. nebeatrodo
savaime suprantama.

Kai kurie ekonomistai ir investuotojai pabréZia, kad pigiy pinigy politika ir
kiekybinis skatinimas padidino finansiniy bei nekilnojamojo turto ,burbuly” for-
mavimosi grésme, kuri, centriniams bankams pradéjus kelti paliikany normas
arba kilus panikai rinkoje, gali virsti savaiminiu makroekonominio nestabilumo
$altiniu. Mums realesnis atrodo kitas variantas, kad pasaulio ekonomika taip ir
nepabus i$ pusiau snaudulio busenos dar artimiausius keletg mety. Sunkoka
2012-2016 m. laikotarpj vadinti verslo ciklo pakilimo stadija, kadangi kuklus
galingiausiy pasaulio valstybiy BVP augimas buvo pasiektas vartojant stipry
pinigy politikos ,dopinga“. Be jo ekonominé plétra ne tik biity buvusi létesné,
bet kai kuriuose regionuose, pirmiausia ES, bty jsiliepsnojusi skoly ir banky
sistemos krize.

Beveik neliko prosvaisciy, kad netrukus bus galima pereiti prie neutralesnés
pinigy politikos. Brexit scenarijus, silpnas investicinis procesas, geopolitinis ne-
apibréztumas vercia centrinius bankus uzmerkti akis pries teorinius postulatus
ir toliau skatinti ekonomika pinigy injekcijomis bei palikany normy mazinimu,
kuris stumia ne artyn, o tolyn nuo monetarinés pusiausvyros. Nors JAV Federali-
nis atsargy bankas jau senokai planavo grieztinti pinigy politika, Sis sprendimas
nuolat atidedamas dél anksciau minétyjy priezasciy.

Lietuvos verslas gana sékmingai susitvarké su Rusijos importo sankcijomis

ir Sios Salies ekonomikos nuosmukio keliamomis grésmémis, taciau alterna-
tyviose eksporto rinkose greitai pamaté natdralias augimo lubas. 2016 m.
sausio—liepos men., palyginti su tuo paciu 2015 m. laikotarpiu, Salies eksportas
sumazéjo 3,3 proc., importas — 6,2 proc. Tiesa, §j sumazéjima [émé naftos
produkty eksporto susitraukimas, kurj savo ruoztu iSprovokavo naftos kainy
kritimas. Lietuviskos kilmeés prekiy eksportas sumenko 3,3 proc., be minera-
liniy produkty — iSaugo 3,2 proc. Deja, Sis nuosaikus padidéjimas nuo zemos
palyginamosios bazes tikrai néra tas ilgai lauktas Suolis, kuris galéty smarkiai
paspartinti Lietuvos BVP plétra.



Nenuostabu, kad ir pramonés veiklos rodikliai buvo patenkinami, taciau ne dau-
giau. Siy mety sausio—rugpjiicio mén. pramonés produkcija palyginamosiomis
kainomis buvo 1,5 proc. (pasalinus darbo dieny skaiciaus jtaka), apdirbamosios
pramonés, iSskyrus rafinuoty naftos produkty gamybg - 3,9 proc. didesné nei
prie$ metus. Energetikos sektorius, atsizvelgus j darbo dieny skaiciaus jtaka, i$
esmes trypciojo vietoje — minus 0,2 proc.

Kol kas miisy ekonomikai padeda augti tvirta vidaus rinkos padétis. Pastarai-
siais metais maZesnes pajamas gaunanciy namy tkiy perkamajai galiai stiprinti
pasitarnavo keletas sprendimy kelti minimalig ménesio algg ir neapmokesti-
namajj pajamy dydj. Darbo jégos deficitas darbo rinkoje lémé sparty vidutinio
darbo uzmokescio didéjima. Nors Seimo rinkimams besirengianciy partijy pro-
gramos mirga pazady dar sparciau didinti MMA ateinancia kadencija, besalygis-
kai tikéti jais neverta. Jau kurj laika $alies konkurencingumas mazéja dél augan-
Ciy vienetiniy darbo uzmokescio sgnaudy, kadangi darbo uzmokescio kilimas
smarkiai pranoko darbo nasumo didéjimo tempa. Kadangi didéjancia darbo
jégos kaing diktuoja darbo rinka, verslininkai gali méginti perkelti didéjancias
sgnaudas j savo prekiy kaing, nesvarbu ar prekiaujama Salyje ar uzsienyje. Jei
dél intensyvios konkurencijos to padaryti nejmanoma, lieka vienintelis biidas —
investuoti j technologijas, didinancias darbo nasuma ir gamybos efektyvuma.

Pramonés produkcija palyginamosiomis kainomis 2016 m. rugpjii¢io mén.,
palyginti su liepos mén., pasalinus sezono ir darbo dieny skaiciaus jtaka,
sumenko 2 proc. (nepasalinus — sumazéjo 0,8 proc.). Per ménesj labiausiai
smukteléjo pagrindiniy vaisty pramonés gaminiy ir farmaciniy preparaty gamy-
bos produkcija - 43,6 proc. (nepasalinus — net 84,4 proc.), odos ir odos dirbiniy
gamybos produkcija — 13 proc. (nepasalinus — 33,9 proc.), kity transporto
priemoniy ir jrangos gamybos produkcija — 13 proc. (nepasalinus - 16,1 proc.),
metalo gaminiy, iSskyrus masinas ir jrenginius gamybos produkcija — 8,9 proc.
(nepasalinus — padidéjo 1,2 proc.), chemikaly ir chemijos produkty gamybos
produkcija — 8,1 proc. (nepasalinus — sumazéjo 21,4 proc.).

Siekiant nustatyti sektoriaus raidos tendencijas, tikslingiau naudoti metinio
pramonés gamybos pokycio rodiklj. 2016 m. sausio—rugpjicio mén., palyginti
su tuo paciu 2015 m. laikotarpiu, pasalinus darbo dieny skaiciaus jtaka, pramo-
nés produkcija palyginamosiomis kainomis Ggteléjo 1,5 proc. (nepasalinus —
1,8 proc.), apdirbamosios gamybos produkcija padidéjo 1,7 proc. (nepasali-
nus — 1,8 proc.).

Bank of America Merrill Lynch vertinimais, jau artimiausiais metais roboty
kaina reik§mingai sumazeés, o jy techninés galimybés smarkiai gerokai pralenks
dabartines, todél spartus pramonés robotizacijos augimas baigsis negreit. Pa-
trauklus roboto kainos ir galimybiy santykis didins investicijy atsiperkamuma ir
skverbsis j vis naujas verslo riisis. Banko ataskaitoje teigiama, kad jeigu roboty
technologijy rinka 2014 m. sudaré 10,7 mird. JAV doleriy, o jutikliy ir programa-
vimo paslaugy rinka sieké 32 mlrd. doleriy, tai iki 2020 m. visa roboty sferos
rinka pasieks 83 mird. doleriy riba.

Technologijoms sparciai tobuléjant robotai tampa vis lankstesni, galingesni

ir gali atlikti vis jvairesniy uzduociy. O tuo paciu jy kaina krinta ir jie tampa
prieinami vis didesniam jmoniy ratui. PavyzdZiui robotas suvirintojas 2005 m.
kainavo apie 182 tiikst. doleriy, dabar jo kaina nukrito iki 133 tiikst. doleriy, o
jo funkcionalumas padidéjo. Tai reiskia, kad sutaupius 50 tiikst. doleriy galima
jsigyti masing, kuri atliks dukart daugiau uzduociy nei pries deSimtj mety.
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Siuo metu mazdaug ketvirtadalj visy pasaulyje pagaminty roboty superka
Kinija. Salis senéja, darbingo amZiaus gyventojy mazéja ir robotai turéty kom-
pensuoti darbo jégos stygiy. Skaic¢iuojama, kad 10 tukst. dirbanciy kiny tenka
mazdaug 35 pramoniniai robotai. Ataskaitoje keliamas ir aktualus darbuoto-
jams klausimas — ar robotizacija nesumazins darbo viety skaiciaus? Autoriy
nuomone, daugelyje pramonés sektoriy, pavyzdziui, automobiliy pramonéje,
robotai pajégis pakeisti Zmones. Kita vertus, darbo viety dél Sio proceso
sumazeés nedaug, nes Zmonéms atsiras kitokio darbo. Prognozuojama, kad ro-
botai jsivers ir j finansy sritj — analizuodami finansus jie gali Zymiai palengvinti
Zmoniy darbg. PavyzdZiui, Siuo metu kuriamas robotas - finansy patareéjas, kuris
uzsiims saskaity, virSijanciy 250 tikst. doleriy, analize.

Kasybos ir karjery eksploatavimo sektorius, po rySkaus nuosmukio 2015 m.,
stabilizavo ir net padidino gamybos apimtj. Tai atsitiko i$ dalies ir dél Zemos paly-
ginamosios bazés efekto. 2016 m. sausio—rugpjiicio mén., palyginti su tuo paciu
ankstesniyjy mety laikotarpiu, sektoriaus produkcija palyginamosiomis kainomis
ugteléjo 5,2 proc., nepasalinus darbo dieny skaiciaus jtakos — 6,1 proc.

Gamybos apimtis energetikos sektoriuje liko panasi kaip praéjusiais metais.
Elektros, dujy, garo tiekimo ir oro kondicionavimo produkcija palyginamosio-
mis kainomis 2016 m. sausio—rugpjiic¢io mén., pasalinus sezono ir darbo dieny
skaiciaus jtaka, buvo 0,2 proc. maZesneé, nepasalinus — 1,4 proc. didesné nei
prie$ metus.

Dujy prekybininké UAB Litgas, tiekéja UAB Lietuvos dujy tiekimas ir Norvegijos
dujy milziné Statoil rugséjo 15 d. pasirasé bendradarbiavimo sutartj. Bendrovés
kartu imsis suskystintomis gamtinémis dujomis (SkGD) apriipinti mazuosius Bal-
tijos regiono duijy terminalus per Klaipédos SkGD terminala. Bendroviy atstovai
tikina, kad Baltijos jiiros regione mazos apimties SkGD rinka turi neiSnaudoto
potencialo ir Klaipédos uoste esantis dujy terminalas yra patogioje padétyje ap-
tarnauti mazesniuosius regiono terminalus. Bendradarbiavimo sutartis pasirasyta
iki 2024 m. — Litgas sutarties su Statoil ir terminalo nuomos sutarties pabaigos.

Rugséjo viduryje pasirasyta bendradarbiavimo sutartis yra kitokio pobiidZzio
bendradarbiavimas, nei buvo planuojama anksciau. IS pradziy Litgas ir Statoil
tikéjosi jsteigti bendra jmone ir drauge statyti SkGD bunkeriavimo laiva. Taciau
bendros jmonés steigima apsunkino Briuselio pozicija — Lietuvos energija (ji
valdo Litgas) ir Statoil, blidamos stambios jmonés savo sektoriuose, turéjo
atsizvelgti j Europos Sajungos antimonopolinius reikalavimus. Pastarieji planus
pakoregavo taip, kad blisimoji jmoné savo pobiidZiu nebetenkino steigéjy.

Dviejy bendroviy bendra veikla maZos apimties SkGD srityje buvo numatyta
dar 2014 m. pasiraSytoje dujy prekybos sutartyje. IS pradziy buvo planuota
steigti bendrg jmone (50/50 principu), kuri statyty mazos apimties SkGD bun-
keriavimo laiva. Tai biity uZ jprasta dujoveZj kelis kartus maZesnis laivas, kuris
galéty jiroje pildyti SkGD varomy laivy kuro bakus, arba tiekti dujas j mazZes-
nius, dideliy dujoveziy priimti negalin¢ius SkGD terminalus.

AB Klaipédos nafta, bendradarbiaudama su Vokietijos bendrove Bomin Linde,
ketina statyti bunkeriavimo laiva. Dviejy bendroviy ambicijos statyti laivus $j
pavasarj priverte jsikiSti Vyriausybe. Nors bendroveés vienu balsu teigé nema-
tancios konkurencijos tarp dviejy projekty, Vyriausybés pozicija buvo ta, kad
valstybés valdomos bendrovés turéty statyti tik vieng, ne du laivus. Tiesa, po
pokalbiy Vyriausybéje jmonés liko prie senojo plano. Visgi Klaipédos nafta buvo
paraginta sumazinti savo dalj projekte su vokieciais — nuo planuoty 20 proc. iki
10 proc., su galimybe prireikus dalj didinti.



MaZmeninés prekybos, iSskyrus varikliniy transporto priemoniy ir motocikly
didmenine ir mazmenine prekyba bei remonta, jmoniy apyvarta be PVM palygi-
namosiomis kainomis (toliau — mazmeniné prekyba) Siy mety sausio-rugpjucio
mén., palyginti su tuo paciu praéjusiy mety laikotarpiu, padidéjo 6,4 proc., ne-
pasalinus darbo dieny skaiciaus jtakos — 6,7 proc. Jeigu ne tvirta vidaus rinkos
ir mazmeninés prekybos biiklé, Lietuvos ekonomikos plétros tempas pirmajj
pusmetj bty buves dar kuklesnis.

Apyvarta augo sparciu tempu beveik visose mazmeninés prekybos srityse,
iSskyrus maisto, gérimy ir tabako prekyba specializuotose parduotuvése, kuri
sausj—rugpjutj buvo 8,1 proc. mazesné nei prie§ metus. Tiesa, nebéra tokio ato-
trukio tarp ne pirmojo batinumo prekiy ir maisto produkty apyvartos didéjimo
kaip praéjusiais metais. Pavyzdziui, farmacijos, medicinos ir kosmetikos prekiy
specializuota prekyba tgteléjo 6,7 proc., IT ir rySiy jrangos, kultros ir poilsio
prekiy, laikrodziy, juvelyriniy dirbiniy ir pan. prekiy specializuota mazmeniné
prekyba - 5,3 proc., tuo tarpu prekyba maisto prekémis, alkoholiniais gérimais
ir tabako gaminiais — 3,2 proc.

IS bendro konteksto ryskiai iSsiskyré tik dvi prekybos kategorijos — elektroniné
prekyba ir prekyba degalais. Uzsakomasis pardavimas pastu arba internetu per
metus Ggteléjo net 27,2 proc., taciau tai neturéty labai stebinti, atsizvelgiant j
sparty elektroniniy pardavimo kanaly populiaréjima. Mazmeninés prekybos de-
galais apyvarta iSaugo 16 proc. ir tai aiSkintina tiek teigiama paklausos reakcija j
degaly atpigima, tiek kontrabandinés prekybos masto sumazéjimu.

Populiaréjanti elektroniné prekyba pakoreguos NT plétotojy projektus — geres-
niy sandoriy ateityje gali tikétis j maZesnes erdves suskirstyti prekybos centrai.
Be to, prekybos centruose vis daugiau vietos uzims restoranai ir laisvalaikio
praleidimo vietos, mano ekspertai. Vartotojy jprotis pirkti internetu darys vis
didesnj spaudima Zinomy tarptautiniy prekiy zenkly parduotuvéms, kurios Siuo
metu prekybos centruose uzima erdvius plotus.

Anot The Economist Zurnalo prognoziy, NT objekty plétotojai taip pat pa-

jus menkstancia prekybos ploto paklausa. Pabréziama, kad dalj drabuziy ir
avalynés parduotuviy ploto neiSvengiamai uzims restoranai, kino teatrai ir kitos
laisvalaikio praleidimo jstaigos. Pavyzdziui, 1990 m. projektuojant prekybos
centrus laisvalaikio praleidimo erdvéms buvo numatoma mazdaug 10 proc.
ploto, dabar $is skaicius iSaugo iki trecdalio ar dar daugiau.

Lietuvoje elektroniné prekyba jau daro jtaka prekybos ploto paklausos struk-
tdrai. Kai kurie nuomininkai prioritetg teikia mazesniam nuomojamam plotui.
Prekybos organizacijos nenori mazinti savo tasky skaiciaus, bet renkasi mazes-
nj nuomojama plota, nes dalj savo prekiy gali pademonstruoti ne tik parduotu-
véje, bet ir internete. Kai kurie prekybos centrai statyti projektuojant didesnes
erdves (400-500 kv. m) parduotuvéms. Dabar jie perplanuojami taip, kad
galéty iSnuomoti daugiau maZzesniy ploty. DidZiausig paklausa turi prekybos
plotai, sudarantys 50-200 kv. m.

Siuo metu laisvalaikio pramogy vietos, tokios kaip kino centrai, ledo arenos,
boulingo klubai, vaiky Zaidimy kambariai, sporto klubai, restoranai bei kavinés
Akropolio centruose uzima nuo 17 iki 25 proc. viso nuomojamo prekybos ir
pramogy centro ploto. Prekybos ploto paklausa priklauso nuo mazmenininko
pozicijos rinkoje, prekiy asortimento, nuomininko specifikos. Mazmenininkams
svarbus efektyvumas, o kadangi kiekvienas kvadratinis metras kainuoja, jie
stengiasi racionaliai planuoti ir iSsitekti maZesniuose plotuose.
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Zemés iikio, miskininkystés ir Zuvininkystés sektoriuje daugelis supirkimo
rodikliy Siais metais smukteléjo. Antai augalininkystés sektoriuje 2016 m. sau-
sio—rugpjicio mén., palyginti su tuo paciu 2015 m. laikotarpiu, supirkta maziau
rapsy sékly — 30,3 proc., bulviy — 9,7 proc., darZoviy — 0,6 proc., taciau daugiau
vaisiy ir uogy — 64,8 proc., javy — 13,3 proc. Gyvulininkystéje taip pat buvo
nemazai ,raudony” sumazéjimo eiluciy: aviy ir ozky supirkta 12,4 proc., kiau-
liy — 8,0 proc., galvijy — 4,1 proc., natiiralaus riebumo pieno - 1,4 proc. maZiau
nei prie$ metus. Kita vertus, per metus 11,4 proc. iSaugo pauksciy ir 5,5 proc. —
kiausiniy supirkimas. Nors statistiné eiluté apima didesniaja mety dalj, ji tebéra
ne visi$kai reprezentatyvi, kadangi nejtraukia viso derliaus nuémimo laikotarpio.

Supirkimo kainy struktroje taip pat vyravo augalininkystés ir gyvulininkystés
kainy mazéjimo tendencijos. Pavyzdziui, 2016 m. rugpjicio mén., palyginti

su praéjusiy mety rugpjicio mén., javy supirkimo kaina sumazéjo 14,3 proc.,
darZoviy - 7,6 proc., vaisiy ir uogy — 7,1 proc., tuo tarpu rapsy séklos pabrango
14,4 proc., bulvés — 1,2 proc. Mazéjimui neatsispyré ir daugelis gyvulininkystés
produkty: pauksciai atpigo 10,9 proc., natdralaus riebumo pienas — 6,4 proc.,
kiausiniai — 6,1 proc., galvijai - 2,9 proc., avys ir ozkos — 1,7 proc. ISimtis buvo
tik kiauliy supirkimo kaina, kuri Gigteléjo 13,6 proc.

Pasauliniame griidy sektoriuje tikimasi, kad griidy derliaus prognozés bus dar
optimistiskesnés nei vasaros pabaigoje, kadangi svarbiausiuose auginimo regi-
onuose javapjuté buvo baigiama esant palankiems orams. Spekuliacijos kvieciy
kaing Euronext birZoje nusmukdé iki 145,25 Eur/t. Bendra kvieciy pasitlos pro-
gnozeé pasaulyje rugpjatj, palyginti su prie§ ménesj skelbta prognoze, padidinta
2,29 min. t. Rusijoje dél didelio derlingumo kvieciy derliaus prognozé rugpjtj,
palyginti su liepa, padidinta 7 min. t, iki 72 min. t.

Ukrainoje ir Kazachstane kvieciy derliaus prognozé 2016-2017 m., esant
palankioms oro sglygoms, padidinta po 2 min. t — atitinkamai iki 27 ir 15 min. t.
Australijoje ir Kanadoje kvieciy derlius turéty biti po 1 min. t didesnis nei

buvo prognozuota prie§ ménes;j. Minétose Salyse prognozuojamas didesnis
kvieciy derlius turéty daugiau nei kompensuoti net 9 min. t (iki 147,50 min. t)
sumaZzinta kvieciy derliaus prognoze ES $alyse. Bendrijoje, ypa¢ Prancizijoje,
gridy derliaus prognozé sumaZzinta dél nesiliovusio lietaus javy Zydéjimo metu.
Prognozuojama, kad Pranciizijoje kvieciy derlingumas gali bti maziausias per
paskutinius trisdeSimt mety.

Ukrainoje kvieciy eksporto prognozé padidinta 2 min. t (iki 14,5 min. t), 0
Australijoje, Kanadoje ir Kazachstane po 1 min. t — atitinkamai iki 18,5, 21,5 ir
8 min. t. Minétose Salyse padidéjes eksportas turéty daugiau nei kompensuoti
ES salyse 7 min. t (iki 27 mIn. t) sumazinta kvieciy eksporto prognoze.

Transporto sektoriaus rodikliai Siais metais daugiausia plétojosi kylancia linija.
PavyzdZiui, 2016 m. sausio—rugpjiicio mén. Klaipédos valstybiniame jiry uoste
ir Bitingés terminale kroviniy krova sudaré 32,3 min. t ir, palyginti su analogisku
praéjusiy mety laikotarpiu, iSaugo 9,1 proc. Klaipédos valstybiniame jiry uoste
perkrauta 26,2 min. t kroviniy, ty. 9,5 proc. daugiau nei pries metus, Bitingés
terminale — 6,1 min. t, arba 7,3 proc. daugiau. Siy mety sausio-rugpjicio men.,
palyginti su analogisku praéjusiy mety laikotarpiu, iSaugo skystyjy (16,3 proc.)
ir bendryjy (12,8 proc.), taciau sumazéjo biriyjy (2 proc.) kroviniy krova.

GeleZinkeliy transportu 2016 m. sausio—rugpjicio mén. vezta 31,4 min. t krovi-
niy, arba 0,8 proc. daugiau nei pries metus. Vidaus vezimo marsrutais gabenta
9,7 min. t, arba 11,4 proc. daugiau, tarptautiniais — 21,7 min. t, arba 3,3 proc.
maZiau nei prie§ metus.



Siy mety sausio—rugpjicio mén. j $alies oro uostus atvyko ir i$ jy i$vyko 3,2 min.

keleiviy — 13,8 proc. daugiau nei per t3 patj 2015 m. laikotarpj. Per astuonis Siy
mety ménesius oro uostuose pakrauta ir iSkrauta 9 tiikst. t kroviniy ir pasto,
arba 2,3 proc. daugiau nei pries metus. Minétuoju laikotarpiu Lietuvos ir uz-
sienio oro bendroviy léktuvai oro uostuose nusileido ir pakilo 34,7 tukst. karty,
arba 5,6 proc. daugiau nei per tg patj praéjusiy mety laikotarpj.

Jgyvendinusi pirmajj projekto Rail Baltica etapa, Lietuva imasi ir antrojo Zings-
nio — pradedamas europineés vézés gelezinkelio linijos tiesimas nuo Kauno iki
Lietuvos—Latvijos valstybiy sienos. Bendrovés Lietuvos gelezZinkeliai valdybai
pritarus, pradedami rangos darbai Rail Baltica ruoze liesia—Rokai. Lapkricio
ménes;j taip pat numatoma skelbti rangos darby konkursa europinei gelezinke-
lio véZei atkarpoje Rokai—Palemonas—Kaunas jrengti.

Projekto rangos darbams ir rangos darby techninei priezidrai atlikti i$ viso
numatyta skirti 88,27 min. eury, Rail Baltica projekta numatoma i$ dalies

(85 proc.) finansuoti Europos infrastruktiros tinkly priemonés (EITP) transpor-
to sektoriuje léSomis. Kitg finansavimo dalj — 15 proc. — planuoja skirti AB Lie-
tuvos gelezZinkeliai. Liepos ménesj ES Rail Baltica darbams Lietuvoje patvirtino
beveik 191 min. eury, pernai tam skirti 106 min. eury.

I$ pradziy bus atliekami esamo gelezinkelio ruoZo Rokai-Palemonas—Kaunas
rekonstrukcijos darbai geleZinkelio atkarpoje Kaunas—Palemonas. Po to pla-
nuojama rekonstruoti geleZinkelio ruoza Palemonas—Rokai. Cia rangos darbai
vyks keliais etapais: ruozuose Palemono stotis—Kauno hidroelektriné (HE),
Kauno HE ribose ir geleZinkelio atkarpoje Kauno HE—Rokai.

2015 m. Lietuvoje buvo baigta geleZinkelio vézés statyba nuo Lenkijos—Lie-
tuvos valstybiy sienos iki Kauno centrinés stoties ir pradéti parengiamieji Rail
Baltica antrojo etapo darbai. Buvo pradétas rengti europinés geleZinkelio vézés
nuo Kauno iki Lietuvos—Latvijos valstybiy sienos specialusis planas, strateginis
poveikio aplinkai ir poveikio aplinkai Sioje atkarpoje vertinimas. Sj etapg numa-
toma baigti iki $iy mety pabaigos.

Visa Rail Baltica projekta nuo Lietuvos—Lenkijos sienos iki Talino planuoja-
ma uzbaigti iki 2024 mety. Bendra véZés nuo Kauno iki Talino verté, jvairiais
skaiciavimais, sieks iki 5,2 mlrd. eury. Lietuvoje atkarpos ilgis siekia 366 km —
Cia bus statomas ne tik kelias nuo Kauno iki Latvijos sienos, bet ir atSaka nuo
Kauno iki Vilniaus.

Lietuvos statistikos departamento duomenimis, antrajj 2016 m. ketvirtj staty-
bos darby atlikta uz 586,5 min. eury to meto kainomis. Palyginti su atitinkamu
2015 m. ketvirciu, statybos darby apimtis sumazéjo 13,4 proc., pasalinus darbo
dieny skaicius jtakg — 13,9 proc. Pastaty statybos darby atlikta 7,8 proc., pasa-
linus darbo dieny skaiciaus jtaka — 9,6 proc. maZiau nei prie$ metus, inZineriniy
statiniy statybos darby — atitinkamai 17,5 proc. ir 20,5 proc. maZiau nei prie$
metus. InZineriniy statiniy statybos darbai sudaré 46 proc. visy Salyje atlikty sta-
tybos darby, negyvenamuyjy pastaty — 34 proc., gyvenamuyjy pastaty — 20 proc.

Lietuvos statistikos departamentas, remdamasis Lietuvos Respublikos statybos
leidimy ir statybos valstybinés prieZitiros sistemos Infostatyba duomenimis, pa-
skelbé, kad antrajj Siy mety ketvirtj Salyje baigti statyti 1 476 nauji gyvenamieji

ir negyvenamieji pastatai, t.y. 9,6 proc. maziau nei tuo paciu 2015 m. laikotarpiu.

Pastatyti 1 395 nauji gyvenamieji pastatai, i$ jy 1392 nauji gyvenamieji namai
su 3 047 butais, kuriy naudingasis plotas sudareé 318 tikst. kv. m, t.y. 20,8 proc.
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daugiau nei prie$ metus. Absoliuti dauguma pastaty buvo individualis gyvena-
mieji namai — jy buvo pastatyta 98 proc. visy pastaty. Vidutinis buto naudin-
gasis plotas individualiajame name buvo 150,7 kv. m, daugiabutyje — 60,9 kv. m.

Apzvelgiamajj ketvirtj Salyje baigtas statyti 81 naujas negyvenamasis pastatas, jy
bendras plotas sudaré 212,9 tiikst. kv. m, t.y. 18 proc. maZiau nei antrajj 2015 m.
ketvirtj. Daugiausia pagal bendrgjj plotg baigta statyti gamybos, pramoniniy
pastaty ir sandéliy (79,8 tukst. kv. m) bei prekybos, vieSbuciy ir maitinimo pastaty
(61,5 tikst. kv. m). Antrajj Siy mety ketvirtj 17,3 proc. visy negyvenamyjy pastaty
buvo pastatyta Kauno, 16 proc. — Klaipédos ir 14,8 proc. — Vilniaus apskrityje.

Infostatybos duomenimis, antrajj 2016 m. ketvirtj iSduoti leidimai statyti 1 441
nauja gyvenamajj nama, kurio naudingasis plotas sudarys 292,0 tikst. kv. m, t.
16,7 proc. maziau nei atitinkama 2015 m. ketvirt]. Leista statyti 1384 indivi-
dualius ir 57 daugiabucius namus, kuriy vidutinis naudingasis plotas sudarys
atitinkamai 158,6 kv. mir 69,3 kv. m.

NT investicijy AB Hanner imasi naujo verslo centro neseniai jsigytame sklype.
Rinktinés ir Seimyniskiy gatviy sankirtoje, buvusioje Zalgirio stadiono teritorijo-
je, bus pastatyta 15 000 kv. m ploto biury pastatas. Bendrové uzbaigé derybas
ir pasirasé pastato projektavimo darby sutartj. A+ energinés klasés verslo
centro projekta kuria architekttriniame konkurse nugaléjusi architekty Edgaro
Neniskio, Rolando Liolos ir Ariino Liolos vadovaujama studija Arches. Tai pirma-
sis projektas 8 ha teritorijoje, kurig uz 40 min. eury bendrové jsigijo praéjusiais
metais. IS viso planuojama joje pastatyti 100 000 kv. m biury, j kuriuos norima
investuoti 200 min. eury. Salia Hanner taip pat planuoja jkurti gyvenamasias
patalpas ir 4 Zvaigzduciy vieSbutj. Po visa naujo kvartalo teritorija ketinama
jrengti poZzemine automobiliy parkavimo aikstele su 2 000 parkavimo viety.

Palyginti su 2015 m., pagrindiné Siy mety problema yra silpnoki investicijy
ir statyby sektoriaus ,apsisukimai“. Nors eksportas palyginamosiomis
kainomis iSaugo, jo apimtj nominalia iSrai$ka pakirto eksporto kainy mazé-
jimas. Toliau nuosekliai plétojosi vidaus rinka, kuri yra ekonomikos augima
stabilizuojantis veiksnys. Tikimés, kad realaus vidutinio darbo uZzmokescio
didéjimas, nedarbo lygio mazéjimas ir optimistiski namy tkiy liikesciai
padés jai Sio vaidmens neprarasti ir 2017-2018 m. Kad ir kaip biity, kompli-
kuota tarptautiné aplinka, Brexit pasekmés Europos Sgjungos ekonomikai
vercia sumazinti Siy mety BVP plétros prognoze nuo 2,8 proc. iki 2,2 proc.,
02017 m. - nuo 3,2 proc. iki 2,5 proc. 2018 m. ekonomika turéty iSaugti
mazdaug 3,0 proc.

1 diagrama. Realaus BVP metinis pokytis (proc., pasalinus sezono ir
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Viesyjy finansy sistema rengiasi isSukiui — pateikti Seimui 2017 m. valstybés
ir savivaldybiy biudZeto plana, kuris neiSvengiamai paklius j Seimo rinkimy
»girnas”. Kai kuriy rinkimuose dalyvaujanciy partijy programinés nuostatos
fiskalinés ir ypa¢ mokesciy politikos klausimais kelia susiriipinima, taciau par-
tijos-favorités visgi demonstruoja nuosaikuma ir akcentuoja salies finansinio
stabilumo svarba.

Be to, guodzia tai, kad Lietuva ir Siais metais neblogai iSnaudoja mokesciy Lietuva ir $iais metais neblogai
surinkimo ir $e$élinés ekonomikos mazinimo rezervus. Finansy ministerijos
duomenimis, sausio—rugpjucio mén. valstybés ir savivaldybiy biudzetai gavo
pajamy 3,4 proc. (beveik 163 min. eury) daugiau, o vien tik valstybés biudze-
tas — 2,2 proc. (85 min. eury) daugiau nei planuota. Visy pagrindiniy mokesciy
jplaukos buvo didesnés nei prognozuota, iSskyrus PVM, kurio trikuma biudzete
kompensavo virSplaninés kity mokesciy pajamos.

iSnaudoja mokesciy surinkimo ir
Sesélinés ekonomikos maZinimo
rezervus

PVM surinkimas jau tapo specialaus Finansy ministerijos démesio objektu —
tuo tikslu rugséjo mén. pabaigoje suorganizuotas finansy ministrés R. Budber-
gytés ir Valstybinés mokesciy inspekcijos vadovy susitikimas. Daug tikimasi i$
iSmaniosios mokesciy administravimo sistemos (i.MAS), kuri startavo spalio 1 d.
Tam tikry rezultaty davé nuo praéjusiy mety geguzés men. vykdomas pilotinis
i.SAF (saskaity faktiiry) projektas: nurodymus teikti PVM saskaity faktiry duo-
menis gavusiy jmoniy deklaruota PVM prievolé iSaugo beveik 18 proc. punkty.

Kity mety biudZetui vykdyti reikSminga aplinkybé yra ta, kad 2017 metus Fi- 2017 metus Finansy ministerija
nansy ministerija pasitinka kur kas atsargesnémis ekonominémis prognozemis  sjtinka kur kas atsargesnémis
nei ankstesniaisiais metais. Pastaraisiais metais buvo susiklosciusi savotiska
tradicija, kad ateinanciy mety nacionalinio biudZeto plano svarstymo laikotar-
piu BVP prognozé biidavo pernelyg optimistiska, o jos koregavimas vykdavo
jau patvirtinus biudzeta. Todél nuolat kildavo abejoniy dél makroekonominio
biudZeto plano pagrjstumo. Sj karta Finansy ministerija suskubo patikslinti BVP
ir kity rodikliy prognozes dar iki biudZeto svarstymo pradzios. Antai 2016 m.
ekonomikos augimo prognozé buvo sumazinta nuo 2,5 proc. iki 2,3 proc.,

2017 m. — nuo 3,1 proc. iki 2,7 proc., 0 2018 m. tikimasi 2,5 proc. plétros. Tai
sudaro prielaidas iSvengti padidintos jtampos vykdant biudZeto plana.

ekonominémis prognozémis nei
ankstesniaisiais metais

DidZiaja 2016 m. dalj j valstybés biudZetg buvo surenkama daugiau pajamy
nei planuota, nors, pavyzdziui, PVM jplaukos tebéra kur kas mazZesnés nei
biity jmanoma potencialiai surinkti. Reikia pripaZinti, kad mokesciy admi-
nistravimo gerinimas pastaraisiais metais davé tam tikry vaisiy ir leido
sékmingai mazinti fiskalinj deficita sudétingomis salygomis: gana kukliai
didéjant BVP ir kilus biitinybei sparc€iai didinti kai kuriy kategorijy vie$gsias

2 diagrama. Viesyjy finansy balansas (ESS 2010, proc. BVP)
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Nors ekonomistai pabréZia, kad
pasaulinés naftos kainos ne
visada bus tokios Zemos kaip
dabar, infliacija iSsivysciusiose
valstybése gali islikti itin Zemo
lygio artimiausius keletq mety

Net jeigu Lietuvoje infliacija

bus didesné nei vidutiniskai

euro zonoje, keleriy mety
perspektyvoje sunku jsivaizduoti,
kad ji galéty tapti viena i$
pagrindiniy makroekonominiy
Salies problemy
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iSlaidas (pvz., gynybos). Siy mety biudzeto deficitas bus 0,7 proc. punkto
mazesnis nei prognozuota ankstesniame ,,Lietuvos makroekonomikos
apZvalgos“ leidinyje ir sudarys 0,3 proc. BVP. Neturédami 2017 m. valstybés
biudzeto metmeny, nesiryZome keisti kity mety prognozuojamo fiskalinio
deficito — 0,5 proc. BVP. 2018 m. jZvelgiame visas prielaidas siekti vieSojo
sektoriaus pajamy ir iSlaidy balanso.

Statistikos departamento duomenimis, 2016 m. rugpjicio mén., palyginti su
liepos mén., vartojimo prekiy ir paslaugy kainos sumazéjo 0,5 proc. Tam
daugiausia jtakos turéjo darZoviy, spirituoty gérimy, degaly, avalynés kainy
sumazéjimas bei tabako gaminiy, duonos ir griidy produkty, atostogy iSvy-
ky kainy padidéjimas. Vartojimo prekiy kainos per $§j laikotarpj smukteléjo
0,6 proc., o paslaugy kainos - 0,1 proc. Palyginti su praéjusiy mety rugpjucio
meén., uzfiksuota ne defliacija, 0 0,8 proc. infliacija. 2016 m. rugpjiicio men.
vidutiné metiné infliacija sudaré 0,4 proc.

Nors ekonomikos analitikai pabréZzia, kad pasaulinés naftos kainos ne visada
bus tokios Zemos kaip dabar, infliacija i$sivysciusiose valstybése gali islikti itin
Zemo lygio artimiausius keletg mety. Nei nulinés ar net neigiamos paliikany
normos, nei centriniy banky vykdomas kiekybinis skatinimas kol kas nelei-

dzia priartéti prie toleruojamos 2 proc. infliacijos rodiklio. To priezastis — po
2007-2008 m. globalineés finansy dramatiskai sulétéjo pinigy apyvartos greitis
ir banky multiplikatorius, kuris neatsistaté iki dabar. Nors sumazéjes nedarbo
lygis JAV Iémé spartesn;j vidutinio darbo uzmokescio augima, jis i$ esmeés nepra-
noksta darbo nasumo plétros. Vakary Europos Salyse yra dar maziau pagrindo
kalbéti apie darbo uzmokescio-kainy ,spiralés” reiskinio atsiradima.

Lietuvos situacija yra Siek tiek skirtinga. Misy Salyje atlyginimy augimo sparta
jau kurj laikg lenkia darbo naSumo pokycius, todél atsiranda spaudimas viene-
tinéms darbo uzmokescio sanaudoms didéti. Tiesa, spresdami, ar perkelti didé-
jancias darbo uzmokescio sanaudas j galutine prekeés kaina, verslininkai privalo
atsizvelgti j konkurencijos intensyvuma. Tai padaryti dazniausiai yra sudétinga
tiek vidaus, tiek iSorés rinkoje. ISlaikyti pastovy ar net aukstesnj pelningumo lygj
padeda per metus smukteléjusios degaly ir kity energetiniy iStekliy kainos.

Artimiausiais metais atlyginimy augimas ir laipsniskas pasauliniy naftos kainy
kilimas lems infliacinio proceso paiiméjima, taciau kainy kilimas liks nuosaikus
ir nekels didesnio riipescio ekonominés politikos formuotojams. Atvirksciai,
Federaliniam atsargy bankui ir Europos centriniam bankui jau dabar kyla pro-
blemy racionaliai paaiskinti, kodél faktiné infliacija nuolat yra smarkiai mazesné

3 diagrama. Vidutiné metiné infliacija pagal SVKI (proc.)
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nei deklaruojamas infliacijos tikslas, nors formaliai keletg mety i$ eilés ekono-
mika atsigauna, o nedarbo lygis mazéja. Net ir tuo atveju, jei Lietuvoje infliacija
bus pastebimai didesné nei vidutiniskai euro zonoje, keleriy mety perspektyvo-
je sunku jsivaizduoti, kad ji galéty tapti viena i$ pagrindiniy makroekonominiy
Salies problemy.

Nors Siais metais Zemos infliacijos aplinka isliko tiek maisto produkty, tiek
Zaliavy rinkoje, antrajj pusmetj pasaulinés naftos kainos visgi yra apciuo-
piamai didesnés nei pirmgjj. Energingas minimalios ménesio algos kélimas
Lietuvoje Iémé nepasiturinciyjy gyventojy perkamosios galios didéjima,
taciau, kita vertus, iSprovokavo spartesnj paslaugy brangima. Atsizvelgdami
j naujausias tendencijas, Siy mety vidutinés infliacijos prognoze padidinome
nuo 0,3 proc. iki 0,8 proc., 2017 m. — nuo 1,2 proc. iki 1,5 proc. 2018 m. viduti-
né infliacija turéty sudaryti apie 2,5 proc.

Po sékmingo pirmojo 2016 m. ketvircio Lietuvos prekiy eksportas vélesniais
meénesiais émé strigti ir jau per septynis iy mety ménesius jis buvo 3,3 proc.
mazesnis negu prie$ metus. Tokiu pat dydZiu smuko ir lietuviskos kilmés prekiy
eksportas, ir vadinamasis reeksportas. Tiesa, importas sumazéjo dar labiau,
todeél prekiy prekybos deficitas susitrauke, palyginti su praéjusiais metais.

Prekiy eksporto apimties mazéjimui didZiausios jtakos turi maZesnés negu pries
metus svarbiausiy eksporto prekiy kainos ir sudétingesné svarbiy eksporto
prekiy situacija tarptautinéje rinkoje. DidZiausios Lietuvos eksportuotojos
naftos perdirbimo jmonés , Orlen Lietuva“ eksporto pajamos krito, nes naftos
produkty kainos vis dar buvo daugiau negu 20 proc. maZesnés negu pries
metus. Tikétina, kad palyginamosios bazés efektas 2016 m. pabaigoje iSnyks,
taciau nerima kelia smukusios naftos perdirbimo marZos, perspéjancios apie
prastésiantj jmonés pelninguma.

Neigiamos tendencijos lieka ir pasaulinéje trasy rinkoje, kur susidaré pasitlos
perteklius ir augo konkurencija, nusmukdZiusi trasy kainas per metus daugiau
negu 20 procenty. Panasu, kad ir Siy mety pabaigoje isliks Zemos trasy kainos,
tad didZiausiy Lietuvos traSy gamybos bendroviy ,Achemos®, ,Lifosos" ir , Arvi
fertis“ pajamos bus mazesnés negu prie$ metus.

Dél praéjusiy mety rekordinio javy derliaus Lietuvoje Siy prekiy eksportas per
pirmuosius septynis ménesius iSaugo beveik dvigubai, bet Siy mety derliaus re-
zultatas yra kuklesnis, o gridy kokybé prastesné, tad Salies eksporto rodikliams
Si prekiy grupé jau teigiamos jtakos nebedarys. Kita vertus, iSaugo pupy ir Zirniy
derlius, o didZioji Siy ankstiniy kulttiry derliaus dalis bus eksportuota j Indija,
Pakistang ar Egipta.

4 diagrama. Prekiy eksporto irimporto metiniai pokyciai
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Prekiy eksporto mazéjimui
didZiausios jtakos turi maZesnés
negu pries metus svarbiausiy
eksporto prekiy kainos ir
sudétingesné svarbiy eksporto
prekiy situacija tarptautinéje

rinkoje
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Daugiau optimizmo suteikia nuo
birzelio ménesio didéjancios
pieno produkty kainos eksporto
rinkose

Uzimtumo lygis vél pagerino
rekordq nepriklausomos Lietuvos
istorijoje — misy Salyje dirba ir
gauna darbo pajamy 69,5 proc.
15-64 mety amzZiaus gyventojy
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Daugiau optimizmo suteikia nuo birzelio ménesio smarkiai didéjancios pieno
produkty kainos eksporto rinkose. Lietuvos pieno perdirbéjai labai skaudziai
nukentéjo ir dél Rusijos jvesty sankcijy, ir dél tarptautinése rinkose iki 2009 m.
lygio kritusiy kainy. Neabejotina, kad pieno produkty eksporto pokytis antrajj
pusmetj bus teigiamas. Pieno perdirbimo bendrovés jau gali eksportuoti paga-
mintus produktus j Kinija. Artimiausiu metu j Sig Salj pieno produkty eksportas
bus daugiau simbolinis, taciau ilgesniu laikotarpiu eksportas j Kinijg augs.

PrieSingai negu prekiy eksportas, daug geresn;j rezultata demonstruoja paslau-
gy eksportas, kuris antrajj 2016 mety ketvirtj buvo rekordinis. Tai, kad kroviniy
keliais pervezimo sektoriaus eksportas per metus padidéjo 10 proc., dar karta
jrodo, kaip greitai bendroveés sugebéjo perorientuoti veikla j tokias Vakary Euro-
pos rinkas, kaip Danija, Nyderlandai, Pranciizija, Svedija ir Norvegija.

Dideliu nezinomuoju daugumai eksportuotojy lieka galimi Brexit referendumo
padariniai. Susilpnéjes svaro sterlingy kursas euro atzvilgiu daro tiesiogine nei-
giama jtaka prekiy eksportui j DidZigja Britanija, tad eksporto j Sig Salj pokytis
antrajj mety pusmetj greiciausiai bus neigiamas. Nejsibégéjanti euro zonos
ekonomikos plétra taip pat vercia biti atsargius vertinant eksporto j Sig rinka
potencialg artimiausiais ménesiais.

Tikétina, kad $iy mety pabaigoje reeksportas jau stabilizuosis, nes didZiausios
reeksporto partnerés Rusijos ekonomikos smukimas jau sustojo, o rublio kurso
svyravimai bus maZesni, jeigu pasiteisins prognozeés, kad naftos kaina laikysis
arti 50 JAV doleriy uz barelj $iy mety pabaigoje.

Prekiy importas Siais metais mazéjo dar labiau dél smarkiai per metus kritusiy
tokiy importuojamy tarpinio vartojimo prekiy, kaip Zaliavinés naftos, dujy,
elektros, metaly, Zemés wkio produkty kainy. Léiau negu pernai augo investici-
niy prekiy importas, bet panasu, kad 2017 m. iy prekiy importas augs sparciau
deél laukiamy gausesniy vieSojo ir privataus sektoriaus investicijy, susijusiy ir su
spartesniu ES struktdriniy [éSy panaudojimu.

Zemesnés negu tikéjomés eksporto ir importo prekiy kainos priverté pablo-
ginti prekiy eksporto 2016 m. mazéjimo prognoze iki 2,0 proc., o importo —
iki 3,5 procenty. Nors kitais metais eksporto rinkose lengva nebus, bent jau
laukiamas eksportuojamy ir importuojamy produkty kainy augimas 2017
metais turéty leisti pasiekti 4 proc. eksporto ir 5 proc. importo didéjima.

Nedarbo lygis antrajj Siy mety ketvirtj Lietuvoje, palyginti su atitinkamu 2015 m.
laikotarpiu, buvo 1,4 proc. punkto mazZesnis ir sudaré 8 procentus. Sis pokytis pa-
tvirtina besitesiancig nedarbo lygio Salyje mazéjimo tendencija, kuri Siuo metu yra
palanki ir ieSkantiesiems darbo, ir jj turintiems. MaZesnis nedarbo lygis prisideda
prie augancio vidutinio darbo uzmokescio ir visuminés paklausos Salyje didéji-
mo. Visgi mazéjantis nedarbas kelia ir vis daugiau i$Sukiy jmonéms, kai kuriuose
Lietuvos regionuose neberandancioms norinciy ir galinCiy dirbti asmeny.

Uzimtumo lygis vél pagerino rekorda nepriklausomos Lietuvos istorijoje — miisy
Salyje dirba ir gauna darbo pajamy 69,5 proc. 15-64 mety amZiaus gyventojy.
Pagal §j rodiklj atsiliekame nuo Estijos, bet lenkiame Latvijg ir Europos Sajungos
(ES) vidurkj. Didéjancio uzimtumo nuopelny negalima priskirti vien tik didesniam
gyventojy norui ir galimybei dirbti. Svarbig jtaka uzimtumo lygio didéjimui daro
neigiami demografiniai pokyciai — per pastaruosius kelerius metus labai smar-
kiai mazéjo 15-29 mety ir didéjo 50-64 mety gyventojy skaicius. Uzimtumas
paprastai daug didesnis vyresnio amzZiaus gyventojy gretose, o ne jaunimo, kurio
nemaza dalis mokosi, studijuoja, yra karo tarnyboje ar motinystés atostogose.
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Negalima pamirsti ir emigracijos jtakos, nes daugiau emigruoja jauno ir vidutinio
negu vyresnio amziaus Zmoniy. Jaunesnio amziaus Zmonéms dabartiné darbo
rinkos padétis yra labai palanki. Vilniuje jie yra greitai iSgraibstomi ir tikimybé jy
algai augti yra daug didesné negu vyresnio amziaus asmenuy, kurie dazniau susi-
taiko su léciau keliamu darbo uzmokesciu. Apie tai, kad dalies vyresnio amZiaus
asmeny turima kvalifikacija stipriai atsilieka nuo $iy dieny verslo poreikiy, disku-
tuojama labai seniai ir nuo Sios problemos sprendimo priklauso, kokio stiprumo
socialiniy problemy turés misy $alis ateityje.

Darbo jéga, jtraukiant tuos gyventojus, kurie arba dirba, arba aktyviai ieSko
darbo, 2016 m. antrajj ketvirtj sudaré 1 487 tikstanciy ir buvo 12,7 tikst. dides-
né negu tuo paciu metu praéjusiais metais. Jau beveik penkerius metus darbo
jégos dydis svyruoja 1 450-1 500 tikst. intervale. Viena vertus, tai yra neblogas
pasiekimas, atsiZvelgiant j didelj pastaryjy mety emigracijos lygj. Bet po Siuo
rodikliu slypi ir tiksinti bomba — per ateinancius deSimt mety dirbanciyjy skai-
Cius Lietuvoje sumazZés ne maZiau negu 100 tukst. vien dél to, kad jauny Zmoniy
j darbo rinka jsilies maziau negu vyresniy pasitrauks j pensija.

Jeigu grynosios emigracijos mastas nesumazés, Lietuvos darbo rinkos nuos-
toliai bus dar didesni. Sig darbo jégos problema $velninty didesnis dirbanciy
pensinio amziaus Zmoniy skaicius, taip pat reikty susigrazinti masy iSvykusius
tautieCius, aktyviau jsileisti j rinkg treciyjy Saliy gyventojus. Darbo jégos mazé-
jimas bus didziulis isSikis Salies ekonomikai, nes pritraukti naujy investicijy j
miisy $alj konkuruojant darbo jégos pigumu ir galimybe greitai surasti darbuo-
tojy bus daug sudétingiau. Lietuvos ir kity Baltijos Saliy vidaus rinkos augimo
potencialas jau netrukus bus ribotas dél aktyviy gyventojy skaiciaus mazéjimo.
Tad akivaizdu, kad didZioji dalis naujai pritraukiamy uZsienio investuotojy
orientuosis ne j vidaus rinka, o j prekiy ir paslaugy eksporta i$ Lietuvos.

Zinoma, nereikia nuvertinti ekonomikos augimo (nors ir ne tokio greito, kokio
tikimasi) lemiamos naujy darbo viety kirimo jtakos nedarbo mazéjimui. Ne-
paisant jau minétos emigracijos neigiamy padariniy, uzimty gyventojy skaicius
antrajj mety ketvirtj Lietuvoje buvo 31 tiikst. didesnis negu prie$ metus ir su-
daré 1 368 tilkst. gyventojy. Daugiau uzimtyjy buvo apdirbamosios pramonés,
prekybos, administravimo paslaugy sektoriuose.

Kol kas spartus minimalios ménesio algos (MMA) kélimas nestabdo nedarbo ly- Kol kas spartus minimalios

gio smukimo 3alyje. Dalis jmoniy prisiima auk$tesnés MMA sanaudas savo pel- ménesio algos kélimas nestabdo
no saskaita, kitoms kol kas sékmingai pavyksta didesnes darbo jégos sgnaudas nedarbo lygio smukimo $alyje
perkelti j galutine prekiy ar paslaugy kaina. Didesnés problemos gali isljsti po

5 diagrama. Nedarbo lygis (tyrimo duomenimis, vidutinis, proc.)
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* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognoze.
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mety ar dvejy, dabar jas jau matome Estijoje, kur spartus MMA kélimas ir vis dar
greitai augantis vidutinis darbo uzmokestis lemia, kad nedarbo lygio kritimas
sustojo, 0 maziausig pridétine verte kuriantys sektoriai traukiasi. Nors trumpu
laikotarpiu Estijoje socialinés problemos astréja, Sie pokyciai gali skatinti pereiti
prie aukStesne pridétine verte kurianciy versly, bet tam turi biti pakankamai
kvalifikuoty Zmoniy darbo rinkoje. Su panasiais isSukiais ar dél gyventojy sené-
jimo, ar dél sparciai auganciy darbo jégos sanaudy susiduria ne tik Lietuva, bet
ir nemazai kity ES valstybiy, todél daznai problemy sprendimui nereikia ieskoti
unikaliy metody, o tik pasinaudoti kity $aliy patirtimi.

Kol kas nematome pagrindo i§ esmés koreguoti prognozuojamo $iy mety vi-
dutinio nedarbo lygio rodiklio - 8,0 proc. Aktyvus naujy darbo viety kiirimas
pirmajj 2016 m. pusmetj sudaré prielaidas nedarbo lygiui toliau mazéti, ta-
Ciau Sis procesas vyksta nebe tokia sparta kaip pastaraisiais metais. Estijos
pavyzdys rodo, kad pasiekus natiralyjj lygj, nedarbo mastas nustoja mazéti,
kadangi dabartiniai ekonomikos kilimo tempai yra nepakankami tolesnei
pazangai. Tokia lemtis po tam tikro laiko gali istikti ir Lietuva. Tiesa, naujojo
Darbo kodekso ir kity socialinio modelio jstatymy priémimas nuo kity mety
pagyvins darbo rinkos cirkuliacija, taciau jo poveikis nebus ,,smuginis",
veikiau - laipsni$kas. 2017 m. vidutinio nedarbo lygio prognozé - 7,7 proc.,
2018 m. - 7,5 proc.

Vidutinis ménesio bruto darbo uZmokestis Lietuvoje Siy mety antrajj
ketvirtj, palyginti su atitinkamu 2015 mety laikotarpiu, buvo 8,1 proc. didesnis.
Darbo uzmokestis j rankas per metus padidéjo 8,5 proc., o realusis uzmokes-
tis — 7,7 procento. Sie pokyc¢iai nestebina, nes salygos sulaukti panasaus darbo
uzmokescio augimo isliko tokios pat kaip ir pirmajj ketvirtj: nedarbas mazéjo,
konkurencija dél kvalifikuoty darbuotojy didéjo, minimalus darbo uzmokestis
augo, bendroviy pelningumo rodikliai ir galimybés didinti algas buvo neblogos.
Tikétina, kad dideliy staigmeny nepateiks ir darbo uzmokescio pokyciai antrajj
pusmetj, nepaisant to, kad ekonomikos augimas Siek tiek nuvilia, o eksporto
rinkos daug pasitikéjimo nekelia.

Labiausiai per metus atlyginimus Kalbant apie jvairias ekonomikos $akas, didesniy netikétumy dél darbo uzmo-
pakélé apgyvendinimo ir kescio pokyciy néra. Labiausiai per metus atlyginimus pakélé apgyvendinimo ir
maitinimo paslaugas teikiancios jmonés — antrajj ketvirtj vidutinis ménesio atly-
ginimas buvo 13,7 proc. didesnis negu prie$ metus. Realusis darbo uZzmokestis,
skaiiuojamas jvertinant kainy pokycius Salyje, Siais metais pranoko prieskrizinj
lygj ir $iuo metu yra didZiausias $alies istorijoje. Siame sektoriuje beveik kas tre-
Cias darbuotojas gauna minimaly ar net mazesnj ménesio atlygj, todél pastarieji
MMA didinimai turéjo jtakos vidutiniy algy kilimui. Beje, Sis sektorius sékmingai

maitinimo paslaugas teikiancios
Jjmonés

6 diagrama. Vidutinio ménesinio bruto darbo uzmokescio metinis
pokytis (be individualiy jmoniy, IV ketv., proc.)

-8,7
-15
2008 m. 2009 m. 2010m. 2011 m. 2012m. 2013 m. 2014 m. 2015m. 2016 m. 2016 m. 2017 m. 2018 m.
Il ketv. prognozé

* Skliausteliuose nurodyta ankstesné SEB banko prognoze.

20| Lietuvos makroekonomikos apzvalga



auga — antrajj Siy mety ketvirtj apgyvendinimo jstaigos sulauké 10 proc. daugiau
sveciy negu prie$ metus, todél Siuo metu didéja ir ateityje dar didés darbuotojy
poreikis. Nebestebina besitesiantis darbo uzmokescio augimas informacijos ir
rySiy ar apdirbamosios gamybos sektoriuose, nes juose sunkiausia pritraukti
nauijos kvalifikuotos darbo jégos. Maziausiai darbo uzmokestis Siy mety antrg
ketvirtj augo vieSojo valdymo, gynybos, socialinio darbo ir energetikos sekto-
riuose. Pastarojo sektoriaus plétra nurimusi, o vidutinis darbo uzmokestis jame
yra vienas didZiausiy Lietuvoje, taigi algas darbuotojams energetikos bendrovés
kelia atsargiai. Beje, vidutinis darbo uzmokestis vieSajame sektoriuje augo léciau
negu privaciame dél valdZios siekio riboti valstybés iSlaidy augima.

Realusis darbo uzmokestis, apskaiciuojamas jvertinant kainy pokycius salyje,

Siais metais pranoko prieskrizinj lygj ir Siuo metu yra didziausias $alies istorijoje.

Visgi pajamy nelygybé Lietuvoje nemazéja ir tik astrina visuomenés susiskaldy-
ma. Akis bado ir tai, kad vidutinis darbo uzmokestis atskaicius mokescius Lietu-
voje vis dar maZesnis negu Latvijoje. Tiesa, pastaraisiais ketvirciais atsilikimas
mazéjo, o tam jtakos turéjo tai, kad Latvijoje per metus MMA iSaugo 2,8 proc.,
arba daug maziau negu Lietuvoje, kur MMA pakilo 16,7 procento.

Svarstant, kodél vidutiné alga Latvijoje ar ypac Estijoje yra didesné negu Lietu-
voje, verta atsizvelgti j darbuotojy uzimtuma pagal ekonomikos Sakas. DidZiau-
sias algas visose Baltijos Salyse gauna IT, finansy ir energetikos sektoriuose
dirbantys asmenys. Tai suprantama, nes Siuose sektoriuose kuriami didziausios
pridétinés vertés produktai, paslaugos. Masy Salyje visy uzimtyjy skaicius 2015
metais buvo 2,1 karto didesnis negu Estijoje ir 1,5 karto didesnis negu Latvijoje.
Vis deélto Estijoje ir Latvijoje IT sektoriuje dirbo 26 tiikst. darbuotojy, o Lietu-
voje, kuri uzimtyjy skaiciumi smarkiai lenkia kaimynes, — vos 27 tikstanciai
darbuotojy. Latvijoje finansy sektoriuje dirba daugiau Zmoniy negu Lietuvoje.
Energetikos sektoriuje padétis panasi - Lietuvoje jame dirba maziau Zmoniy
negu Latvijoje ir tik Siek tiek daugiau negu Estijoje.

Kita vertus, Zemés tkio veikla Lietuvoje verciasi 4,8 karto daugiau Zmoniy negu
Estijoje ir 1,7 karto daugiau negu Latvijoje. Beje, Siame sektoriuje, palyginti

su kitais, dazniau dirbama pagal individualios veiklos pazymas, o ne darbo
sutartis. Apibendrinant, daznai pastebima, kad Zemesnés kvalifikacijos Zmonés
Vakary Europoje uzdirba santykinai daugiau negu Lietuvoje. Visgi daznai
pamir$tama pridurti, kad ten daug daugiau Zmoniy dirba aukstesne pridétine
verte kurianciuose sektoriuose, tad ir pirkéjai gali daugiau mokéti uz paslaugas,
kurias teikia Zemesnés kvalifikacijos asmenys.

Esminiy vidutinio darbo uzmokescio pokyciy artimiausiais ketvirciais nerei-

kia tikétis. Ateinanciais metais MMA turéty augti léciau negu Siemet, tad Sio
veiksnio jtaka bus maZesné ir vidutinis darbo uZzmokestis Salyje augs Siek tiek
kukliau. Verslininkams apsaugoti darbuotojus nuo konkurenty bus dar sunkiau,
ypac dabar, kai liikesciy dél didesnio atlyginimo spiralé vis labiau jsisuka. Kita
vertus, smarkus darbo uZmokescio augimas skatins jmoniy investicijas j masi-
nas, jrenginius, programine jranga. O maZziau nasioms bendrovés, kurios dirba
eksporto rinkose, bus vis sudétingiau.

Sparty vidutinio darbo uZzmokescio didéjima pastaruoju metu lémé ne tik
fundamentalios priezastys, bet ir Vyriausybés sprendimai kelti MMA. Ka-
dangi dazno ir spartaus minimalios algos kélimo rezervai didele dalimi jau
yra panaudoti, vidutinio darbo uzmokescio didéjimas artimiausias metais
turéty buti Siek tiek létesnis: 2016 m. - 7 proc., 2017 m. 6,0 proc. ir 2018 m. -
taip pat 6,0 proc.
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NeZinomybé dél ateities stabdo
investicijas, kurios, susikloscius
palankioms aplinkybéms, galéty
tapti esminiu ekonomikos
pazangos veiksniu

Jsibégéjantis 2014-2020 m.
Europos Sgjungos finansinés
paramos laikotarpis leidZia tikétis
aktyvesnio struktriniy fondy
panaudojimo, o tai savo ruoZtu
skatins ir didesnj kredito istekliy
poreikj
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Paskoly portfelio augima pastaruoju metu skatina tiek , kietieji* veiksniai, .
ekonomikos plétra, didéjantis jmoniy pelningumas ir namy tikiy pajamos, mazé-
jantis nedarbo lygis, itin Zemas paskoly paliikany normy lygis, tiek ,minkstieji“, ty.
geréjantys verslo ir gyventojy lukesciai. Tiesa, pastaroji veiksniy grupé yra labai
jautri ir priklausoma nuo iSorés geopolitiniy jvykiy, kurie turi reikSmingos jtakos
makroekonominiams procesams. Siuo metu pasaulio ir Europos regiono ekono-
mikos neapibréztuma skatina DidZiosios Britanijos referendume priimtas sprendi-
mas palikti Europos Sgjunga bei tebetvyranti jtampa tarp Rusijos ir Ukrainos.

Nezinomybé dél ateities stabdo investicijas, kurios, susiklosc¢ius palankioms
aplinkybéms, galéty tapti esminiu ekonomikos pazangos veiksniu. Deja, jmonés
likuriuoja, nesiryZdamos investuoti j gamybos pajégumy plétra, kadangi néra
uztikrintos, ar pavyks rinkoje parduoti didesnj prekiy kiekj. Siek tiek geresné
investicijy j technologinj atsinaujinima padétis, taciau ir ¢ia egzistuoja baime,
kad jdéti pinigai gali neatsipirkti dél rinkos ribotumo ir neapibréztumo. Lie-
tuvoje tokiy investicijy tikslinguma pagrindzia darbo naSumo plétrg smarkiai
pranokstantis vidutinio darbo uzmokescio kilimas, lemiantis vienetiniy darbo
uzmokescio sgnaudy didéjima. ligainiui tai gali tapti rimtu verslo konkurencin-
gumo ir investicinio patrauklumo isstkiu.

Vienas i$ biidy investiciniam aktyvumui plétoti yra reinvestuoto pelno neap-
mokestinimas — kelias, kurj jau senokai pasirinko Estija ir kuris pastaraisiais
deSimtmeciais atnesé $iai $aliai nemazai investiciniy dividendy. Zinoma, pana-
Siy pasitilymy jgyvendinimas Lietuvoje turi biti kompleksiskas, derinant juos su
kity mokesciy pertvarka. Be to, reikia atsizvelgti j tai, kad tokie sprendimai yra
viso labo reagavimas j tai, kg kaimyniné valstybé jgyvendino jau seniai, todél
bty sudétinga su jais sieti investicinio proverzio likescius.

Kad ir kaip bebiity, jsibégéjantis 2014-2020 m. Europos Sajungos finansinés
paramos laikotarpis leidZia tikétis aktyvesnio struktiriniy fondy panaudojimo,
o tai savo ruoztu skatins ir didesnj kredito iStekliy poreikj. Paskoly namy iikiams
didéjima lemia pagyveéjes bisto jsigijimas didZiuosiuose Salies miestuose. Tokiu
metu, kai tradicinés investavimo formos teikia minimalig finansine graza arba
apskritai tik leidZia iSsaugoti nominalig lésy verte, nekilnojamasis turtas tampa
gana patrauklia investavimo alternatyva vidutines arba didesnes nei vidutines
pajamas gaunantiems namy dkiams.

Kreditavimas jgyja pagreitj nuo Zemos ,.bazés” ir Sis efektas labai juntamas
2016 metais. Ateinanciais metais didesnj indélj j paskoly portfelio plétra
turéty jnesti Europos Sajungos finansinés paramos panaudojimo projektai.
2016-2018 m. nesitikime esminiy Europos centrinio banko paliikany normy
politikos pokyciy. Tai leidZia drasiau prognozuoti paskoly portfelio didéjima
ateityje ir atitinkamai pakoreguoti ankstesne prognoze: 2016 m. — nuo 3,0
proc. iki 9,0 proc., 2017 m. — nuo 4,0 proc. iki 7,0 proc. 2018 m. kreditavimo
apimtis turéty iSaugti apie 7,5 proc.

Spartus indéliy augimas Lietuvoje pastaruosius keletg mety yra démesio vertas
reiSkinys, kurio nesutrikdé nei paliikany normy sumazéjimas iki nulinio lygio, nei
euro jvedimas, nei kiti fundamentaliis veiksniai. Visgi $i tendencija néra tokia pa-
radoksali, kaip atrodo i§ pirmo zvilgsnio. Absoliucig indéliy dauguma miisy Salyje
sudaro paprasty ir riboty finansiniy galimybiy indélininky santaupos. Vidutinis
statistinis Lietuvos indélininkas yra konservatyvus ir labiau uz finansine graza lésy
sauguma vertinantis subjektas. Jo atmintyje giliai jsiréZé rezonansiniai nelegaliy
kredito jstaigy ir legaliy banky bankrotai, kurie nusine$é j neZinig ilgus desim-
tmecius kauptus pinigus. Skaudi patirtis jj pamoke, kad geriau tenkintis ,Zvirbliu
rankoje, nei briedZiu girioje", kas iSvertus j finansine kalba reiksty rinkimasi ty



bankuy, kurie sitilo maziausias rinkoje paliikanas uz indélius, taciau pasizymi
didesniu stabilumu.

Kitas labai svarbus veiksnys — indéliy draudimo sistema, kuri yra pajégi kompen-
suoti visy smulkiy, vidutiniy ir net pajégesniy nei vidutiniy indélininky nuostolius
banko bankroto atveju. Jokia kita léSy investavimo forma tokiy saugumo garanti-
ju neteikia, todél atsargaus investuotojo pasirinkimas tampa aiSkus a priori.

Zinoma, jeigu Europos centrinis bankas nuspresty Zengti dar giliau j neigiamy
palikany teritorijg ir dar karta sumazinty baziniy paliikany dydj, bankai bty
priversti pakoreguoti indéliy priémimo salygas ir perkelti ECB sprendimg j savo
taikomas indéliy paliikany normas. Emus placiau taikyti neigiamas paliikany
normas banky ir klienty santykiuose, tikétinas psichologinis liiZis, kadangi
konservatyvus indélininkas yra gana tolerantiskas neigiamy realiyjy palikany
normy (kuomet uz indélj mokama palitkany norma nekompensuoja infliacijos)
atzvilgiu, taciau neabejotinai skausmingai reaguoty j neigiama nominaligja pa-
likany norma. Pastaraja jis traktuoty kaip mokestj, kurj jis privalo susimokéti uz
bankui skolinamus pinigus. Manome, kad Sios tendencijos visgi pavyks iSvengti,
kadangi tolesnio ECB paliikany normy mazinimo galimybe vertiname veikiau
kaip simboline.

Nusprendéme padidinti ankstesniame ,,Lietuvos makroekonomikos apzval-
gos” numeryje skelbtas indéliy augimo 2016 m. ir 2017 m. prognozes - ati-
tinkamai nuo 3,0 proc. iki 5,0 proc. ir nuo 5,0 proc. iki 6,0 proc. Tai siejame ne
su paliikany normy didinimo liikesciais, o su ribotu alternatyvy pasirinkimu
konservatyviems investuotojams. 2018 m. indéliy apimtis iSaugs apie 5,0 proc.

Nepaisant giluminiy euro zonos ekonomikos problemy, tolesnio Europos centri-
nio banko palitkany normy maZinimo tikimybé yra minimali. Kuo toliau, tuo
labiau pinigy politikos teoretikai ir praktikai pripazjsta Zzemy paliikany normy
veiksmingumo ribas. Pastaraisiais metais fundamentalios priezastys smarkiai
sumazino bazine infliacija ir realiajg pallikany norma i$sivysciusiose Salyse,
todél ,,normali“ nominalioji paliikany norma tesudaro apie 3,5 proc. (2 proc.
infliacija ir 1,5 proc. realioji pallikany norma). To centriniam bankui akivaizdziai
nepakanka verslo ciklui efektyviai valdyti. Antai per pastarasias tris recesijas
Federaliniy atsargy bankas sumazino pallikany normas atitinkamai 675, 550 ir
512 baziniy punkty arba 6,75, 5,5 ir 5,12 proc. punkto.

Siekiant surasti iSeit] i$ aklavietés, aktyviai diskutuojama apie infliacijos kaip
pagrindinio centrinio banko orientyro vaidmenj. Nuosaikesnieji kritikai mano,
kad toleruojamos metinés infliacijos rodiklj reikéty padidinti nuo dabartiniy
2,0-2,5 proc. iki 4,0 proc., Sitaip iSpléciant nominaliosios paliikany normos
reguliavimo erdve, radikaliau nusiteike specialistai teigia, kad infliacijos
orientyras apskritai atgyveno ir jj reikéty pakeisti ,Siuolaikiskesniu“ nominalaus
BVP rodikliu. Tai suteikty daugiau laisvés keisti Zemos infliacijos tikslo priorite-
tiSkuma, priklausomai nuo konjunkttrinés situacijos. Ekonomikos nuosmukio
metu centrinis bankas galéty toleruoti didesne infliacija, tuo tarpu ekonomikai
pagyveéjus didZigja nominalaus BVP padidéjimo dalj garantuoty realaus BVP
pokytis, todél infliacija galéty ir privaléty likti maza.

Brexit sprendimas turéjo kur kas reikSmingesnés jtakos pacios DidZiosios
Britanijos monetarinei aplinkai (paliikany normoms, valiuty rinkai), tuo tarpu
ECB toliau dirba ,business as usual” rezimu, kurio pagrindiniai elementai yra itin
Zemos paluikany normos ir kiekybinis skatinimas Centriniam bankui superkant
vertybinius popierius.
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Vidutiné banky suteikty paskoly klientams paliikany norma apzvelgiamuoju
laikotarpiu i$ pradziy pasiZzyméjo tendencija tai smukti, tai kilti: 2016 m. balan-
dZio mén. — 2,70 proc., geguzés mén. — 2,47 proc., birzelio mén. - 2,94 proc.,
liepos mén. — 2,97 proc. ir rugpjacio mén. — 2,67 proc. Ne finansy bendroviy ir
namy Gkiy indéliy palikany normos atitinkamais ménesiais buvo 0,22 proc.,
0,21 proc., 0,19 proc., 0,18 proc. ir 0,23 proc.

Tikédamiesi Europos centrinio banko pinigy politikos status quo artimiau-
siais metais, nusprendéme nekeisti vidutinés paskoly paliikany normos
2016 m. ir 2017 m. pabaigoje prognoziy — atitinkamai 3,25 proc. ir 3,50 proc.
2018 m. pabaigoje vidutiné paskoly paliikany norma turéty sudaryti

3,50 proc.



Banky kreditavimas jgyja pagreitj

Nors Lietuvoje skundZiamasi silpnoku investavimo aktyvumu, banky
paskoly portfelio plétra pasieké seniai regétq spartq. PaZymétina tai,
kad pajudéjo ne tik namy iikiy, bet ir jmoniy kreditavimas, kurj ateityje
turéty dar labiau paskatinti Europos Sgjungos struktirinés paramos
Jjgyvendinimas. IstoriSkai itin mazos paskoly paliikany normos néra
vienintelis ir lemiamas skolinimosi veiksnys, taciau jos sudaro palanky
fonq investuoti pasiryZusiems gyventojams ir verslo subjektams. Dosni
pigiy pinigy pasiila isliks maZiausiai iki 2019 m., o ir tada ECB pinigy
politikos pokyciai priklausys nuo verslo ciklo kaitos. Neatmestina
galimybé, kad monetarinis status quo uZsites bent kelerius metus.

Pastaruoju metu banky sistemos plétra paZenklinta konsolidacijos pastangy.
2016 m. birzelio mén. baigtas jgyvendinti sandoris tarp Danske Bank A/S Lietu-
vos filialo ir Swedbank, AB, kuriuo pastarasis bankas jsigijo mazmeniniy klienty
verslo dalj. Rugpjiicio mén. pabaigoje Norvegijos bankas DNB ASA ir Svedijos
bankas Nordea Bank AB deklaravo sprendima suvienyti Baltijos Saliy padalinius
ir jkurti universaly Baltijos $aliy banka bei dalyvauti jame lygiomis dalimis.
Tokie ketinimai yra logiski ir suprantami, atsiZvelgiant j pastaruoju metu dél
nuliniy paltikany normy kylancias pajamy generavimo problemas ir astréjancia
konkurencija.

DZiugina tai, kad banky veiklos mastas iSsivadavo i$ sastingio. Antrajj Siy mety
ketvirtj banky paskoly portfelio grynoji verte Gigteléjo 654 min. eury, arba

3,9 proc. iki 17,6 mlrd. eury. Per metus paskoly apimtis iSaugo net 8,8 proc.: i
ju paskoly jmonéms — 9,6 proc., namy tkiams — 7,0 proc. Beje, kreditavimas
spartéjo Lietuvos bankui toliau grieztinant paskoly iSdavimo salygas.

Taigi kalbéti apie paskoly ir nekilnojamojo turto kainy ,,burbula“ néra pagrindo,
nes dabartiné ir 2006-2007 m. padétis skiriasi ne vienu, o keliais esminiais
aspektais. Pirma, nekilnojamojo turto rinkoje nebéra tokiy ,dopingo” elementy,
kurie egzistavo pries deSimtmetj (pvz., gyventojy pajamy mokescio lengva-
tos taikymas). Antra, pastaraisiais metais Lietuvos bankas taiko Atsakingojo
skolinimosi gaires, kurios neseniai buvo netgi sugrieztintos. Trecia, tiek bankai,
tiek klientai pasimoke i$ praeityje padaryty klaidy, kuriy nesirengia kartoti.
Ketvirta, vieSoji nuomoné yra maziau pakanti NT burbula pucianciai ,,go-go*
reklamai ir komentarams, kurie vyravo Ziniasklaidoje 2005-2007 m.

Banky paskoly portfelio pokyciai gana tiksliai atspindéjo sektorines verslo
plétros tendencijas. Antai mazéjo statyby ir nekilnojamojo turto sektoriy bei
gamybos sektoriaus lyginamoiji dalis, o prekybos ir energetikos sektoriaus da-
lis, atvirksciai, iSaugo. Paskoly fiziniams asmenims struktiroje beveik 80 proc.
sudareé biisto paskolos. Toliau geréjo banky sektoriaus paskoly kokybé. Geréjo
tiek ne finansy bendrovéms, tiek namy tkiams suteikty paskoly kokybés
rodikliai — neveiksniy paskoly dalis Siuose portfeliuose per ketvirtj sumazéjo
atitinkamai 0,7 ir 1,3 proc. punkto iki 7,2 proc. ir 5,7 proc.

2016 m. liepos 1 d. klientai bankuose laiké 16,8 mlrd. eury indéliy, t.y. 0,7 proc.
daugiau nei pries ketvirtj ir 5,3 proc. daugiau nei prie$ metus. Bankuose
laikomy indéliy suma didéja, taciau pirmenybé ir toliau teikiama trumpiems
terminams. Esant Zemam paliikany lygiui, indélininkai neturéjo paskaty
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Daugelis gyventojy nepatikliai
vertina alternatyvias investavimo
priemones, o kai kurie i$

ju apskritai yra nusistate

pries investavimg j kintamo
pajamingumo vertybinius
popierius

Finansine jtampg lémé uZsiteses
labai Zemy paliikany normy
laikotarpis, kurio metu mazéjo
banky grynosios paliikany
pajamos

taupyti ilgesniam laikui, kadangi palukany skirtumas yra labai nezymus. Namy
ukiy laikomy terminuotyjy indéliy dalis per metus sumazéjo nuo 39 proc. iki
32 proc.

Gali kilti klausimas, kodél indéliy pasitla bankuose auga, nors jy paliikany nor-
mos nekompensuoja net infliacijos dydzio, ty. realioji indéliy palikany norma
yra neigiama? Pirma, daugelis gyventojy nepatikliai vertina alternatyvias inves-
tavimo priemones, o kai kurie i$ jy apskritai yra nusistate prie$ investavima j
kintamo pajamingumo vertybinius popierius (akcijas). Antra, Siuo metu namy
ukiy preferencijy sarase léSy saugumas ir likvidumas yra aukstesnéje vietoje
nei finansiné graza. TreCia, didéjancia indéliy pasiila lemia tai, kad vidutinés
gyventojy pajamos auga sparciau nei kainos, todél susiformuoja didesnis laisvy
[éSy likutis.

Lietuvos banky sistema pirmajj 2016 m. pusmetj buvo pelninga, taciau eko-
nominés salygos pajamoms uzdirbti buvo ne pacios palankiausios. Banky ir
uzsienio banky filialy pelnas pirmajj pusmetj buvo 106,2 min. eury, ty. 3,1 min.
eury arba 2,8 proc. mazesnis nei prie$ metus. Pelninga veikla galéjo pasigirti

10 banky ir uzsienio banky filialy, tuo tarpu nuostoliy patyré 3 rinkos dalyviai.
Pastaruoju metu tvyrancia finansine jtampa lémé uZsiteses labai zemy paliika-
ny normy laikotarpis, kurio metu mazéjo banky grynosios palitkany pajamos,

o jas kompensuoti pajamomis i$ kity Saltiniy buvo sudétinga klientams jautriai
reaguojant j paslaugy kainos didinima.

Vis délto grynosioms paliikany pajamoms vis didesnés jtakos turi aktyvéjantis
kreditavimo procesas. Antai pirmajj 2016 m. pusmetj, palyginti su tuo paciu
praéjusiy mety laikotarpiu, banky paliikany pajamos iSaugo 3,8 min. eury

(1,6 proc.) iki 245,3 min. eury. Be to, net 20,7 min. eury (31,7 proc.) iki 44,5 min.
eury sumazéjo paliikany iSlaidos. Banky grynasias paliikany pajamas teigiamai
veiké didesnis naujai suteikty paskoly skaicius. Susidire su neigiamy paliikany
normy aplinka, teikdami naujas paskolas bankai dabar yra linke sutartyse nu-
statyti Zemiausig paliikany ribg ir taip apsaugoti palitkany pajamas nuo galimo
mazéjimo.

2 |entelé. Pagrindiniai banky rodikliai (miIn. Eur)

Balansinés ataskaitos Pokytis Il ketv., Pokytis per
straipsnio pavadinimas Aty i AN A0l proc. metus, proc.
Turtas 22412,5 23476,0 238934 18 6,6
Klientams suteiktos paskolos
(su lizingu)* 16 184,2 16 955,7 17 610,0 3,9 8,8
Pask_o_los ne finansy bendrovéms 7666.8 7990,0 84057 52 96
(su lizingu)
Paskolos namy tikiams
(su lizingu)* 72327 7593,6 77374 19 7,0

I3 jy basto paskolos* 58293 6086,4 6149,2 1,0 55
Indéliai* 15941,7 16 662,9 167796 0,7 53

IS ju namy akiy* 9853,8 10142,7 10452,3 31 6,1

Akcininky nuosavybé 24586 20576 2076,2 0,9 156

*2016 m. sausio 1 d. skaiciai koreguoti, nes tos dienos Danske bank/AS Lietuvos filialo planuotos parduoti paskolos ir indéliai buvo priskirti prie kito turto ir kity jsipareigojimy

pozicijy straipsniy.
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Paslaugy ir komisiniy pajamos per metus tgteléjo, taciau tebebuvo mazesnés
nei pries euro jvedima. Priminsime, kad didZiausig Sios kategorijos pajamy
sumazeéjima lémé pajamy i$ lito ir euro konvertavimo netektis. Pirmajj 2016 m.
pusmetj, palyginti su tuo paciu 2015 m. laikotarpiu, pajamos i§ paslaugy ir
komisiniy padidéjo 0,9 min. eury arba 0,8 proc. iki 113,5 min. eury, tuo tarpu i$-
laidos sumazéjo 1,6 min. eury arba 5,4 proc. iki 27,8 min. eury. IS viso grynosios
paslaugy ir komisiniy pajamos apZvelgiamuoju laikotarpiu tgteléjo 2,4 min.
eury iki 85,7 min. eury.

Bankai stengési gerinti savo konkurencinguma, pertvarkydami savo valdymo Laikmetis ir naujy bankiniy
struktiirg ir didindami veiklos efektyvuma. Pirmajj 2016 m. pusmetj toliau technologijy skvarba reikalavo
mazéjo banky administracinés iSlaidos — per metus jos sumenko 6,5 min. eury,
i$ jy net 5,6 min. eury pokytj [émé personalo islaidy apkarpymas. Tuo nereikéty
stebétis, kadangi laikmetis ir naujy bankiniy technologijy skvarba reikalavo
toliau retinti fiziniy banky filialy ir skyriy tinkla. Jeigu ne Sie organizaciniai per-
tvarkymai, banky personalo i$laidos bty iSaugusios 2,5 proc.

toliau retinti fiziniy banky filialy ir
skyriy tinklg

Nors kredito jstaigy pelningumas antrajj ketvirtj sumaZzéjo, nuosavybés graza
iSaugo 4,56 proc. punkto iki 12,19 proc. Toks i$ pirmo Zvilgsnio paradoksalus
pokytis paaiskinamas tuo, kad per metus sumazéjo akcininky nuosavybé, dau-
giausia dél to, jog Siemet Swedbank, AB, iSmokédamas dividendus sumazino
savo kapitala. Be to, nuosavybés grazos skaiciavimas apima tik bankus, kuriy
finansinis rezultatas buvo geresnis nei visy kredito jstaigy, jtraukiant ir banky
filialus. Tuo tarpu skaiciuojant turto grazg apskaiciuojamas ir banky filialy rezul-
tatas. Banky turto graZa antrajj 2016 m. ketvirtj, palyginti su tuo paciu praéjusiy
mety laikotarpiu, simboliskai (0,04 proc. punkto) sumazéjo ir sudaré 0,91 proc.

3 lentelé. Konsoliduotas Salies banky sektoriaus grynasis pelnas (min. Eur)

Banko pavadinimas 2015 m. | pusm. 2016 m. | pusm.
1.,,Swedbank”, AB 36,2 46,0

2. AB SEB bankas 35,2 445

3. AB Siauliy bankas 11,4 27,2

4. AB DNB bankas 6,2 13,8

5.AB ,Citadele” bankas 28 15

6. UAB Medicinos bankas 03 05

I$ viso bankai (6 bankai) 92,5 1334

I$ viso uZsienio banky filialai (7 filialai) 16,8 -27,2
Banky sektorius 109,2 106,2
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Vidutiniy pajamy spastai -
ko imtis, kad Lietuvos ekonomika
nesustabaréty?

Pasaulio bankas, veikiausiai daugeliui paciy lietuviy nesutinkant,
Lietuvg priskiria aukSty pajamy Saliy grupei, tad teoriskai vidutiniy
pajamy slenkstis jau yra perzengtas. Visgi miisy Salis susiduria su beveik
visomis problemomis, kurios yra aktualios vidutiniy pajamy spgstuose
uzstrigusioms valstybéms. Pastaruoju metu Lietuvoje mazéjantis darbo
nasumas perspéja, kad nesiimant tolesniy esminiy pokyciy, misy Salies
konvergencija su Vakary Europos ekonomikomis gali biiti dar létesné,

o tai dar labiau paskatinty gyventojy emigracijg, pajamy nelygybe,
socialines ir kitas vidaus problemas. Struktiiriniy problemy sprendimui
dviracio iSradinéti neverta — uztenka imtis ty veiksmy, kurie padéjo
tokioms Salims kaip Airija, Suomija ar Izraelis triukSmingai perSokti paciy
turtingiausiy Saliy gretas.

Vidutiniy pajamy spasty (angl. Middle-income trap) terminas pastaruoju metu
yra daznai naudojamas politiky ir ekonomisty gretose, jiems méginant perspéti
apie besibaigiantj Lietuvos ekonomikos augimo potencialo iSnaudojima, jeigu
nepasikeis dabartiné ekonominé, socialiné ir Svietimo padétis. Besivystancios
valstybés ekonomika patenka j vadinamuosius vidutiniy pajamy spastus,

jeigu Salies kio plétra po spartaus ankstesnio augimo sulétéja, o bendrosios
nacionalinés pajamos pagal Pasaulio banko naudojama metodologijg nesugeba
perkopti 12,5 tikst. JAV doleriy kartelés. Lietuvos ekonomika Sig ribg perzenge,
todél Pasaulio bankas Lietuva priskiria prie auks$ty pajamy valstybiy. Beje, TVF
praéjusiais metais Lietuva jtrauke j issivysciusiy ekonomiky sarasa. Taigi, nors
teoriskai Lietuvai Sios vidutiniy pajamy spasty problemos galima ir nepriskirti,
i§ esmés miisy Salis susiduria su tais paciais sunkumais, kurie ima stabdyti
ekonomiky peréjima j aukstesniy pajamy grupe ir, jeigu reikalingi politiniai
sprendimai bus atidéliojami, ikio plétros potencialg gali apimti sastingis, lem-
damas atsilikima nuo kity valstybiy.

7 diagrama. Darbo nasumo pokytis Lietuvoje

2006 m.  2007m. 2008 m. 2009m. 2010m. 2011m. 2012m. 2013m. 2014m. 2015m.

I Darbo nasumo (bendrosios pridétinés vertes pagal PGS per dirbta valanda) Lietuvoje ir ES santykis,
kaire skalé (proc.)

= Realaus darbo nasumo pokytis Lietuvoje (bendroji pridétiné verté per dirbtg valanda),
desineé skalé, proc.
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Nepaisant to, kad visy valstybiy ekonomikos struktiros skiriasi, atrandamos
panasios priezastys, kodél Salys patenka j vidutiniy pajamy spastus ir kodél
vienos sugeba i$ jy iStrikti, o kitos taip ir pasilieka juose. Pagrindiniu per-
spéjimu valstybei, kad ekonomikos augimas ima strigti, dazniausiai tampa
sulétéjes darbo nasumo augimas. Jj gali lemti tokie veiksniai, kaip pigia darbo
jéga pagrjsto konkurencingumo silpnéjimas, Zmogiskojo kapitalo ir inovacijy
trikumas, mazéjanti kapitalo graza, pajamy nelygybé, teisinés sistemos spra-
gos, nesugebéjimas iSlaikyti talentus, nepakankamai iSplétota infrastruktira,
finansy rinka.

Realusis darbo nasumas Lietuvoje 2015 m. sumenko 1,1 proc. (Zitréti 7 diagra-
ma). lis dar sumazéjo ir pirmajj Siy mety pusmetj. Palyginti su 2012 metais, dar-
bo naSumo Lietuvoje ir ES santykis dabar yra netgi mazesnis, tad per pastaruo-
sius kelerius metus darbo naSumo Lietuvoje konvergencija su kitomis ES Salimis
taip ir nejvyko. Zinoma, misy 3alies tkiui nemaz3 jtaka padaré Rusijos jvestos
sankcijos ir Sios Salies ekonomikos smukimas, nes i rinka buvo labai pelninga,
o tuo paciu ir eksportuotojy sukuriama pridétiné verté didesné (pvz., pieno
perdirbimas ir pan.). Galima guostis, kad kity Baltijos valstybiy darbo nasumo
rodikliy pokyciai yra ne kg geresni. Taciau po pasiteisinimy sluoksniu veikiausiai
slypi rimtos problemos, kurios i$ esmés sutampa su priezastimis, lemianciomis
valstybiy ekonomikos augimo sulétéjima ilguoju laikotarpiu.

DaZniausiai ekonomikos proverzio sekmés pavyzdziais laikomos Airija, |zraelis,
Suomija, Piety Koréja, Taivanas. Sios valstybés, anks¢iau laikytos Zemy ir
vidutiniy pajamy Salimis, dél atlikty reformy sugebéjo spurtuoti ir pasiekti daug
aukstesnj Zmoniy pragyvenimo lygj. Pagrindiniai veiksmai, kuriuos sugebéjo
jgyvendinti Sios Salys:

a) Inovacijy variklio uzkiirimas. Sis gana abstraktus terminas ,inovacijos“ yra
kertinis Zodis bet kuriai Saliai, siekianciai didesniy gyventojy pajamy XXI a.
Nors apie inovacijy stygiy Lietuvoje diskutuojama daug mety, padétis kei-
Ciasi létai ir pazanga daugiausia lemia ES struktirinés paramos panaudoji-
mas, o ne privataus verslo investicijos. Zinoma, per kelerius metus Lietu-
voje atidaryti nauji mokslo centrai suteikia technine baze mokslo inovacijy
plétrai, taciau dar didesniu i$Sukiu lieka Zmogiskuyjy iStekliy pritraukimas ir
jy galimy darby komercializavimas.

b) Svietimo reforma. Inovacijy karimui ir taikymui reikia iSsilavinusiy ir tiksli-
nius jgtidZius turinciy Zmoniy, o jy parengimas néra pigus ir reikalauja laiko.
Didelj $uolj padariusios auksty pajamy ekonomikos dazniausiai i§skiria
prioritetines inovacijy kryptis ir j jas koncentruoja démes;j - tai teoriskai
padareé ir Lietuva, paskirstydama 2014-2020 m. ES struktiirinés paramos
[éSas. Kita vertus, organinis naujy studenty, mokslininky, privataus verslo
pritraukimas j prioritetines kio Sakas ir inovacijy plétra jose kol kas lieka
be aiskesnio proverzio.

c¢) Talenty pritraukimas ir optimalus jy panaudojimas. Sj salyga yra viena i$
kokybinio ekonomikos Suolio salygy. Optimalus talenty panaudojimas
pasiekiamas tada, kai talentingi Zmonés uZsiima ta veikla, kuri jiems
leidZia maksimaliai panaudoti savo Zinias, asmeninius gebéjimus ir
pomegius pasiekiant didZiausig nauda visai ekonomikai. Lietuvoje vis dar
sudétinga kalbéti apie optimaly talenty jdarbinima, nepaisant didéjancio
geryjy pavyzdziy skaiciaus. Vis dar didelé dalis jauny Zmoniy yra priversti
dirbti ne su mokslu susijusius darbus studijy metu, nes jy stipendijos
neuztenka padengti mokymosi ilaidoms. Dalis gabiy Zmoniy tiesiog
meta moksline ir kiirybine veikla, pasirinkdami kitas veiklas, kurios leidZia

Nr. 63 | 2016 m. spalis

Pagrindiniu perspéjimu valstybei,
kad ekonomikos augimas

ima strigti, dazniausiai tampa
sulétéjes darbo nasumo augimas

Inovacijy variklio uzkirimas

Svietimo reforma

Talenty pritraukimas ir optimalus
ju panaudojimas

Lietuvos makroekonomikos apzvalga |29



Nr. 63 | 2016 m. spalis

Tiesioginiy uzsienio investicijy
pritraukimas
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d)

uzdirbti daugiau. Talentams ilaikyti labai svarbios jtakos turi ir tiesioginiy
uZsienio investicijy atéjimas j Lietuva. PrieSingu atveju talenty emigracija
dél per maZo atlyginimo ar dél nepakankamo darbdaviy skaiciaus vietos
rinkoje i$ karto sumazZinty Salies ekonominj gyvybinguma. Legendinis
Airijos pavyzdys, kai j $alj sugebéta sugrazinti didelj biirj emigravusiy
asmeny, yra klasikinis talenty poveikio Salies ekonomikos augimui jrody-
mas.

Tiesioginiy uzsienio investicijy (TUI) pritraukimas. Tokia palyginti maza
vidaus rinka turinti $alis kaip Lietuva neiSvengiamai priklauso nuo galimy-
bés eksportuoti prekes ir paslaugas svetur. Bet daznokai pamirS§tama, kad
Salies ekonomikos plétrai ne maziau nei eksporto apimties augimas yra
svarbi eksportuojamy prekiy ir paslaugy strukttra, nes tradiciniy Zaliavy
eksportas niekaip neleis eilinio Lietuvos gyventojo pajamoms priartéti
prie tradiciniy ES senbuviy gyventojy pajamy vidurkio.

Vienas i$ pagrindiniy budy, kaip keisti eksportuojamy prekiy struktira,
yra uzsienio investuotojy pritraukimas j prioritetinius sektorius. Pavyz-
dziui, uzsienio kapitalo valdomos biotechnologijy ir medicininés jrangos
bendrovés (Sicor Biotech, Thermo Fisher Scientific Baltics, Intersurgical,
Viltechmeda) ne tik yra vienos i$ didZiausiy privaciy inovacijy karimo

ir taikymo lyderiy Salyje, bet ir moka kur kas didesnius negu vidutinis
darbo uzmokestis atlyginimus darbuotojams. Paslaugy centry kiirimasis
Lietuvoje taip pat yra elementarus pavyzdys, kaip tiesioginés uzsienio
investicijos j didesne pridétine verte kuriantj verslg ir eksportg suteikia
gyventojams daugiau galimybiy didinti darbo pajamas (tiesa, paslaugy
centry plétra turi bati tik tarpinis Sio laikotarpio tikslas, nes jie nepriklau-
so pridétinés vertés kirimo grandinés virSutinei daliai).

Kol kas Lietuva pagal sukauptas TUI ne tik gerokai nusileidzia ES
vidurkiui, bet ir uzima prieSpaskutine vietg Vidurio ir Ryty Europoje,
lenkdama tik Slovénija (Zidréti 8 diagramg). Galima sutikti, kad mazesnj
nei kaimyniniy valstybiy TUI srautg lemia ne tokios palankios istori-

nés, geografinés ir geopolitinés salygos ir stiprus vietos kapitalas. Visgi
realesné priezastis yra ta, kad Lietuvoje vis dar néra labai stipriy pazangiy
ekonomikos sektoriy, kurie galéty pasitlyti daug talentingy darbuotojy ir
geryjy sékmés istorijy visam pasauliui (Zinoma, Lietuvos biotechnologi-
jos, lazeriy gamybos verslas pasieké pasaulinj pripazinima, taciau kol kas
Salies ekonomikai jis daro tik nedidele jtaka).

8 diagrama. Sukauptos tiesioginés uZsienio investicijos Lietuvoje ir
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e)

Kapitalo pritraukimo alternatyvos. Lietuva pagal rizikos kapitalo investicijy
rezultatus pastaruoju metu gauna gerus jvertinimus jvairiuose reitinguose,
taCiau padétis dar néra ideali. Didzioji dalis investicijy nukreipta j pradé-
jusius jsibégeti verslus, o sulaukti finansavimo pradinéms inovatyvioms
idéjoms néra taip paprasta. Kapitalo rinka Lietuvoje vis dar tebéra ,amzino
jSalo“ Zeméje ir i$ akcijy birzos daugiau jmoniy pasitraukia negu j jg ateina.
Daug vilCiy teikia vis didesnis démesys vadinamojo fintech sektoriaus
plétrai Lietuvai, taciau tik laikas parodys, ar pavyks Salyje sulaukti sékmés
pavyzdziy.
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Didéjanti urbanizacija, gyventojy
koncentracija — spartesnio
ekonomikos plétros prielaida.
Deja, socialinis efektas toje
vietovéje, is kurios gyventojai
iSvyksta, yra prieSingas

DeSimtadaliu padidéjus vyresniy
negu 60 mety gyventojy daliai,
vienam gyventojui tenkancio BVP
augimas sulétéja 5,5 procento
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Ar Vilnius iSsunks likusig Lietuvg?

Vis daZniau tenka girdéti samprotaujant, o ir patiems konstatuoti,

kad yra dvi Lietuvos: Vilnius ir likusi, tikroji Lietuva. Vilnius ryskiai
iSsiskiria pagal ekonominius rodiklius. Sie savo ruoZtu daro jtakg
demografinéms tendencijoms — gyventojai, ypac jauni, néra smarkiai
susaistyti gyvenamosios vietos ir renkasi gyventi ten, kur gali daugiau
uzdirbti. Toks judéjimas lemia ,sodyby tustéjimo metq" ir demografines
problemas tose teritorijose, is kuriy gyventojai traukiasi.

2014 m. duomenimis, vienam gyventojui tenkanti sukuriamo BVP verté Vilniaus
apskrityje buvo 18,1 tiikst. eury, ty. gerokai didesné negu likusios Lietuvos
vidurkis (10,2 tiikst. eury). Su ekonomikos potencialu glaudziai susijes ir
uzsienio investicijy rodiklis — vienam Vilniaus miesto gyventojui teko daugiau-
sia, palyginti su kitomis administracinémis vietovémis, tiesioginiy uzsienio
investicijy — 16,3 tukst. eury. Lietuvos (be Vilniaus) vidurkis buvo tik 1,7 tikst.
eury. Vidutinis darbo uZzmokestis atskaicius mokescius Vilniaus miesto jmonése
(i8skyrus individualigsias) antrajj 2016 m. ketvirtj buvo 672 eurai, tuo tarpu liku-
sioje Lietuvos dalyje — 559 eurai.

Didesnés pajamos lemia ir didesne perkamaja galia, o tai masina gyventojus i$
kity vietoviy vykti dirbti ir gyventi ten, kur galima pasiekti pajamy maksimuma —
j Salies sostine. Vilniaus miestas ir rajonas — kartu ir atskirai — yra viena i$ nedau-
gelio administraciniy teritorijy, kurioje gyventojy skaicius nuo 2013 m. kasmet
didéjo. Kituose didmiesciuose — Kaune ir Klaipédoje — rajono gyventojy skaicius
didéjo, taciau miesto mazéjo — anksciau mieste gyvene Zmonés kélési j rajona,
rasdami ten daugiau galimybiy apsigyventi naujuose, erdvesniuose ir labiau
poreikiams pritaikytuose namuose. I$ kity Salies viety gyventojy skaicius dar
didéjo Palangoje ir Neringoje. Siose kurortinése vietovése gyventojy padaugéjo
veikiausiai dél to, kad ten, kaip antruosiuose (atostogy) namuose, gyvenamaja
vietg deklaravo turtingesniy Seimy, jskaitant ir nuolat gyvenanciy Vilniuje, nariai.

Atsizvelgiant j tokias gyventojy judéjimo teritorines tendencijas, nenuostabu,
kad nekilnojamojo turto kainos Vilniuje iSliko gerokai didesnés negu kituose
didmiesciuose. Jmonés Oberhaus Nekilnojamasis turtas duomenimis, 2016 m.
liepos mén. vidutiné 1 kv. m buto kaina Vilniuje buvo 1 383 eurai, 0 antrajame
pagal buty branguma mieste Klaipédoje — 1 003 eurai. Didéjanti urbanizacija,
gyventojy koncentracija, konglomeraty atsiradimas ir augimas - viena i$ spar-
tesnio ekonomikos plétros toje vietovéje prielaidy. Deja, socialinis efektas toje
vietovéje, i$ kurios gyventojai iSvyksta, yra priesingas. Sj neigiama veiksnj susti-
prina tai, kad dramatiskai keiciasi gyventojy struktira, ty. iSvyksta darbingiausi
Zmones, o tie, kurie dirbti nebegali ar nebenori - lieka.

Nuo 2004 m., kai Lietuva jstojo j Europos Sgjunga, tarp darbingo amziaus
(15-64 m.) Zmoniy labiausiai sumazéjo produktyviausia amziaus (35—-44 m.)
grupé — 29,2 proc. Taciau Vilniaus mieste kartu su rajonu Sios amziaus grupés
Zmoniy skaiciaus sumazéjimas buvo gerokai Svelnesnis - tik 7,2 proc.

Kai produktyviausio amZiaus gyventojy grupé mazéja sparciau negu kity,
ypac vyresniyjy, gyventojy grupé, mazéja ir paliekamos vietovés ekonominis
potencialas, palyginti su vietovémis, nepatirianciomis tokiy tendencijy. Nese-
niai JAV mokslininkai nustaté, kad deSimtadaliu padidéjus vyresniy negu 60
mety gyventojy daliai, vienam gyventojui tenkancio BVP augimas sulétéja 5,5



procento’. Jprasta manyti, kad didZiausig jtakg visuomenes senéjimas ekono-
mikai daro dél to, kad senka darbo jégos iStekliai, tuo tarpu iSlaikytiniy skaicius
nemazéja. Visgi mokslininkai numato ir kitg, ne mazesne grésme — mazesnj
darbo nasuma. Todél, siekiant spresti darbo jégos mazéjimo problema sené-
janciose visuomeneése ir nukeliant pensinio amziaus riba, ekonomikos augimo
létéjimo problema i§ esmés isliks, nes vyresnio amZiaus darbuotojai nebegalés
dirbti tokiu naSumu kaip jaunesnieji.

Reikia pripazinti, kad vyresnio ir jaunesnio amziaus darbuotojy naSumo skir-
tumus lemia keletas priestaringy veiksniy. Viena vertus, ilgesné darbo patirtis
nasuma didina. Tai patvirtino vokieciy automobiliy pramonés jmonése atlikti
tyrimai. Kita vertus, metams bégant prastéja kognityviniai gebéjimai, blogéja
sveikatos bklé, o tai yra darbo naSuma mazinantys veiksniai. Anksciau buvo
aktualus ir iSsilavinimo skirtumas — jaunesnieji darbuotojai paprastai bidavo
jgije aukstesnj, geresnj iSsilavinima negu vyresnio amziaus darbuotojai. Visgi
pastaruoju metu iSsilavinimo skirtumai menksta — vyresnieji pagal per visg savo
gyvenimg jgyta iSsilavinima nelabai benusileidzia jaunimui.

Svarbus yra ir dar vienas senéjancios darbo jégos aspektas. Jei jmonéje, papil-
dydami vienas kito funkcijas, dirba skirtingo amZiaus darbuotojai, nuo vyresniy
darbuotojy nasumo priklauso ir jaunesniy darbuotojy darbo rezultatai. Be to,
jau minéto JAV atlikto tyrimo rezultatai rodo, kad tose valstijose, kurioms aktuali
visuomenés senéjimo problema (sparciau didéja 60-69 mety Zmoniy dalis), ty
vyresniy darbuotojy naSumas yra mazesnis, palyginti su tomis valstijomis, ku-
riose visuomené nesenéja. Daroma iSvada, kad senéjancios visuomenés darbo
rinkoje vis tik pasilieka ne didziausiu nasumu pasiZzymintys vyresnio amZziaus
Zmones. Nasesnieji dazniau pasitraukia j pensija, jvertindami tg aplinkybe,

kad kuo mazesnis naSumas, tuo maZesnis ir darbo uzmokestis. Taigi galimybé
vyresnio amZiaus produktyviems Zmonéms likti dirbti ten, kur dél mazesnio
bendro darbo nasumo, mazesnis ir vidutinis darbo uzmokestis, yra maziau
patraukli.

Dél besikeiciancios visuomenés sudéties pagal amZiy atsiranda ir struktdriniy
ekonomikos pokyciy: keiciantis vidaus vartojimo rinkos struktirai, keiciasi ir
ekonominés veiklos sektoriy struktira. PavyzdZiui, i§ darbo rinkos j pensijg pa-
sitrauke Zmonés sumazina vartojimo i$laidas prekéms ir paslaugoms, kurios yra
jprastos dirbanciam Zmogui, ir padidina islaidas sveikatos prieZidirai. Taigi visuo-
menés senéjimas turéty daryti teigiama jtaka sveikatos prieZitiros sektoriaus
kuriamai pridétinei vertei, bet neigiama — didmeninés ir mazmeninés prekybos
sektoriui. Galima numanyti, kad visuomenés senéjimas neigiamai veiks ir kitas
ekonominés veiklos sritis — pavyzdziui, statybos (mazéja naujo gyvenamojo
bisto poreikis), finansy ir draudimo (reikia maziau tokio pobiidZio paslaugy),
kity paslaugy, kuriy vyresni Zmonés dél gyvenimo biido, sveikatos biiklés ar
sumazéjusiy pajamy yra linke naudoti maZiau negu jaunesni, sektorius.

Lietuvos gyventojy sudéties duomenys rodo, kad nuo 2004 iki 2016 m. vyresniy
negu 55 mety gyventojy dalis Vilniuje padidéjo nuo 23 iki 28 proc., kituose
keturiuose didmiesciuose nuo 25 iki 32 proc., likusioje Lietuvoje — nuo 27 iki

35 proc. Gyventojy struktiiros pokytj iliustruoja 9 diagrama.

! Maestas, N.,Mullen, K. J., Powell, D. (2016). The Effect of Population Aging on Economic Growth,
the Labor Force and Productivity. NBER, Working Paper No. 22452
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Visuomenés senéjimas turéty
daryti teigiamq jtakg sveikatos
prieZitiros sektoriaus kuriamai
pridétinei vertei, bet neigiamg —
didmeninés ir maZzmeninés
prekybos, statybos, finansy

ir draudimo, kity paslaugy
sektoriams
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Mazesniuose Lietuvos miestuose
ir miesteliuose daugiau kaip pusé
jauny Zmoniy verciasi i mazesniy
negu 300 eury pajamy per
ménesj. Tuo tarpu didmiesciuose
i$ tokiy pajamy turi iSsiversti
trecdalis
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Lietuvoje iki Siol fiksuotas BVP vienam gyventojui augimo tempas ne itin kore-
liuoja su gyventojy sudéties pokyciais, kuriy buvo galima tikétis, atsiZvelgiant j
JAV atlikto tyrimo prognozes. Vidutinis metinis BVP vienam gyventojui augimo
tempas 2004-2014 m. Vilniaus apskrityje sudaré 8,6 proc. (per 10 mety tgtelé-
jo nuo 7,9 iki 18,1 tiikst. eury). Vidutinis plétros tempas buvo didZiausias Taura-
gés apskrityje (9,6 proc., nuo 2,8 iki 7 titkst. eury), Kauno apskrityje (9,2 proc. —
nuo 5,1 iki 12,3 tikst. eury) ir Klaipédos apskrityje (8,9 proc. — nuo 5,6 iki 13,1
takst. eury). Neatitikima tyréjy prognozéms galéjo nulemti tiek metodologiniai
skirtumai, tiek dél Lietuvos konvergencijos Europos Sajungoje proceso sparciai
augusios ekonomikos veiksnys. Visgi Siy ypatumy jtaka pamazu silpsta. ligainiui
galima tikétis, kad JAV ar kitoms iSsivysciusioms $alims biidingas demografiniy
pokyciy ir ekonomikos augimo sarysio désningumas galios ir Lietuvoje.

Prognozuoti gyventojy sudéties pokycius néra labai sunku - tie, kam dabar 45
metai, po deSimtmecio bus 55-eriy, tie, kam dabar apie 30 mety, po desim-
tmecio taps keturiasdesimtmedciais ir pasieks savo nasiausio amZiaus riba. Sios
amziaus grupes (25-34 mety) Zmoniy dalis sostinéje ir kitose vietovése per
desimtmetj pasikeité nevienodai. Vilniuje ji padidéjo 2 proc. punktais, kituose
didmiesciuose sumazéjo 1 proc. punktu, likusioje Lietuvos dalyje sumazéjo

2 proc. punktais.

Kalbant apie dar jaunesnius Zmones, esminé paskata jiems ieSkoti geresnés
gyvenamosios vietos yra dideliy viliy neteikianti padétis gimtajame mieste
(jeigu tai ne sostiné ar didmiestis). Remiantis SEB banko atlikto jaunimo tyrimo
duomenimis, vietovése, kuriose gyventojy skaicius nevirsija 30 tikst., daugiau
kaip pusé (52 proc.) jauny (18—25 mety) Zmoniy verciasi i$ mazesniy negu 300
eury pajamy per ménesj. Pusei ten gyvenanciy jaunuoliy pagrindinis pajamy
Saltinis yra tévy parama. Tuo tarpu didmiesciuose i§ mazesniy negu 300 eury
pajamy turi iSsiversti trecdalis ¢ia gyvenanciy jauny Zmoniy. Darbo pajamas
kaip pagrindinj altinj ¢ia nurodé du trecdaliai respondenty.

Jauniems Zmonéms persikélimo gyventi kitur sgnaudos yra mazZesnés negu
vyresniems. O ir grynoji ilgalaiké (finansiné) verté, sukuriama ir gaunama ty
jauny Zmoniy, kurie ryZosi persikelti, yra didesné negu ty bendraamziy, kurie
neisvaZiavo i$ gimtinés.

9 diagrama. Gyventojy sudéties pagal amziy pokytis 2004-2016 m.

Vilnius (miestasr 2004 I I — I
rajonas,
jonas) 2016 [ — I
Kaunas, Klaipeda, 2004 | L
Siauliai, Panevézys
(miestaiirrajonai) - 2016 | IEEG—E ]
2004 [ .
Likusi Lietuva
2016 | . I
0% 20% 40% 60% 80% 100%

M 0-15m M15-24m. W25-34m. M 35-44m. 45-54m. M 55-64 m. 65 m. ir vyresni



ligéjant gyvenimo trukmei, galima tikétis, kad vyresniy negu 65 mety amziaus
Zmoniy skaicius didés. Vadinasi, galima numanyti, kad didés ir ekonominiai
skirtumai tarp Vilniaus ir likusios Lietuvos dalies. Jvertinus $ig aplinkybe, kyla
diskusijos vertas klausimas, kaip elgtis — ar priimti didéjancius skirtumus kaip
neiSvengiamybe ir kryptingai siekti efektyviai iSnaudoti bei didinti Vilniaus
ekonominj potencialg, ar ieskoti biidy iSsaugoti ar net padidinti ekonomikos
augimo sparta regionuose.
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Priedas

1 lentelé. Pagrindiniai ekonominiai ir finansiniai rodikliai 2008-2018 m.

E E £ g £ £ £ £ Eg €& gg Eg
8 2 = = =] « = w g2 9@ 5@ 3¢
=} =} =] =] = =} =} =] o & S a8 ©8 © &8
o N N N N o N N N = N = N = N =
Realiojo BVP metinis pokytis 21
(proc.; pasalinus sezono ir 24 -14,6 16 6,1 39 34 31 16 (I kétv) 22 2,5 30
darbo dieny jtaka) ’
Nominalusis BVP, keturiy 37604
pastaryjy ketvirciy suma 32,696 26,935 28,028 31,263 33335 34962 36444 37190 (I |Y<etv) 38,231 39875 42,068
(mlrd. Eur) :
ValdZios sektoriaus balansas 33 93 69 90 32 26 07 02 11 03 05 00
(ESS 2010, proc. BVP) ’ ' ' ' ’ ' ’ ’ (I pusm.)
0,1

Vidutiné metiné infliacija

pagal SVKI (proc.) 11,1 42 12 41 32 12 0.2 -0,7  (rugpjutis) 08 15 25

. - -33
P T oo e 285 266 327 288 144 65 07 57 (sausis— 20 40 50
pokytis (proc.) o
rugpjutis)
Prekiy importo metinis A
: 187 -379 345 29,3 9,0 53 -1,2 -1.9 (sausis— -35 50 6,0
pokytis (proc.) o
rugpjutis)
Vidutinis ménesinis bruto dar- 7719
bo uzmokestis (be individualiy ~ 671,7 6135 6144 6299 6464 6778 7145 7569 (I ke'tv) 8099 8585 910,0
jmoniy, IV ketv., Eur) ’
Vidutinio ménesinio bruto
darbo uZzmokescio metinis po- 81

kytis (be individualiy jmoniy, 10 - 2 22 28 a9 S o (Il ketv.)

IV ketv., proc.)

70 6,0 6,0

Nedarbolygis (tyrimoduo- oo yo0 78 154 134 ms 107 91 80 80 77 75
menimis, vidutinis, proc.) (Il ketv.)

Kity PFI paskolos reziden- 18423

tams (laikotarpio pabaigoje, 20598 18782 17867 16922 17100 16790 16541 16941 oo 18466 19,758 21,240
mird. Eur) (rugpjitis)

ity PFlpaskoly rezidentams g, g9 49 53 11 48 15 24 S 90 70 75
metinis pokytis (proc.) (rugpijutis)

Rezidenty indéliai kitose PFI 17031

(laikotarpio pabaigoje, mird. 10,524 11,392 12561 12274 13373 13815 16289 17188 (rugiojﬂtis) 18,047 19,130 20,087
Eur)

Rezidenty indéliy Ktose PFL 5595 193 53 90 33 w9 55 Ot 50 60 50
metinis pokytis (proc.) (rugpjutis)

Vidutiné paskoly eurais 267

palikany norma (laikotarpio 591 443 441 447 326 300 211 251 (rugﬁjﬂtis) 3,50 3,50

pabaigoje, proc.)
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Metinis pokytis palyginamosiomis kainomis

Santykiné dalis (proc.) (proc., nepasalinus sezono ir darbo dieny
jtakos)

EE Eg Eg EE EE Eg EE E£2 Eg Ef

252 282 22 22 22 228 82 22 B2 23

N — N — N — N — & - N — N — N — N — N —
Bendroji pridétiné verté* 100,0 100,0 100,0 1000  100,0 2,8 3.8 4,1 13 2,2
Zemes ikis, miskininkysté ir Zuvininkysté 2,9 22 2.7 22 2,0 2,6 -23 32 11 24
ISgaunamoji pramoné ir energetika 46 47 41 35 34 -56 21 -44 24 16
Apdirbamoji pramoneé 20,6 20,0 19,8 201 19,7 17 75 53 23 33
Statyba 5% 54 6,5 72 6,1 50 15 19,2 8.1 -134
Prekyba; viesbuciai ir restoranai; 315 319 316 315 33 57 43 40 09 44
transportas
Informacija ir rysiai Sl 34 33 32 3.3 44 75 2.8 -0,2 32
Finansiné ir draudimo veikla 23 23 23 22 25 -39 14 14 -1,0 49
Nekilnojamojo turto operacijos 6.4 6.5 6,7 6.3 6.6 09 2,6 33 27 23
HiE o AT ST 58 6.1 59 59 61 45 60 22 15 40
administravimo ir aptarnavimo veikla
STV SERPER VN SOEETE | e | s | e | w9 | @ | 1 09 08 06 10
sferai ir komunaliné veikla
feiliic o= elelil 18 200 20 20 21 68 66 4l 08 28

namy tkiy paslaugos

* BVP gaunamas susumavus bendraja pridétine verte bei gaminiy mokescius ir atémus subsidijas.
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UzZsienio prekybos
Eksportas balansas f.o.b.
kainomis (proc.)*

.. Metinis
Santykiné okvis
2016 m.  dalis gmy o 2015m. 2016m.
2011m. 2012m. 2013m. 2014m. 2015m. I-VIl  2016m. Y S Vil
mén. I-VIl mén. mén mén. mén.
(proc.) e
I3 viso 20151 23047 24545 24361 22904 12546 100,0 33 -4,0 25
Zemesikior - gaa 4240 4696 4644 4475 2348 187 19 74 12,9
maisto produktai
'F\)/'r'(;‘;;ak't';‘i'a' 5144 5690 5730 4340 3783 1725 137 247 4965 142
Masinos i 2089 2624 292 3763 3396 1826 146 30 135 127
jrengimai
Chemijos
pramones 1846 2038 1989 2228 2485 1440 15 08 75 72
produkcija
Baldai 1028 1236 1361 1557 1623 967 77 55 664 651
Plastikai,
kautiukas i ju 1250 1386 1490 1508 1411 846 67 33 63 6.1
dirbiniai
Tekstile ir
e 1063 1088 1228 1317 1183 695 55 14 43 15
tekstilés dirbiniai
Mediena,
popierius if ju 1036 1101 1210 1275 1242 739 59 32 147 137
dirbiniai
Transporto 1546 1490 1518 1247 904 550 44 28 323 407
priemones
Metalal irju 946 1059 7 149 119 652 5,2 20 108 101
dirbiniai
Kitos prekés 863 1094 1283 1333 1282 758 60 71 46 01

*Atitinkamos prekiy grupés apyvartos dalis; importo verté perskaiciuota f.o.b. kainomis.
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4 lentelé. Pagrindiniai Lietuvos uZsienio prekybos partneriai, 2016 m. sausis-liepa

UZsienio prekybos balansas

Eksportas jipoilay f.o0.b. kainomis (proc.)*

Santykiné  Metinis po- Santykiné Metinis poky- 2015 m.I-VIl 2016 m.I-VII

Min. Eur dalis (proc.) kytis (proc.) Min. Eur dalis (proc.) tis (proc.) men. meén.
IS viso 12546,0 100,0 =3.3 13873,0 100,0 -6,2 -4,0 =25
Europos Sajunga 7726,6 61,6 -4,5 9719,1 70,1 -1,5 73 -8,9
NVS 2398,5 19,1 -13,8 2597,6 18,7 -19,9 -5,1 -14
Kitos Salys 2420,9 19,3 15,2 1556,3 11,2 -74 13,7 24,2
Rusija 1641,7 131 71 1902,4 137 -231 -142 -4.8
Latvija 12115 9,7 -6,7 1013,0 73 -131 8,0 115
Lenkija 1209,4 96 -4.2 15144 10,9 2,2 -54 -8,7
Vokietija 986,2 79 -6.3 17175 124 2,0 -20,6 =247
JAV 7135 57 19,8 192,8 14 -16,3 46,3 SOAl
Estija 671,7 54 -35 4578 33 10,2 276 214
Svedija 580,0 46 135 540,7 39 -43 25 6,1
Jungtiné Karalyste 5475 44 -94 3706 2,7 -93 21,8 21,7
Baltarusija 4572 36 -28,2 451,8 33 -17.8 99 32
Nyderlandai 411,0 33 -24.4 6671 48 -13.6 -149 213
Prancuzija 386.3 31 32 472.6 34 16.2 -1,6 -15
Norvegija 3845 31 118 209,8 15 20,3 35,0 31,7
Danija 3544 2,8 -2,8 2631 19 2,0 19,6 173
Ukraina 2832 23 -1,6 105,9 0.8 =39 46,7 476
Italija 2783 22 41 7870 57 16,9 -41,0 -457
Suomija 2243 18 99 335,8 24 5¥ -19.3 -174
Belgija 1737 14 -14.1 4389 32 -2.8 -36,0 -41,2
Kazachstanas 1577 13 -30,2 2247 16 136 92 -15,0
Ispanija 1436 11 74 276,7 2,0 -10,4 -30,8 -29.3
Cekija 1285 10 38 238.2 17 04 -256 -276
Turkija 1205 10 16,9 79,7 06 =3 13,8 22,8
Saudo Arabija 88,1 0,7 103,6 271 0,2 620,4 84,7 54,8
Vengrija 829 0,7 4,0 116,5 08 72 -12.9 -14.4
Uzbekistanas 741 06 15,0 19 0,0 -284 92,3 95,2
Kinija 69,8 06 178 4035 29 23 73,8 -69,2
Sveicarija 63.1 05 12,2 52,1 04 29,0 18,9 12,1
Japonija 61,3 05 1932 256 02 36,9 81 431
Egiptas 58,2 05 1001,0 6,9 0,0 -17.7 -199 789
JAE 53,6 04 819 14 0,0 14,0 92,3 951
Austrija 534 04 14,7 1511 11 -336 -64.,5 -457
Slovakija 51,3 04 74 777 06 )2 -26,0 -18,0
Rumunija 44,6 04 215 32,7 0.2 -16,2 -0,6 17,8

*Uzsienio prekybos su atitinkama Salimi apyvartos dalis; importo verté perskaiciuota £o.b. kainomis.
** Arménija, AzerbaidZanas, Baltarusija, Kazachstanas, Kirgizija, Moldova, Rusija, TadZikistanas, Turkmeénistanas, Uzbekistanas.
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